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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

1 kw 2005 1 kw 2004 1 kw 2005 1 kw 2004
Wybrane skonsolidowane dane 01/01/2005- 01/01/2004-  01/01/2005-  01/01/2004-
finansowe 31/03/2005 31/03/2004 31/03/2005  31/03/2004
w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéow, towaréw i materialéw 144 918 104 519 36 091 21 803
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5536 2974 1379 620
III. Zysk (strata) brutto 4026 2319 1003 484
IV. Zysk (strata) netto 2302 1245 573 260
V. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 7186 -10 358 1760 -2183
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej -21 037 -9 989 -5 151 -2 105
VII. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowe;j 7651 5990 1874 1262
VIII. Przeptywy pieni¢Zne netto, razem -6 200 -14 357 -1518 -3 025
Wybrane skonsolidowane dane stan na stan na stan na stan na
finansowe 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2005 31/12/2004
w tys. zt w tys. EUR
IX. Aktywa razem 375 469 311458 91 943 76 356
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 182232 120 639 44 624 29 576
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 2079 2349 509 576
XI1I. Zobowiazania krétkoterminowe 176 172 114 410 43 140 28 049
XIII. Kapitat wlasny 193 237 190 819 47319 46 781
XIV. Kapital zakladowy 3407 3407 834 835
XV. Liczba akcji 1703 500 1703 500 1703 500 1703 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcjg zwykla
(w zt/ EUR) 1,35 0,73 0,34 0,15
XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg
(w zt/ EUR) 113,44 112,02 27,78 27,46
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

2. Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany bilans

Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznoéci dlugoterminowe

- Od pozostatych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe

- Dlugoterminowe aktywa finansowe

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
nieobjetych konsolidacja

- w pozostatych jednostkach

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- Inne rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

- Od jednostek powiazanych

- Od pozostatych jednostek

Inwestycje krétkoterminowe

- Krétkoterminowe aktywa finansowe

- w pozostatych jednostkach

- $rodki pienig¢zne i inne aktywa pienig¢zne
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem

stan na koniec:

1 kw 2005
2005-03-31

155118
14 041
134 048
261

261
958
958

707
251
5810
4415
1395

220 351
173 831
35120
74
35046
9367
9367
75
9292
2033
375 469

poprzedniego

kw
2004-12-31

137 353
13 644
116 605
472
472
894
894

611
283
5738
4176
1562

174 105
131776
24 547
40

24 507
15 571
15 571
78

15 493
2211
311 458

1 kw 2004
2004-03-31

100 465
11 549
85273

480
480
993
993

611
382
2170
2158
12

153 492
107 322
36 526
231

36 295
8394
8394
178
8216
1250
253 957
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

Pasywa 2005-03-31  2004-12-31 2004-03-31
Kapital wlasny 193 237 190 819 150 817
Kapitat zaktadowy 3407 3407 3407
Kapital zapasowy 151 671 151 622 117 309
Kapitat z aktualizacji wyceny 48
Pozostate kapitaty rezerwowe 1 1
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 11 ®) 899
- dodatnie réznice kursowe 1163 1313 989
- ujemne réznic kursowe 1152 1321 90
Zysk (strata) z lat ubiegtych 35797 (6 359) 27 957
Zysk (strata) netto 2302 42 156 1245
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 182 232 120 639 103 140
Rezerwy na zobowiazania 3068 2750 1401
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2219 1659 425
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 302 379 350
- dlugoterminowa 302 379 350
Pozostale rezerwy 547 712 626
- dlugoterminowe 55
- krétkoterminowe 547 657 626
Zobowiazania dlugoterminowe 2079 2349 4512
- Wobec pozostatych jednostek 2079 2349 4512
Zobowigzania krétkoterminowe 176 172 114 410 94 022
- Wobec jednostek powiazanych 1560 1 609 166
- Wobec pozostatych jednostek 174 183 112 594 92 290
Fundusze specjalne 429 207 1566
Rozliczenia migdzyokresowe 913 1130 3205
- Inne rozliczenia migdzyokresowe 913 1130 3205
- dlugoterminowe 143 165 1274
- krétkoterminowe 770 965 1931
Pasywa razem 375 469 311 458 253 957
2005-03-31  2004-12-31 2004-03-31
Warto$¢ ksiggowa 193 237 190 819 150 817
Liczba akcji 1703 500 1703 501 1703 502
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 113,44 112,02 88,53
3. Pozycje pozabilansowe
stan na koniec:
Pozycje pozabilansowe poprzedniego
1 kw 2005 kw 1 kw 2004
2005-03-31 2004-12-31 2004-03-31
Zobowiazania warunkowe 24 862 22927 17 610
Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 12 934 18 053 8 464
- gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie emitenta z tyt.
zabezpieczenia zobowiazan jednostek powiazanych, nie
objetych konsolidacja 12934 18 053 8 464
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 11 928 4874 9 146
- udzielonych gwarancji i porgczen 11 547 4512 7209
- gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie emitenta z tyt.
zabezpieczenia zobowiazan pozostatych jednostek 382 362 1937
Pozycje pozabilansowe, razem 24 862 22 927 17 610
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1 kw 2005 1 kw 2004
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
01/01/2005- 01/01/2004-
31/03/2005 31/03/2004
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow,
w tym: 144 918 104 519
- od jednostek powiazanych 22 17
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 954 442
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 143 964 104 077
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 71 374 50 972
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 71374 50972
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 73 544 53 547
Koszty sprzedazy 58 336 43 441
Koszty ogdlnego zarzadu 9497 7076
Zysk (strata) na sprzedazy 5711 3030
Pozostate przychody operacyjne 1366 1948
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 6 98
Dotacje 61 24
Inne przychody operacyjne 1299 1 826
Pozostate koszty operacyjne 1541 2 003
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8
Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 468 392
Inne koszty operacyjne 1 065 1611
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 5536 2975
Przychody finansowe 307 575
Odsetki, w tym: 292 253
Inne 15 322
Koszty finansowe 1817 1231
Odsetki, w tym: 1036 224
- dla jednostek powiazanych (11)
Inne 781 1007
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4026 2319
Zysk (strata) brutto 4026 2319
Podatek dochodowy 1724 1074
cze$¢ biezaca 1413 1 065
czg$¢ odroczona 311 9
Zysk (strata) netto) 2302 1245
Zysk (strata) netto 2302 1245
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 1,35 0,73

Zysk na 1 akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres poprzez srednig wazona liczbg akcji w danym okresie
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

1 kw 2005 1 kw 2004
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
01/01/2005- 01/01/2004-
31/03/2005 31/03/2004
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 190 828 150 208
réznice kursowe z przeliczenia z poprzedniego okresu ©)
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 190 819 150 208
Kapitat zaktadowy na poczqtek okresu 3407 3407
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3407 3407
Kapitat zapasowy na poczqtek okresu 151 622 117 309
Zmiany kapitatu zapasowego 49 -
zwigkszenia (z tytutu) 49 -
- z podzialu zysku (ustawowo) 49
Kapitat zapasowy na koniec okresu 151 671 117 309
Kapitat 7 aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 0 0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 48 -
a) zwigkszenia (z tytutu) 48
- wycena pozyczek 48
Kapitat 7 aktualizacji wyceny na koniec okresu 48 -
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczqtek okresu 1
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 1 -
Roznice kursowe 7 przeliczenia jednostek podporzqdkowanych 11 899,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 35797 29 492,00
Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu 48 128 36 901
- korekty btedéw podstawowych 48
Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 48 176 36 901
zwigkszenia (z tytutu) - (764)
- korekta konsolidacyjna dotyczaca lat ubiegtych (764)
zmniejszenia (z tytutu) 49 145
- podzial zysku 49 145
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 48 127 35 992
Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu (12 330) (7 409)
- korekty bledéw podstawowych (353)
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych (12 330) (7762)
zwigkszenia (z tytutu) - 145
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych 145
zmniejszenia (z tytutu) - 418
- odpis wartosci firmy na dzien nabycia 7
- korekta konsolidacyjna dotyczaca lat ubiegtych 411
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (12 330) (8035)
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 35797 27 957
Wynik netto 2302 1245
- zysk netto 8042 5335
- strata netto (5 740) (4 090)
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 193 237 150 817
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (poKkrycia straty) 193 237 150 817
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

6. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnos$ci operacyjnej -
metoda posrednia

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja:

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j

Zaptacony podatek dochodowy

Podatek dochodowy obciazajacy wynik brutto

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoS$ci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Z aktywow finansowych, w tym:

- w pozostatych jednostkach:

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Na aktywa finansowe, w tym:

- w jednostkach powiazanych

- nabycie aktyw6w finansowych

- w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienig¢Zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

1 kw 2005 1 kw 2004

01/01/2005- 01/01/2004-
31/03/2005 31/03/2004
2302 1245
4884 (11 603)
6214 4249
559 (74)
884 43
229 2)
(6 876) (7 375)
1724 1075
(238) (602)
(41 764) (15 186)
(10 230) (3 854)
54292 10 866
181 (755)
1) 12
7186 (10 358)
217 159
176 104
26 7
26 7

22
4 7
15 48
21254 10 148
21085 9656
76 481
76 462
76 462
. 19
19
93 11
(21 037) (9 989)
9716 7039
. 388
9281 6281
435 370
2065 1049
696 678

12
1159 200
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

Inne wydatki finansowe 198 171
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 7 651 5990
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (6 200) (14 357)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pieniginych, w tym: (6 200) (14 357)
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 4 (76)
Srodki pienigine na poczgtek okresu 15492 22 573
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 9292 8216
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 139 1389
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

7. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

1 kw 2005 1 kw 2004 1 kw 2005 1 kw 2004
01/01/2005- 01/01/2004-  01/01/2005- 01/01/2004-
Wybrane dane finansowe 31/03/2005  31/03/2004  31/03/2005  31/03/2004
w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatlow 141 650 100 434 35278 20951
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 10 460 5954 2 605 1242
III. Zysk (strata) brutto 9935 5475 2474 1142
IV. Zysk (strata) netto 7918 4410 1972 920
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 5129 13177 1277 (2749)
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (18 563) (6769) (4 623) (1412
VIL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej 7 806 5672 1944 1183
VIII. Przepltywy pienigzne netto, razem (5628) (14 274) (1402) (2978)
stan na stan na stan na stan na
Wybrane dane finansowe 31/03/2005  31/12/2004  31/03/2005  31/12/2004
w tys. zt w tys. EUR

IX. Aktywa razem 382 424 311015 93 646 76 248
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 172 279 108 885 42 187 26 694
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 2036 2331 499 571
XII. Zobowigzania kréotkoterminowe 166 432 102 896 40 755 25226
XIII. Kapitat wtasny 210 145 202 130 51459 49 554
XIV. Kapital zaktadowy 3407 3407 834 835
XV. Liczba akcji 1703 500 1703 500 1703 500 1703 500
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt / EUR) 4,65 2,59 1,16 0,54
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 123,36 118,66 30,21 29,09
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

8. Bilans
stan na koniec:
Bilans 1 kw 2005 poprzedniego kw 1 kw 2004
2005-03-31 2004-12-31 2004-03-31
Aktywa trwale 141 503 126 899 88 742
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 13739 13 361 11 376
Rzeczowe aktywa trwale 104 863 90 867 67 945
Naleznosci dtugoterminowe 191 399 392
- Od pozostatych jednostek 191 399 392
Inwestycje dlugoterminowe 17 947 17 248 7211
Dhugoterminowe aktywa finansowe 17 947 17 248 7211
- w jednostkach powiazanych, w tym: 17 696 16 965 6 829
- w pozostatych jednostkach 251 283 382
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4763 5024 1818
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3368 3462 1 806
- Inne rozliczenia migdzyokresowe 1395 1562 12
AKktywa obrotowe 240 921 184 116 166 256
Zapasy 159 851 122 079 100 830
Naleznosci krétkoterminowe 71 380 47 334 49 077
- Od jednostek powigzanych 37745 24 340 14 888
- Od pozostatych jednostek 33635 22994 34189
Inwestycje krétkoterminowe 7910 12707 15 182
- Krétkoterminowe aktywa finansowe 7910 12707 15 182
- w jednostkach powiazanych 2154 1340 8994
- w pozostatych jednostkach 74 57 178
$rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 5682 11310 6010
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1780 1996 1167
Aktywa razem 382 424 311 015 254 998
Pasywa
Kapital wlasny 210 145 202130 161 817
Kapitat zaktadowy 3407 3407 3407
Kapitat zapasowy 151 558 151 558 117 309
Kapitat z aktualizacji wyceny 48
Zysk (strata) z lat ubiegtych 47214 2442 36 691
Zysk (strata) netto 7918 44723 4410
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 172 279 108 885 93 181
Rezerwy na zobowiazania 2 898 2528 1219
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2265 1689 357
- Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 247 258 301
- dlugoterminowa 247 258 301
- Pozostale rezerwy 386 581 561
- krétkoterminowe 386 581 561
Zobowiqzania dtugoterminowe 2036 2331 4512
Wobec pozostatych jednostek 2036 2331 4512
Zobowiqzania krotkoterminowe 166 432 102 896 84 442
- Wobec jednostek powiazanych 1560 1610 166
- Wobec pozostatych jednostek 164 443 101 079 82710
Fundusze specjalne 429 207 1566
Rozliczenia migdzyokresowe 913 1130 3008
Inne rozliczenia migdzyokresowe 913 1130 3008
- dlugoterminowe 143 165 1274
- krétkoterminowe 770 965 1734
Pasywa razem 382 424 311 015 254 998
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2005 roku

Warto$¢ ksiggowa 210 145 202 130 161 817
Liczba akcji 1703 500 1703 500 1703 500
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 123,36 118,66 94,99
9. Pozycje pozabilansowe
stan na koniec:
P . bil poprzedniego
oyeje porabliansowe 1 kw 2005 kw 1 kw 2004
2005-03-31 2004-12-31 2004-03-31
Zobowiagzania warunkowe 36 897 35185 25261
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 24 969 30311 16 115
- gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie emitenta z
tyt. zabezpieczenia zobowiazan jednostek powiazanych 24 969 30311 16 115
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 11928 4874 9146
- udzielonych gwarancji i porgczen 11 547 4512 7209
- gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie emitenta z
tyt. zabezpieczenia zobowigzan pozostatych jednostek 382 362 1937
Pozycje pozabilansowe, razem 36 897 35185 25261
10. Rachunek zyskoéw i strat
1 kw 2005 1 kw 2004

Rachunek zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w

tym:

- od jednostek powigzanych

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

Inne

01/01/2005- 31/03/2005 01/01/2004-31/03/2004

141 650
13750
1221
140 429

75108
9615
75 108
66 542
48 334
7795
10 413
1343

61
1282
1296

8
406
882

10 460
626
413
123
213
1151
999
152

100 434
6156
442

99 992

51937
4504
51937
48 497
36 650
6 831
5016
2048
78

24
1946
1109

392
717
5955
483
360
108
123
963
197
766
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Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 9935 5475
Zysk (strata) brutto 9935 5475
Podatek dochodowy 2017 1 065
- czg$¢ biezaca 1358 1 050
- czeg$¢ odroczona 659 15
Zysk (strata) netto 7918 4410
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 4,65 2,59
11. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
1 kw 2005 poprzedni rok 1 kw 2004
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym obrotowy
01/01/2005- 01/01/2004-
31/03/2005 31/12/2004 31/03/2004

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 202130 157 407 157 407
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 202 130 157 407 157 407
Kapitat zaktadowy na poczqtek okresu 3407 3407 3407
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3407 3407 3407
Kapitat zapasowy na poczqtek okresu 151 558 117 309 117 309
Zmiany kapitatu zapasowego 34 249
- zwigkszenia (z tytutu) 34 249
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna
warto$¢) 34 249
Kapitat zapasowy na koniec okresu 151 558 151 558 117 309
Kapitat 7 aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 0 0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 48
- zwigkszenia (z tytutu): 48
- wycena inwestycji dlugoterminowych 48
Kapitat 7 aktualizacji wyceny na koniec okresu 48 0
Zysk (strata) 7 lat ubiegtych na poczqtek okresu 47 165 36 691 36 691
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 47 165 36 691 36 691
- korekty btedéw podstawowych 49
- Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 47214 36 691 36 691
- zmniejszenia (z tytutu) 34 249
- podziat zysku 34 249
Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 47214 2442 36 691
Zysk (strata) 7 lat ubiegtych na koniec okresu 47 213 2442 36 691
8. Wynik netto 7918 44 723 4410
- zysk netto 7918 44723 4410
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 210 145 202 130 161 817
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 210 145 202 130 161 817
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12. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeplywow pieni¢znych

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j

Zaptacony podatek dochodowy

Podatek dochodowy obciazajacy wynik brutto

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznoSci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnoS$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wpltywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

Z aktywow finansowych, w tym:

- w pozostatych jednostkach

- odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

Na aktywa finansowe, w tym:

- w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

- w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalnoS$ci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Sptlaty kredytéw i pozyczek

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkow pieniginych, w tym:

- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigine na poczqtek okresu

Srodki pienigine na koniec okresu), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

1 kw 2005 1 kw 2004
01/01/2005- 01/01/2004-
31/03/2005 31/03/2004
7918 4410
(2 789) (17 587)
4670 3415
114 107
786 (11)
191 (81)
(6 740) (7375)
2017 1065
370 20
(37 795) (13 692)
(23 789) (9045
52369 2056
294 (357)
0
5129 (13177
186 159
168 104
3 7
3 7
3 7
15 48
18749 6928
17 465 5433
556 481
556 462
75 462
481 0
0 19
0 19
728 1014
(18 563) (6 769)
9672 6621
9280 6282
392 339
1866 949
693 678
1122 100
51 171
7806 5672
(5 628) (14 274)
(5 628) (14 274)
32 (51)
11310 20284
5682 6010
139 1389
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za I kwartat 2005 roku

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej LPP

W sklad Grupy Kapitatowej LPP (GK) wchodza:
- LPP S.A. bgdaca jednostka dominujaca,
- 19 zaleznych spétek krajowych, oraz
- 7 zaleznych spétek zagranicznych.

Szczegblowe zestawienie spotek wchodzacych w sklad GK przedstawiono w tabeli ponizej.

Lp Nazwa spotki Siedziba Data objecia kontroli
1. G&M Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. M&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. AKME Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
11. AMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 28.05.2002
12. LIMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
15. KUMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
16. AMUL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
17. AMUK Sp. z o.0. Gdansk, Polska 15.05.2003
18. AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
19 MM&MR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia 29.04.2002
21. LPP Czech Republic s.r.0. Praga, Czechy 16.09.2002
22. LPP Hungary Kft Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa 30.09.2002
24. UAB LPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25. LPP Ukraina Przemyslany, 23.07.2003

Ukraina
26. RE Trading Zamknigta Spotka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udzial w kapitale spdtek
zaleznych oraz w calkowitej liczbie gtoséw, ma charakter bezposredni.

W okresie sprawozdawczym w zakresie struktury GK miaty miejsce nast¢pujace zdarzenia:

- zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu z kwoty 4.000,- zt do kwoty 50.000,- zt w
spétce TORA Sp. z o.0.
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- dokonana zostata rejestracja nowej krajowej spoiki zaleznej o nazwie MM&MR Sp. z o.0.,
posiadajacej kapital zaktadowy w kwocie 50.000,- zt.

Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez LPP S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK za okres od 01 stycznia do 31marca 2005 roku
obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych spétek
zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU;

- LPP Czech Republic s.r.o.;

- LPP Hungary Kft;

- LPP Retail Latvia Ltd;

-  UAB LPP;

- LPP Ukraina AT;

- ZAO Re Trading
Jednostki krajowe zalezne od LPP S.A. nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na
nieistotno$¢ danych, co jest zgodne z ogdlna zasadg istotnosci, zawarta w MSR 1.
Brak konsolidacji sprawozdan finansowych tych spélek nie wplywa na rzetelne
przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP S.A. jako podmiot dominujacy, jest firma zajmujaca si¢ projektowaniem i dystrybucja
odziezy w Polsce i krajach Europy Centralnej i Wschodniej. Spétki wechodzace w sktad GK i
podlegajace konsolidacji sa podmiotami zajmujacymi si¢ dystrybucja towaréw pod marka
Reserved poza granicami Polski. Odziez jest jedynym towarem, sprzedawanym przez spotki z
GK.

Projekty odziezy sporzadzone sa w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie LPP
S.A. w Gdansku i sa nastgpnie przekazywane do dzialu zakupow, ktéry zleca produkcje
poszczegbdlnych wyrobow nawigzujac w tym celu wspotprace z zakladami w Polsce i poza
granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego
Spotki znajdujacego sig¢ w Szanghaju.

GK osiaga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sa to w 100% przychody
podmiotu dominujacego - gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw
firmowych przez kontrahentéw krajowych oraz wynajmowanie $rodkéw transportu).

19 zaleznych spoélek krajowych prowadzi dzialalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w
ktérych nastgpnie prowadzone sa sklepy Cropp Town i Reserved.

2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz
informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), ktére obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych  Standardow Rachunkowos$ci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Raport za I kwartat 2005 roku zawiera skrécone sprawozdanie finansowe i wybrane dane
obja$niajace, zawarte w niniejszej Informacji Dodatkowej, zgodnie z MSR 34 , Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa”.
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2.2. Informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, z dniem 1 styczna 2005 roku Grupa Kapitatowa LPP
ma obowiazek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o
MSSF, a nie jak dotad w oparciu o Ustawg o Rachunkowosci.

GK sporzadzajac skonsolidowany raport za pierwszy kwartat 2005 roku, zawarla w nim
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, przygotowane zgodnie z MSSF.

Dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2004 roku, a
data przej$cia Grupy Kapitatowej na MSSF jest dziefi 1 stycznia 2004 roku.

Przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania zgodnego z MSSF, GK skorzystata z
uregulowan  MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Migdzynarodowych standardéw
sprawozdawczo$ci finansowej”.

W zwiazku z konieczno$cia przeksztalcenia danych poréwnawczych, pomigdzy wartosciami
niektérych danych poréwnawczych niniejszego raportu, a ich warto$ciami wykazanymi w
uprzednio sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniu finansowym, wystepuja rdéznice,
ktére zostang oméwione w dalszej czgsci niniejszej informacji.

Najistotniejsze zmiany, wynikajace z przeksztalcenia sprawozdania finansowego za okres
poréwnawczy, zwiazane byly ze:
® zmiang sposobu wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych (udzielone
pozyczki, odsetki od udzielonych pozyczek, naleznosci, zobowiazania, $rodki
pieni¢zne, kredyty bankowe),
® zmiang podejscia do momentu uznawania przychodu ze sprzedazy za nalezny,
® zmiang sposobu prezentowania kosztéw podwyzszenia kapitatu,

2.3. Zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiary wyniku finansowego, przyjete
przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Na dzien bilansowy, s$rodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metoda liniowa. Srodki trwale sa amortyzowane
przez okreslony z géry okres ich ekonomicznego uzywania.

Warto$¢ $rodkéw trwatych podlega okresowej weryfikacji, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu, mogacych powodowa¢ obnizenie
wartos$ci tych aktywow ponizej jej aktualnej warto$ci ksiggowe;j.

Na potrzeby rachunkowos$ci, przejgto analogiczne do podatkowych kwoty graniczne,
pozwalajace na jednorazowa amortyzacje¢ srodka trwalego lub nie zaliczanie sktadnika
majatku do §rodkéw trwatych.
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Spotki zagraniczne réwniez stosuja ta zasade, jednakze z uwzglednieniem kwot granicznych
zgodnych z lokalnymi przepisami, nie rézniacych sig istotnie migdzy soba w poszczegdlnych
krajach.
W przypadku gdy wartos¢ sktadnika majatku nie przekracza ustalonej kwoty granicznej, w
zaleznosci od rodzaju sktadnika, przyjeto nastgpujace mozliwosci ewidencji ksiggowej:
- ujecie w ewidencji Srodkéw trwatych oraz jednorazowe umorzenie $srodka w miesigcu
przyjecia do eksploatacji
lub
- ujecie w ewidencji pozabilansowej niskocennych sktadnikéw majatku, oraz
jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materialéw ewidencjonowanych w miesiacu
poniesienia wydatku.

W przyjetej polityce rachunkowos$ci, w uzasadnionych wypadkach, dopuszczona zostala
mozliwo$¢ podjecia przez Zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej, od $rodkéw
trwatych o matej wartosci .
Warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane i amortyzowane w sposob analogiczny do
srodkéw trwatych. Najistotniejsze réznice dotycza:
- braku mozliwosci zwigkszania wartosci poczatkowej o kwoty ulepszenia wartosci
niematerialnej i prawnej, oraz
- nie amortyzowania warto$ci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzywania, a w to miejsce poddawania ich testom na utrat¢ wartosci.

Srodki trwate w budowie — na dzien bilansowy wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja :

- udzialy w jednostkach podporzadkowanych -  wyceniane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci,

- udzielone pozyczki dlugoterminowe — wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe] .

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢  jest
aktualizowana na kazdy dzien bilansowy
- rozliczenia migdzyokresowe zwigzane z optaconym z géry czynszem najmu.

Zapasy
Wyceniane sg wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
e materialy wydawane do przerobu kontrahentom zewngtrznym,
* materiaty eksploatacyjne zwiazane z utrzymaniem oraz rozwojem sieci komputerowe;j,
e materiaty reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sa ilo§ciowo-warto$ciowo i
wyceniane:

- w przypadku towaréw z importu - z uwzglednieniem kosztu zakupu, kosztu transportu

na odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
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roztadunku w kraju oraz cta; do przeliczenia warto$ci w walucie obcej stosowany jest
kurs wynikajacy z dokumentu celnego ,

- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — wycena nastgpuje w cenach zakupu, a
koszty zwiazane z nabyciem tych towaréw obcigzaja bezposrednio koszty
dziatalnosci.

Wycena rozchodu towaréw handlowych kolekcji Reserved i Cropp nastgpuje wg cen
sredniowazonych. Metoda FIFO pozostala, jako obowiazujaca w LPP S.A. w stosunku do
wyceny towaréw handlowych z innych kolekcji.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sa na poziomie kosztu zakupu oraz kosztu
transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
roztadunku w Polsce.

Rozchéd towaru ze sktadu celnego (wyjecia do magazynéw krajowych lub sprzedaz
bezposrednio za granicg), jest wyceniany w drodze szczegétowej identyfikacji towaru w
nawigzaniu do konkretnych ztozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sa na poziomie kosztu zakupu oraz kosztu
transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
rozfadunku w Polsce.

Rozchdéd towaru ze skladu celnego (wyjecia do magazynéw krajowych lub sprzedaz
bezposrednio za graniceg), jest wyceniany w drodze szczegétowej identyfikacji towaru w
nawigzaniu do konkretnych ztozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sga na poziomie cen zakupu oraz znanych na moment
sporzadzania bilansu kosztéw transportu na odcinku zagranicznym i krajowym. W stosunku
do towaréw importowanych w drodze, do wyceny stosowany jest $redni kurs NBP (w
przypadku spolek zagranicznych - kurs $redni bankow centralnych danych panstw),
obowiazujacy na dzien bilansowy.

Zapasy ktore utracily swoja warto$¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem
aktualizujacym odnoszonym w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do
90 dni, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznos$ci niesciagalnych.

Inwestycje krétkoterminowe
Obejmuja aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego oraz §rodki pienigzne.
Wycena inwestycji krétkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug
nastepujacych zasad:
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — w wysokosci zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
- krajowe $rodki pieni¢zne - wyceniane sa wg warto$ci nominalnej,
- gotéwke w walutach obcych wg kursu kupna waluty stosowanym w tym dniu przez
banki danych krajéw, z ktérymi sp6tki posiadaja najwigkszy wolumen obrotow.
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Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu
roku od dnia bilansowego.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci okre§lonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy
Na warto$¢ prezentowana w pozycji Kapitat Zapasowy sktadaja sig:
- premia z tytulu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng
pomniejszona o koszty emisji
- kwoty zyskéw z lat ubiegtych , zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy.

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 30

do 90 dni, sa uyymowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Rezerwy

Tworzone sa woéwczas, gdy na GK ciazy istniejacy obowiazek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Utworzone rezerwy dotycza odroczonego podatku dochodowego oraz  $wiadczen
pracowniczych.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze GK uzyska
korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg¢ przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towaréw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wlasnosci do towaréw zostaly przekazane nabywcy .

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania do warto$ci
bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Waluta funkcjonalna Grupy Kapitatowej LPP jest zloty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, ujmuje si¢ odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiazan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzien wystawienia faktury lub
wynikajacym z dokumentu celnego

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
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- pozycje pieni¢zne:
e skladniki aktywéw — po kursie kupna waluty stosowanym w
tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka,
e skladniki pasywéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka.

- pozycje niepieni¢zne - po kursie historycznym waluty z dnia
przeprowadzenia transakcji.

2.4 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na

podstawie sprawozdan finansowych wszystkich istotnych jednostek zaleznych, stosujacych

jednakowe metody wyceny i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych jak jednostka
dominujaca.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej, wilacza sig

odpowiednie dane wynikajace ze sprawozdania jednostki dominujacej oraz ze sprawozdan

finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, wyrazonych w walucie lokalnej tych
krajoéw, przeliczonych na walute polska wedtug nastgpujacych zasad:

. poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatéw
wlasnych, przelicza si¢ wedlug ogloszonego dla danej waluty przez NBP kursu
sredniego na dzien bilansowy;

. poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza si¢ po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac
roku obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

. poszczegdlne pozycje rachunku przeptywdéw pienigznych, z wyjatkiem zysku
netto, przelicza si¢ po kursie stanowiacym S$rednia arytmetyczna Srednich kurséw na
dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski;

. kapitaly wilasne przelicza si¢ wedlug ich stanu na dzien objgcia kontroli przez
jednostke dominujaca na podstawie kursu $redniego ogloszonego na ten dzien przez
NBP.

Kapitaty wtasne obejmuja wykazane odrebnie:
- kapital podstawowy;
- pozostale kapitaty wiasne;
- zyski (straty) z lat ubiegtych;
- wynik finansowy netto;
- ro6znice kursowe, na ktore skladaja si¢ w szczegdlnosci réznice kursowe powstale z
odmiennych zasad przeliczen na walutg polska wyniku finansowego netto i bilansu.

Konsolidacji dokonano metoda petna.
Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:
= wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujacq udzialéw z kapitalem witasnym
jednostek zaleznych;
= wylaczenia wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan;
= wylaczenia przychod6éw i kosztéw z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w
Grupie Kapitatowe;j;
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= korekty niezrealizowanych zyskow odlozonych w zapasach majatku Grupy
Kapitalowej;

= wylaczenie z przychodéw i kosztéw finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostke dominujaca jednostkom zaleznym:;

= korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej dotyczace podatku odroczonego z
tytulu naliczonych odsetek od pozyczek oraz statystycznych réznic kursowych
naliczonych na dzien bilansowy;

3. Wplyw zmian zasad rachunkowosci na wynik finansowy i kapital wlasny

W zwiazku ze zmianami zasad rachunkowosci, zwiazanymi z przejsciem na MSSF, dokonano
odpowiednich przeliczen danych poréwnawczych prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

3.1 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Zgodnie z poprzednimi zasadami wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych na dzien
bilansowy aktywa i pasywa byly przeliczane na kursie Srednim obowigzujacym na dany dzien
1 publikowanym przez banki centralne danych panstw.

Zgodnie z MSR 21 wycena pozycji walutowych na dzien bilansowy opiera si¢ o kursy
natychmiastowej realizacji.

W praktyce oznacza to dokonanie przeliczen:
a) pozycji pienigznych:
e skladniki aktywow — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta spétka,
e skladniki pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktérego ustug korzysta spotka.
b) pozycji niepieni¢znych - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia
transakcji.

Przeksztalcenie danych porownawczych za okres 01.01.2004 —31.03.2004 wptynglo na:

e zwigkszenie warto$ci kredytéw bankowych o 147 tys. zi,

® zmniejszenie wartosci Srodkéw pienig¢znych o 39 tys. zi,
zwigkszenie warto$ci zobowiazan wobec pozostalych jednostek o 583 tys.
zt,
zmniejszenie zaliczek na dostawy o 2 tys. zi,
zmniejszenie warto$ci nalezno$ci od jednostek pozostatych o 191 tys. zi,
utworzenie aktywa z tytutu podatku odroczonego na kwotg 244 tys. zi,
zmniejszenie zysku netto o 982 tys. zt.

3.2. Przychody ze sprzedazy

Zmiana podej$cia w okresleniu momentu, w ktérym uznaje si¢ przychdd za nalezny, wynika z
zasad zawartych w MSR 18.

Dla prawidlowego okreslenia momentu przejScia ryzyk oraz korzysci na kupujacego,
analizuje si¢ warunki poszczegdlnych dostaw.
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Zmiana podejscia, zastosowana do przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres od
01.01.2004r. do 31.03.2004r. wptyneta na:

e zwigkszenie zapaséw o 359 tys. zi,
zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw do o 459 tys. zi,
utworzenie aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 19 tys. zt,
zmniejszenie zysku netto o 81 tys. zi,
zmniejszenie kapitatéw wlasnych o 81 tys. zt.

W celu prawidtowego okreslenia przychodow ze sprzedazy, analizie poddane zostato réwniez
zjawisko zwrotow towaréw przez klientéw.

Opierajac si¢ na dotychczasowych do§wiadczeniach oszacowano wskaznik zwrotow towaru w
odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Przyjgto réwniez, ze wigkszo$¢ zwrotow towar6w ma
miejsce w kolejnym kwartale ( sezonie) po dokonaniu zakupu.

Z przeprowadzonych wyliczen ustalono, iz:

- warto$¢ zwrotéw stanowi  okoto 0,7% w stosunku do przychodéw z tytutu sprzedazy
towaréw

- warto$¢ zwrotéw stanowi okoto 0,6% w stosunku do kosztu sprzedanych towaréw.

Zastosowanie takiego podejs$cia do ustalania przychodu naleznego za okres poréwnawczy od
01.01.2004r. do 31.03.2004 wptynglo na:
® zmniejszenie w pasywach rozliczen migdzyokresowych
krétkoterminowych o 86 tys. zi,
e utworzenie aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 76 tys. zt,
e zwigkszenie zysku netto o 162 tys. zi,
e zwigkszenie kapitalow wlasnych o 162 tys. zt.

3.3. Koszty podwyzszenia kapitalu

W zwiazku ze zmiana sposobu rozliczania i prezentacji kosztéw emisji akcji, dokonano
przeksztatcenia danych poréwnawczych, w zakresie kosztow emisji pochodzacych z lat
ubiegtych, a wykazywanych dotad w bilansie w pozycji czynnych rozliczen
mig¢dzyokresowych kosztow i rozliczanych w czasie w cig¢zar wyniku finansowego.
Przeksztalcenie danych poréwnawczych za okres od 01.01.2004r. do 31.03.2004r., wigzato
si¢ z wykazaniem tych kosztow jako zmniejszenia kapitalu zapasowego, powstatego z premii
emisyjnej.

Powyzsza zmiana danych poréwnawczych za okres 01.01.2004 — 31.03.2004 wptyneta na:
zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych kosztow o 531 tys. zi,
zmniejszenie kapitatu zapasowego o 843 tys. zi,

zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony o 101 tys. zi,

zwigkszenie zysku z lat ubieglych o 362 tys. zi,

zwigkszenie zysku netto o 50 tys. zl.

3.4. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSSF, w ramach GK tworzone sg rezerwy zwiazane z istniejacym, prawnym lub
zwyczajowym, obowiazkiem dokonania w przysztosci wyptat $wiadczen na rzecz
pracownikéw. W ramach GK tworzone sg rezerwy na urlopy wypoczynkowe oraz na odprawy
emerytalne.
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Przeksztalcenie danych porownawczych za okres od 01.01.2004r. do 31.03.2004r. wiaze si¢ z:
- wczesniejsza, bledng prezentacja przez spotke¢ UAB”LPP”, naliczonej w kwocie 27 tys. zt
rezerwy na urlopy, jako rezerwy na odprawy,

- nie utworzeniem przez spotk¢ LPP Retail Estonia OU oraz spotke LPP Retail Latvia Ltd
rezerwy na urlopy wypoczynkowe

Dokonane przeksztalcenia  skutkowaly nast¢pujacymi zmianami w skonsolidowanych
danych poréwnawczych:

® zmniejszenie rezerwy na §wiadczenia emerytalne o 27 tys. zi,

e zwigkszenie pozostatych rezerw krétkoterminowych o 65 tys. zt

4. Dokonania grupy kapitalowej emitenta w okresie objetym raportem
Najwazniejsze dokonania GK LPP S.A. w I kwartale 2005 roku to:

1. Przychody ze sprzedazy grupy kapitalowej wyniosty 144,9 mln PLN 1 byly 38,7%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubieglego.

2. Sprzedaz zrealizowana w I kwartale w sieci sklepéw Reserved wyniosta prawie 105
mln zlotych z czego 17 mln zt poza granicami kraju; sprzedaz sieci Cropp Town
wyniosta prawie 22 mln zi.

3. Powierzchnia handlowa sklepéw zostala zwigkszona o ponad 5 tys. m kw. Laczna
powierzchnia placéwek sprzedazy detalicznej w calej GK LPP SA przekroczyta
69 tys. m kw. (przy 159 sklepach) .

5. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiggnigte skonsolidowane wyniki finansowe

Na osiagnigte wyniki wptyw mialy przede wszystkim:
1. Wzrost sprzedazy w sieci Reserved o 31%;

2. Sprzedaz zrealizowana w sieci sklepow Cropp Town ( sie¢ rozpoczeta
funkcjonowanie w II kwartale 2004 roku),

Na osiagnigte wyniki nie miaty znaczacego wptywu wydarzenia ani czynniki o nietypowym

charakterze.

Przychody ze sprzedazy towar6w ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym
wypracowane zostaly przez poszczegdlne spdtki grupy w nastgpujacych wielkosciach (po
wylaczeniach sprzedazy wewnatrz grupy):

dane w tys. zt

Nazwa spotki kraj przychody ze sprzedazy towaréw udziat %
LPP S.A. Polska 127 654,58 88,09%
LPP Retail Estonia OU Estonia 229096 1,58%
LPP Retail Latvia Ltd Lotwa 228343 1,58%
LPP Retail Czech Republic s.r.o. Czechy 4 898,04 3,38%
LPP Hungary Kft. Wegry 1794,19  1,24%
UAB"LPP" Litwa 2152,58 1,49%
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LPP Ukraina AT Ukraina 1862,58 1,29%
ZAO "Re Trading" Rosja 1982,04 1,37%

144 918,40 100%

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w okresie
objetym raportem

Sezonowos¢ w sprzedazy odziezy jest zjawiskiem dotyczacym catosci rynku. Pierwszy
kwartal roku kalendarzowego obejmuje dwa miesigce (styczen i luty), w ktdrych realizuje si¢
tradycyjnie wyprzedaz kolekcji jesienno — zimowej. Proces ten powoduje osiagnigcie
mniejszej niz srednioroczna marzy brutto na sprzedazy w calym kwartale. W zwiazku z tym,
pomimo wysokiej sprzedazy, wypracowane zyski sa stosunkowo niewielkie w poréwnaniu z
zyskiem rocznym.

7. Podzial na segmenty dzialalnosci — przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne
segmenty

Grupa kapitalowa emitenta prowadzi jeden rodzaj dziatalno$ci. Zastosowano podziat na dwa
segmenty geograficzne: dzialalno$¢ na terenie Unii Europejskiej i poza nig. Obecnie
parametry charakteryzujace funkcjonowanie na terenie drugiego z ww. segmentéw sg
znikome (jedynie 2,6% przychodéw GK LPP S.A. zrealizowano przez poza Unia Europejska)
i w zwiazku z tym nie prezentuje si¢ warto$ci odpowiadajacych poszczegélnym segmentom.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W GK LPP S.A. powyZej wymieniona sytuacja nie wystapita.

9. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W Grupie Kapitalowej LPP sytuacja taka nie wystapita.

10. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu
finansowym, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe grupy
kapitalowej emitenta

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia, ktére mogtyby wptyna¢ w znaczacy sposéb
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

11. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W okresie pierwszego kwartatu 2005 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spétki, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.
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12. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W I kwartale 2005 roku spotki korzystaty z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty
czynszu z tytulu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.
Na 31 marca ftaczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialnos¢ LPP S.A. wyniosta: 32 385 tys. zt., z czego:
a) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. Zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP
S.A. wyniosta 7 035 tys. zt
b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez
jednostki powiazane objgte konsolidacja wyniosta 12 035 tys. zi
c) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umdéw zawartych przez
jednostki powiazane nie objete konsolidacja wyniosta 12 934 tys. zi
d) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabezpieczen umoéw spétek niepowiazanych
wyniosta 382 tys. zt

Wysokos¢ porgczen udzielonych przez spétke wyniosta 4 512 tys. zt i nie ulegta zmianie w
stosunku do grudnia 2004 roku.

Wysoko$¢ zobowigzan pozabilansowych w formie tabelarycznej przedstawiona jest w czesci
zawierajacej sprawozdania finansowe.

13. Szacunki dotyczace przyszltych zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw najmu.

Grupa jest strong uméw najmu, na mocy ktoérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych
do prowadzenia sieci salonéw firmowych Cropp i Reserved.

Laczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31
marca 2005 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

- kwoty wymagalne za okres 12 miesigcy od dnia bilansowego 54.854 tys. zi
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesigcy do 5 lat od dnia bilansowego  185.024 tys. zi
- kwoty wymagalne za okres pow. 5 lat od dnia bilansowego 82.276 tys. zt

14. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikéw
skonsolidowanych .

Grupa Kapitalowa LPP podtrzymuje zatozone cele i prognozy finansowe na 2005 rok
przekazane raportem biezacym 2/2005 z dnia 13 stycznia 2005 roku.

15. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu LPP S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji LPP S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Struktura wlasnos$ci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej, stan na dzien przekazania
raportu kwartalnego za I kwartat 2005 roku:
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Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw Udzial w ogélnej Udziat w
posiadanych ~ na Walnym liczbie gtos6w na kapitale
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym zaktadowym

Akcjonariuszy ~ Zgromadzeniu

Akcjonariuszy

Marek Piechocki 281.428 981.428 31,62% 16,52%
Jerzy Lubianec 279.327 979.327 31,56% 16,40%
Grangefont Limited, z 350.000 350.000 11,28% 20,55%
siedziba w Londynie,
Wielka Brytania
Polish Enterprise Fund 215.000 215.000 6,93% 12,62%

1V, L.P., z siedzibg w
Jersey City, USA

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego

W Grupie Kapitalowej LPP opisana sytuacja sytuacja nie wystapita.
17. Informacje o postepowaniach sadowych

W ramach grupy kapitatowej, jedynie LPP S.A. jest strona powodowa w sprawach o zaplatg
naleznosci od kontrahentéw. Laczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatow
wilasnych Spéiki.

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawieral z podmiotami powiazanymi transakcji
dotyczacych przeniesienia praw i zobowiazan.

Dane liczbowe dotyczace pozostatych transakcji jednostek powigzanych z emitentem przedstawia
ponizsza tabela. Dane w tabeli prezentowane sa w tys. zt.

jednostki powiazane naleznoScina  zobowiazaniana przychody za okres I-IIl koszty za okres  I-
Ip. 31.03.05 31.03.05 2005 r. III 2005 r.

1 TORA Sp.Zo.. 0 90 1 258
2 AKME Sp. z o.0. 0 69 1 326
3 P&GSp.zo.o. 0 83 1 362
4 M&GSp.zo.o. 0 84 1 380
5 G &M Sp. z o.0. 0 37 1 159
6 SL&DP Sp.zo.o. 0 152 1 604
7  DP&SL Sp.zo.o. 0 51 1 209
8§ IL & DL Sp.zo.o. 0 89 1 456
9 PL&GM Sp.zo.o. 0 85 1 582
10 GM & PL Sp. z o.0. 0 100 1 683
11 AMUR Sp. z o0.0. 0 99 1 612
12 AMA Sp. zo.o0. 0 122 1 591
13 LIMA Sp. zo.0. 0 136 1 586
14 KAMA Sp. z o.0. 39 0 1 273
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15 KUMA Sp. z o.0. 0 122 1 673
16 LUMA Sp. z o.0. 0 68 1 135
17 AMUL Sp. z o.0. 0 108 1 358
18 AMUK Sp. z o.0. 0 60 1 377
19 MM&MR 0 0 0
20 UAB “LPP” 5852 1 668
21  LPP Retail Estonia OU 5439 2528
22 LPP Czech Republic s.r.o. 17 984 4919
23 LPP Hungary KFT 7802 1383
24 LPP Retail Latvia Ltd 6189 1740
25 ZAO Re Trading 2431 631
26 ,,LPP Ukraina” AT 2579 861
Ogédtem 48 314 1 560 13 750 7 622

Wielkosci podane w tabeli obrazuja tylko transakcje wzajemne pomigdzy emitentem a
jednostkami powigzanymi i sa prezentowane z punktu widzenia emitenta.

Dane, ktére wykazane sa jako zobowiazania LPP S.A. sa nalezno$ciami w spétkach
powiazanych, a koszty sa przychodami w podanych spétkach.

W wartosciach naleznosci na 31.03.2005t. od zagranicznych podmiotéw zaleznych, znajduja
si¢ réwniez pozyczki udzielone spétkom zagranicznym w ogdlnej wysokosci 10.569 tys. zt.,
na ktéra sktadaja sie:

= LPP Czech Republic — 4.440 tys. 7t
= LPP Hungary KFT — 3.494 tys. zt
= LPP Retail Latvia — 1.011 tys. zk.
= UAB”LPP” - 1.143 tys. zt.
= ZOE Re Trading- 481 tys. zi.

19. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem, spétki z grupy kapitalowej emitenta nie udzielaty porgczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitaléw wiasnych emitenta.

20. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego grupy kapitalowej emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez grupe kapitalowg emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji grupy kapitatowe;j
emitenta. W opinii Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan

grupy.

21. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki
osiagniete przez jego grupe kapitalowg w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Podstawowe czynniki, ktére b¢da mialy wplyw na wyniki osiagnigte w najblizszym czasie, to:
1) kontynuacja procesu inwestycyjnego zwiazanego przede wszystkim z rozbudowg obu
sieci sprzedazy (Reserved i Cropp Town) w kraju i poza granicami,

2) poziom kursu ztotego w stosunku do USD i EUR,
3) polityka Unii Europejskiej wobec wolnego przeptywu towaréw z Chin,
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4) poziom osiaganej sprzedazy i marzy w salonach Reserved i Cropp Town

22. Wybrane informacje o niektérych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2005 roku, zawiera korekt¢ o odpis
aktualizujacy, w wysokosci 1.330 tys. zt.

Warto$¢ amortyzacji, za okres sprawozdawczy wyniosta 6.214 tys. zt .

Zapasy
Warto$¢ zapaséw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym na dzien 31 marca 2005 roku, zawiera korekt¢ o odpis aktualizujacy, w
wysokos$ci 1.225 tys. zt .

Naleznosci

Warto$¢ nalezno$ci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 marca 2005 roku, zawiera korekt¢ o odpis aktualizujacy, w
wysokos$ci 6.128 tys. zt .

Na warto$¢ odpisu aktualizujacego sktadaja si¢ :

odpis aktualizujacy warto$¢ roszczen i nalezno$ci spornych od kontrahentéow 4. 284 tys. zt

odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tzw. watpliwych 1.560 tys. zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od pracownikéw i pozostatych 225 tys. zt
odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem 59 tys. zt

Zmiany wartosci odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci w okresie sprawozdawczym
przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

stan na 31.12.2004 r. 6.255 tys. zt
odpisy dokonane w okresie 01.01-31.03.2005 r. 354 tys. zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w latach ubiegtych 473 tys. zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w roku 2005 8 tys. zt
stan na 31.03.2005 r. 6.128 tys. zt
Rezerwy

Warto$¢ rezerw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 marca 2005 roku, wynoszaca 3.068 tys. zl, sklada si¢ z
nastepujacych pozycji:

- rezerwa na odprawy emerytalne w kwocie: 302 tys. zt

- rezerwa na niewykorzystany urlop w kwocie: 547 tys. zt

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie:  2.219 tys. zt

Podatek dochodowy
Kwota podatku dochodowego, wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za
okres od 01.01.2005r. do 31.03.2005r., wynosi 1 724 tys. zt i obejmuje:
- czg$¢ biezaca - kwota 1 413 tys. zt
oraz
- czg$¢ odroczong — kwota 311 tys. zi
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Na kwote podatku odroczonego sktadaja sig:
- zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 557 tys. zt
- zwigkszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o 246 tys. zt

Réznice kursowe

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na dzien 31.03.2005 roku
ujawniono przewage ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na kwote 598 tys. zt.
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