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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Spoétka Dominujaca w Grupie Kapitalowe jest LPP Spdtka Akeyjna Spolka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spdélka Dominujaca zostala powolana na
czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje sie w Gdanisku, ul. Egkowa 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:
- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- sprzedaz detalicena odziezy.
Przedmiot dziatalnosci spétek zaleznych, jest zwiazany z dzialalnoscia Spoltki Dominujace.

Spolka Dominujaca wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez 5ad Rejonowy w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru 5adowego, pod numerem KRS 0000000778 w dniu 14 lutego 2001 roku.

Spdtka Dominujaca posiada numer NIP 583-10-14-898 oraz symbol REGON 190852164

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzieri koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2006 roku, wynosit 3.407 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 273.285 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 138 dodatkowych informacji i objasniern do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzief 31 grudnia 2006 roku struktura wiasnosci kapitatu
zakladowego Spélki Dominujacej byla nastepujaca:

Liczba Liczba Warkodd Udzial
Alkejonariuse ki : nominalna w kapitale
Ji glosdw Leii 4

akdji podstawowym
Marek Piechocki 281 878 981 876 563 752 16,55%
Jerzy Lubianiec 246 338 946 338 492 676 14 46%
Grangefont Limited 350000 350000 700000 20,55%
OFE Commercial Union 5.A, 214,954 214954 429908 12,62%
Pozostali 610,332 610,332 1.220.604 35.82%
Razemn 1703 500 3103 500 3407 000 100%

Wedhig informadji posiadanych przez Spoétke na dzien 24 kwietnia 2007 roku w okresie od

1 styczmia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace istome zmiany w strukiurze akcjonariatu:

- zbycie 30.000 akgi LPP 5.A. przez Pana Jerzego Lubianiec,

- zakup akcji LPP S.A. przez OFE Comumercial Union S.A., w ilosci powodujacej
koniecznosé powiadomienia rynku (tzn. preekroczenia 5% gloséw na WZA); laczna ilosc
akcji na dzien bilansowy wskazana zostata w powyzszej tabeli.
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W sklad Zarzadu Spotki na dzien 24 kwietria 2007 roku wchodzili:
- Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,

Alicja Miliniska - Wiceprezes Zarzadu,

Stanislaw Dreliszak - Wiceprezes Zarzadu,

- Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu,

- Aleksander Moroz — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 24 kwietnia 2007 roku wystapily nastepujace zmiany w
skladzie Zarzadu Spotki:

- dnia 29 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Aleksandra Moroza na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej LPP S.A. wchodzily spolki zalezne

Spatka Akcyjna

pelna

uwagami
objasniajgoyvmi

Liability Company

(bezposrednio):
B s Mazwa podmiotu, kbory Diziefi bilansowy, na |
R 2 Metoda B.udza_] ngl.la preeprowadzil kbory sporejdeono
B LA konsolidacji P hadanie sprawnzdania sprawozdanie
finansowym : :
finansowego finansowe
LPT Retail Estonia OU Sulisage Bez zastrzegen HLB. E-tperbs snilit 31.12.2006
| pelna Tallin
LPF Czech Republic konsolidacja o e BDO Prima Audit
5.I.0. petna bez snctrzeren s.r.o., Praha 31.12.2006
! : konsolidacja Bez zastrzezef = HLE Klient Plusz Kit,
LR gacy Jit pelna uwaga objadniajaca | Budapest 31.12.2006
LPP Eetail Latvia Lid ;z:::hdaqa Bez zasirzezen Rodl & Partner 5[A 31.12.2006
konsolidacja Bez zastrzezen o UAB Balanso Auditas, i
AR EER petna uwaga objasniajaca | Vilnius 31.12.2006
insehidui Audit Company
LPP Ukraina Gt Bez zaslrzezen Internaticnal Finance 31.12.2006
peina | : '
AMa Ejsmont
RE Trading Zamknieta | konsolidagja | Dor 28262802 | g ert Audit Limited '

31.12.200a

wylaceona =

G&EM Sp. 2 0.0 | kérsolidaci nie badane nie datycey 31.12.2008
| M&G Sp. z 0.0. E;:jgi‘ig;; nie badane nie dotyeey 21.12.2006
AFME Sp. z oo, :2;:‘;‘;’:;2:? nie badane nie dotyezy 21122006
TORA 5p. z 0.0 :5:?;‘;’;32:? nie badane nie dotyezy 31.12.2006
Grupa Kapitalowa LTT 5.4, 3/13
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Rodzai opimiie MNazwa ]:Iudﬂ'll'ﬂhl‘.-.kiﬁl}' Dzif.*ﬁ bilansowy, na
Rlnzraapolks Metoda S T preeprowadzil ktory sporzadzono
konsolidacji fi badanie sprawozdania sprawozdanie
L finansowegn finansowe
P&CSp.zao. :;i:;ﬁj;?:uz nie badane nie dotyezy 31.12.2006
p : wvlaczona = E :
SL&DP Sp. z 0.0, kr:nso]idac:ii nie badane nie dotyczy 21122006
DPE&SL 5p. z oo, rjrt?z;;r;:? nie badane nie dolyczy 21122006
ILEDL Sp. z oo Wylacang 2 nie badane nie dotyezy
R konsolidacji e dotyez, 31.12.2006
PL&CGM Sp. 2 oo, :5::;?1;22; nig badane nie dotyeey 31.12.2006
GMEPL Sp. 2 oo, :5;25132:? nie badane nie dotyezy 21172006
3 wvlaczona = . ;
AMA Sp.z v, ]'il..':li'l.!:'i'i)]id'rl'i:ii nie badane nie dotyczy 31.12.2006
LIMA Sp. z 0.0 :j::f;ﬁl:;; nie badane nie dotyezy 31.12.2006
2 . wylaczona = g :
LUMA 5p. 2 0.0, kr;nsnljdacii nie badane nie dotyczy 31 12,2006
s wylaczona z ; ; ;
EAMA Sp. z 0.0, konsolidacji nie badane nie dotyczy 31125006
KUMA Sp. z 0.0, Ej:f;;?;;i; nie badane nie dotyczy 31.12.2006
4 W}-'h;{'zuna ® r 5 "
AMUL 5p. z oo, komsolidadi | roe badane nie dotyezy 1122006
AMUK Sp. 2 0.0 :ﬂfﬁﬁ;z: nie badane nie dotyezy 31.12.2006
H LS v : .
AMUR Sp. z 0.0, Eg:_jgﬁiﬂ;i; nie badane nie dotyczy 31.12.2006
wylaezona z ; :
MMEME Sp. z 0.0, k(;nﬁﬂlidafii nie badane nie dotyczy 31.12.2006

W pordwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spalek objetych konsolidacja.

Sprawozdania finansowe niektdrych z wymienionych wyzej spolek wylaczono z konsolidagji
ze wzgledu na nieistomosé ich danych dla rzetelnodci i jasnodci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Udzial lgcznej wartoscl aktywow oraz przychoddw spoélek
zaleznych wylaczonych 2z konsolidagi w  odpowiednich danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostka podala w
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

nocie nr 3 wprowadzenia do

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak

i Wspdlnicy Sp. z 0.0, w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz nr
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ewidencyjny 9530,/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez

zastrzezeni z uwagami objaéniajgcymi o nastepujace] tresci:

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakotczony
31 grudnia 2005 roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoéci/Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosc
Finansowej (MSSF). Zarzad Spdétki Dominujacej zapewnil poréwnywalnosc¢ danych za
poprzedni rok Dbrotowy, lekdre znstaiy wjawnione w tym sprawozdaniu po raz
pierwszy. W nocie 13 Zarzad Spélki Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitatu
wilasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z M5SF na dzien przejicia
na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakonczenia ostatniego okresu i
wyniku finansowego za ten okres prezentowanych w o ostatnim  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczesniej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Do korica 1996 roku Spdtka Dominujaca dziatala w warunkach hiperinflacji. Na dzien
przejécia na MSSF, 1j. na 1 stycznia 2004 roku zgodnie z wymogami MSR 29.24 spoika
dokonala przeksztalcenia skladnikéw kapitalu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego
wyniku lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizagi wyceny aktywdw)
stosujac ogolny indeks cen, poczawszy od dat, w ktdrych kapitaly te zostaly wniesione,
lub powstaly w inny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 roku. Jednoczesnie efekt
przeliczenia odpowiednich skladnikéw kapitalu wskainikami inflacji zostal ujety w
zyskach zatrzymanych. Przeliczenie to nie ma wplywu na iaczng wysokoéé kapitalu
wlasnego na dzienn przejscia na MSSF i1 kolejne dni bilansowe. Zarzad Spotki
Dominujgcej przedstawil w nocie dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej LPP S.A. nr 14.8 szczegdlowy opis wprowadzone]
korekty hiperinflacyjnej i jej wplywu na strukturg kapitalu wlasnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe
7 spdtek zaleznych, ktorych sprawozdania finansowe byly badane przez bieghych
rewidentow dzialajgcych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych. Skumulowana
wielkos¢ sum bilansowych, przed wylgczeniami konsolidacyjnymi, E}-‘ch wspomnianych
wyze] spllek stanowi 157% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akconariuszy

Spdtki Dominujacej w dniu 29 czerwca 2006 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opiniag bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
12 lipca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywaow
pienigznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opinig bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zalwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 10 lipca 2006 roku
zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

4, INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0, z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz nr
ewidencyjny 9530,/7106.

HLE Frackowiak 1 Wspdlnicy 5p. z o.0. zostala wybrana w dniu 16 lutego 2006 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2007 przez Rade
Nadzorcza LPP S.A. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte] w dniu 27 czerwca 2006 roku z
Zarzgdem Spotki Dominujacej.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemmnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudndia 2006
roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdi,

Crupa Kapitalowa LFP 5.A. L i
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Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Luropejskie], a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentaci konsolidacyjne] postuzylismy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testdw i prob wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozyji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2006 roku przeprowadzilisSmy od 16 kwietnia 2007 roku do 24
kwietnia 2007 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident kierujacy badaniem spelniajg
okreglone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronne;
1 niezaleine] opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoétki Dominujacej przekazal nam w dniu 24 kwietnia 2007 roku pisemne
oéwiadczenie o kompleinosci, rzetelnoéci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowg
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagatyby ujgcia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W odwiadezeniu tym Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa Eapitalowa LPF 5.A. FofAS



Frachkowialc
i Wspdalnicy Sp. 2 o.0.

HL

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. 1) 31122006 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA TRWALE 217 143 195 431 136 852
Rzeczowe aktywa trwale 193 B34 175138 116 603
Wartodel niematerialne i prawne 13478 14 436 13644
Inwestycje dlugoterminowe an3 875 B4
Maleznogel dingoterminowe 250 187 472
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresows 8678 4 734 5237
AKTYWA OEROTOWE 318 831 238 305 174 605
Zapasy 232781 171 566 131 776
Naleznogcl krdthoterminowe S £71 37 653 24 547
Inwestycje krdlkoterminowe 32219 27 482 15571
Erdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3360 2 504 2712
AKTYWA RAZEM: 535974 434 736 311 457
PASYWA (w tys. zi) 31122006 31.12.2005 31122004
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 273 285 232 450 190 819
fi(;iiit;:l;z?n}r preypadajacy akejonariuszom jednostki 273 285 237 450 190 819
Kapital mnigjszodcei 0 0 i
ZOBOWIAZANIA T REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 262 659 202 286 120 638
Fezerwy na zobowigzania 5 BRY 4 948 2 744
Zobowigzania dlugoterminowe 11005 11 038 2349
Fobowigzania kedtkoterminowe 244 354 185 285 114 410
Rozliczenia migdzyokresowe 1437 1012 1130
PASYWA RAZEM: 535974 434 730 311 457
9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PREYCHODY [ KOSZTY (w ys. 21 2008 2005 2004
Preychody ze sprzedazy 815135 6H5 831 546 289
Koszty dzialalnosci operacyjnej 757 740 625 110 490 472
Zysk (strata) ze sprzedaiy 57 395 60 741 55 817
Pozostale praychody operacyjne 4514 6029 7 352
Pozostale koszty operacyjne 10 556 7951 10 491
Zysk [strata) na dzialalnoéci operacyjnej 51 653 58 789 52 657
Przychody (koszhy) finansowe & 506 &91 533231
Pozostate zyski (straty) = inweslycji 7617 7375 5217
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 542 32 105 52671
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane] 41 023 40 053 42 156
Zysk (strata) netto, preypadajacy: 41023 40 053 42156
- akejonariuszom podmiolu dominujacego 41 023 40 053 42 156
- akgjonariuszom mnigjszodciowym ] 0 ]
Crupa Kapitatowa LPF 5.4, 8/15
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10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,

charakteryzujagce sylacje finansowa Grupy Kapitalowe] w tym okresie. Wazystkie

wskazniki

wyliczyliSmy na

podstawie  danych

zawartych

W

skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej za lata zakonczone 31 grudnia 2006 roku i

31 grudnia 2005 roku.

Wartose wskainika
Wakasnik F::rrmulla 1
obliczeniowa 2006 2005 2004
praychody ze spreedazy (bys. z1) 815135 AE5 851 hd6 289
wynik finansowy netto (tys. =) 41 023 40053 42154
kapitaly whsne (bys. zf) 273 285 232 450 190 819
suma akbywow (fys. zl) 535974 434 736 311 457
o i wynik finansowy netto [/ suma akbywede ¢_. i
rentownosé majatku (ROA) (%) T -5%_ U 14%
rentownosé kapitalu wlasnego wynik fnansowy nelto / kapilaly wiasne | . o
{ROE) (%) na poczgtek okresu 18% 21% 28%
& bruth SR e wynik ze spreedaiy [ preychody ze o gu 108
rentownosé brutto sprzedazy (%) Sorzednty produkibw L owardw Yo %% Y
B RS 2 aktywa obrotowe ogilem® / ] q
Plynnosé — wskaznik plynnoge I obaiazania Lkl 1,30 1,29 1,53
Plynnosé —wskaznik plynnoscl Srodkd plenigine / zobowiazania
I TR 012 0,15 0,14
S nalednoéc 7 tytulu dostaw 1 uslug™ « 365
sz:.-ik?év:‘:hnbmm IlEzrione dnd / praychody we spreedaiy produkbdw 16,23 14,27 711
(w dniach) i lpwardw
zobowigrania « tytulu dostaw 1 usiug x
okres splaty zobowigzan 365 dni / (warledd sprzedanych lowandw -
(w dniach) i materialiw + koszt wytworzenia 104,45 96,74 %
sprecdanych produklow)
. = i zapasy x 365 dni / (wartos¢ spreedanych |
bz?zk?sc}:}brum ZapRoOy powardw i materialdw = koset 23159 173,81 93,35
(w dniach] wbworzenia spreedanych produkidw] |
(kapitaly wlasne + rezerwy
Yot el i " . dlugoterminowe + sobowigania 0 54 057 063
AOARIORC B UREUY NIRLEGW anls dhugeterminowe + bisrne RME £ o~ R
diugoterminowe) / suma pasywine i
i (pasywa ogilem = kapitaly wiasny) i ;
nbclqzq?me If'['.'la_lﬂ.‘!.kur (pasvwa agdlem - kapitaly wlasny) / 494 47% | 399,
zobowigraniami (%) pasywa ogblem _
Wskazniki inflacji: |
Srednioroceny (Y% , 1| ;
Sredni ¥ (%) 1,0 21 35
od grudnia do grudnia (3) 14 0,7 | 44
* bez naleznodcl/zobowiazan z tytulu dostaw 1 ushug powyee) 12 miesigoy.
!
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11. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskaZniki wskazujg na nastepujace trendy:

W latach 2004-2006 odnotowano spadek wartosel wskaZnikow rentownoscl majatku (ROA)
oraz kapitalu wlasnego (ROE). Wynikatlo to przede wszystkim ze wzrostu wartosci aktywow
i kapitatu wlasnego w analizowanym okresie.

Mizsza wartosé wskaznika rentownosc brutto sprzedazy w roku 2006 w pordwnaniu do lat
poprzednich spowodowana byla gléwnie wyzsza dynamika wzrostu wartosci poniesionych
kosztow dzialalnoéci operacyjnej w pordwnaniu do tempa wzrostu wartoéci przychoddow ze
sprzedazy netto w latach 2004 — 2006.

Wskazniki obrotowosci majatku 1 zobowigzan na przestrzeni trzech ostatnich lat ulegaja
stopniowemu wzrostowi. Relatywnie istotme zmiany w 2006 w stosunku do 2005 roku
widoczne byly w ksztaltowaniu sie wskaZnika obrotu zapaséw oraz zobowigzar.

W latach 2004-2006 struktura finansowania Spolki charakteryzowala sie stabilnoscia.
Wskaznik trwalodci struktury finansowania w analizowanych latach wynosit srednio 58%.

12. KONTYNUOWANIE DZIAREALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie nr 6 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spolki Dominujace]
poinformowal, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu  kontynuowania dzialalnodci w  dajacej sig przewidzie¢ przysziosci

w niczmnicjszonym istotnie zakresie.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my isinienia istomych okolicznosci, ktdre
mogltyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spdélka Dominujgca nie jest w  stanie
kontynuowad dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istomego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnosced.

13, ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzgeych w sklad Grupy Kapitatowe,
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
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14. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]L
DANYCH FINANSOWYCH

W nocie nr 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spétki Dominujace] przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie,
za ktory sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowvch Grupy Kapitalowej.

15. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I ORAZ JE] ODPISY

Wartosé firmy z konsolidacji wynikajaca z przejeé jednostek zaleznych dokonanych przed
rokiem 2005 odpisano, ze wzgledu na nieistomosé, calkowicie w roku przejecia kontroli.
Grupa Kapitalowa nie dokonywala w badanym okresie przeje¢ kontroli nad nowymi
jednostkami. W calym okresie jednostka dominujaca pozostawata wiascicielem 100% udziatu
w kapitale wlasnym wszystkich Spélek zaleinych w grupie kapitalowej. W zwiagzku z
powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapila wartos¢ firmy z
konsolidacji ani jej odpisy.

16. KAPITAL WLASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2006 roku stan kapitatéw wiasnych
jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitalow wilasnych
przedstawiono w nocie nr 13.8 dodatkowych informacji i objasniert do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

17. KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital akgonariuszy mniejszosciowych na 31 grudnia 2006 roku nie wystepuje.

18. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dolyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazar),

- obrotdw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw),

- wynikdw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacj, zawartych w wartoéci ich
aktywow,

sg zgodne z dokumentada konsolidacyjna.
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19. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych udzialdw w spolkach podporzadkowanych.

20. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istolmych aspektach, kompletma i poprawna oraz ze spelnia ona istome warunki, jakim
powinna odpowiadaé dokumentaga konsolidacyjna. W szczegdlnosa dotyczy to wylaczen z
tytulu korekt konsolidacyjnych.

21. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura akbtywdéw 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22. POZYCJE WPEYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozygi wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w  zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

23. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi =z
Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.
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24. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spiétki Dominujacej =z dzialalnoéci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku sg z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] w istomych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoscl oraz przepisdéw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

MNiniejszy raport zawiera 13 stron.

Jan "Itkjm«ricz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych do badania pod numerem 233
Biegly Rewident nr 5282 /782
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