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1. INFORMACJE O SPOLCE

LPP S.A. (Spotka) zostata utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spétka zostata powotana
na czas nieokreélony. Siedziba Spotki znajduje sie w Gdansku, przy ul. Lakowej 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- sprzedaz detaliczna odziezy

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdarisku, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000000778.

Spétka posiada numer NIP 583-10-14-898 oraz symbol REGON 190852164
Kapital zakladowy Spétki na dzieni koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosit 3 407 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzienn wynosit 235126 tysiecy

zlotych.

Zgodnie z nota 13.8 dodatkowych informagji i objasniert do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spoéiki byla

nastepujaca:
Liczba Liczba Wartosé Udziat
Akcjonariusz / Udzialowiec - P nominalna w kapitale
akeji glosow o
akgji podstawowym
Marek Piechocki 281 876 981 876 563 752 16,55%
]erzy Lubianiec 276 039 976 039 552 078 16,20%
Grangefont Limited 350 000 350 000 700 000 20,55%
Pozostali 795 585 795 585 1591170 46,70%
Razem 1703 500 3103 500 3407 000 100%

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania niniejszego raportu, wystgpily nastepujace zmiany wiascicieli Spétki (podano
tylko zmiany dotyczace akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

1. Polish Enterprise Fund IV sprzedal w roku 2005 wszystkie posiadane akcje LPP S.A.

Posiadane akcje dawaly Polish Enterprise Fund IV, wedlug stanu na dzien 1 stycznia
2005 roku, 6,93% glosow Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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2. Jerzy Lubianiec zbyt w roku 2005 3.288 akcji LPP S.A.

Spétka jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitalowej LPP S.A. Jednostki powigzane ze
Spoétka ujawniono w nocie 3 informacji dodatkowych i objaéniert do zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2005 roku.

W sklad Zarzadu Spoétki na dzien 24 kwietnia 2006 roku wchodzili:

- Marek Piechocki - Prezes Zarzadu,

- Alicja Miliniska - Wiceprezes Zarzadu,

Stanistaw Dreliszak - Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 24 kwietnia 2006 roku sktad Zarzadu Spoétki nie
zmienit sie.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnoé¢ danych za
poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W
nocie 12.4 Zarzad Spéiki przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego
zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzieh przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu
wlasnego na dziefi zakonczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzagdzonym zgodnie z
wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,
w imieniu ktoérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz nr 9530/7106. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2005 roku.
Akcjonariusze Spoétki podjeli uchwate, ze zysk netto za 2004 rok w kwocie 45 592 tysiecy
zlotych zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy.
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Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spoétki zostaly zlozone w dniu 4 lipca 2005 roku w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieri 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 19 grudnia 2005 roku
zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1883.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wsp6élnicy Sp. z o.0. z siedzibq w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spotki kierowat biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 30 czerwca 2004 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza LPP S.A. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 2 sierpnia 2004 roku
z Zarzadem Spolki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
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wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzyliSmy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
ztytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi

ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby -
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic¢
poza systemem rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadziliésmy od 1 pazdziernika 2005 roku do 24 kwietnia 2006, w tym w
siedzibie Spotki w okresie (z przerwami) od 1 lutego 2006 roku do 24 kwietnia 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjaénienia

niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki przekazal nam w dniu 24 kwietnia 2006 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére
moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowgq i majatkowa Spétki i wymagalyby ujecia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W os$wiadczeniu tym Zarzad Spétki potwierdzit
swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.
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7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa przy wuzyciu systemu komputerowego
»~Zintegrowany System Zarzadzania Przedsiebiorstwem AWEK” w siedzibie Spoétki. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym
réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Spéiki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wptyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentagcji operacji gospodarczych,
- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksieggowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spétka w roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje istotnych sktadnikow aktywow i
pasywow zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakoriczonego
31 grudnia 2005 roku.
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8. BILANS
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004
A. AKTYWA TRWALE 160 477 126 398
1. Wartosci niematerialne i prawne 14106 13 361
2. Rzeczowe aktywa trwale 130 526 90 867
3. Naleznoéci dtugoterminowe 187 399
4. Inwestycje dlugoterminowe 9 636 17 248
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 021 4524
B. AKTYWA OBROTOWE 261 242 184 617
1. Zapasy 155 016 122078
2. Naleznosci kréotkoterminowe 83 080 47 334
3. Inwestycje krétkoterminowe 20 826 12 707
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2319 2497
AKTYWA RAZEM: 421 719 311 015
PASYWA (w tys. z}) 31.12.2005 31.12.2004

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 235126 202130
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 186 593 108 885
1. Rezerwy na zobowigzania 4188 2528
2. Zobowigzania dlugoterminowe 11 000 2331
3. Zobowiagzania krétkoterminowe 170 402 102 896
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1003 1130
PASYWA RAZEM: 421 719 311 015

9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. zl) 2005 2004

1. Przychody netto ze sprzedazy 639 059 516 794
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej 573 741 458 382
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 65 318 58 412
4. Pozostate przychody operacyjne 5694 8154
5. Pozostate koszty operacyjne 12 435 8392
6. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 58 577 58 174
7. Przychody finansowe 2364 2 065
8. Koszty finansowe 19313 5005
9. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 41 628 55 234
10. Wynik zdarzefh nadzwyczajnych 0 0
11. Zysk (strata) brutto 41 628 55 234
12. Podatek dochodowy 9731 10511
13. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
14. Zysk (strata) netto 31897 44723
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10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ostatnia inwentaryzacje Srodkéw trwatych Spoétka przeprowadzila w roku badanym.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spoétka inwentaryzuje $rodki trwate co cztery lata.
Réznice pomiedzy stanem $rodkéw trwalych wynikajacym z ksigg rachunkowych a ich
stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych
roku 2005.

LPP S.A. jest jednostka dominujaca (jedynym udzialowcem) dla zagranicznych jednostek
prowadzacych dzialalnoé¢ w zakresie handlu odzieza na rynkach krajow srodkowej i
wschodniej Europy.

Zgodnie ze stosowana polityka rachunkowosci, w oparciu o punkt 37 MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” LPP S.A. wycenia w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych w cenie
nabycia. Zgodnie z wymogami punktu 9 MSR 36 , Utrata wartoéci aktywoéw” na kazdy dzier
bilansowy LPP S.A. bada, czy nie wystapily przestanki do stwierdzenia trwatlej utraty
wartosci aktywoéw, w tym aktywoéw finansowych nie wycenianych zgodnie z MSR 39 (co
dotyczy inwestycji wycenianych wedlug ceny nabycia). Niektére z zagranicznych
podmiotéw zaleznych wygenerowaty w roku 2005 strate netto i wykazywaly na koniec 2005
roku ujemne kapitaly wtasne.

Wystapienie strat w dziatalnosci Spotek zaleznych stanowi przestanke wystapienia utraty
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych wycenianych w cenach nabycia. Ocena utraty
wartosci nastepuje w drodze poréwnania wartosci bilansowej aktywow do ich wartosci
odzyskiwalnej. Ze wzgledu na brak aktywnego rynku nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy dla inwestycji
netto w jednostkach zaleznych. W takim przypadku, zgodnie z punktem 20 MSR 36, za
warto$¢ odzyskiwalng nalezy uzna¢ wartos¢ uzytkowa tych aktywow. Za wartos¢ uzytkowa
skladnika aktywoéw przyjmuje si¢ zdyskontowang wartoé¢ przyszilych przeptywow
pienieznych generowanych przez ten skladnik aktywéw. W poprzednich latach Zarzad LPP
S.A. dokonywal szacunkéw przyszlych przeptywéw pienieznych generowanych przez
inwestycje netto w jednostkach zaleznych i poprzez ich dyskontowanie okreslal wartosc¢
odzyskiwalng tych aktywoéw. Z dokonanych w poprzednich latach szacunkéw wynikalo, ze
tak ustalona wartos¢ odzyskiwalna przewyzszala wartoé¢ bilansowa inwestycji netto w
jednostkach zaleznych na poprzednie dni bilansowe i nie wystepowata utrata wartosci.

W roku 2005 Zarzad LPP S.A., w oparciu o dane historyczne dotyczace sprawdzalnosci
prognoz uznal, ze wieloletnie prognozy przysztych przeplywoéw pienieznych sg obarczone
duzym ryzykiem odchylen. Zarzad LPP S.A. uwaza, Ze nie moze w wiarygodny sposob
okredlic wpltywu tego ryzyka na wartos¢ stopy dyskontowej stosowanej w szacowaniu
wartosci odzyskiwalnej. Z tego powodu, kierujac sie réwniez okreslona w punkcie 37
Zalozeri koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdani finansowych zgodnie
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MSR/MSSF zasada ostroznej wyceny, Zarzad LPP S.A. uznal, ze najbezpieczniejszym
przyblizeniem wartosci odzyskiwalnej inwestycji netto w jednostkach zaleznych jest wartos¢
aktywow netto jednostek zaleznych na dzierr bilansowy. Oznacza to zmiane metodologii
szacunku odpisu aktualizujagcego wzgledem lat poprzednich i skutkuje dokonaniem
odpisow aktualizujacych wartos¢ bilansowq inwestycji netto w niektérych Spoétkach
zaleznych zgodnie z notami 13.3 (udzialy, doplaty i pozyczki) oraz 13.6 (naleznosci)
dodatkowych informacji i objasnierr do sprawozdania finansowego.

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spoiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Inwentaryzacje zapaséw towaréw Spoétka prowadzi metoda ciagla, tzn. zapas utrzymywany
w salonach sprzedazy wtlasnych lub franczyzowych poddawany jest spisowi z natury
przynajmniej raz do roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji podlegaja biezacemu
wyjasnieniu i rozliczeniu w ksiegach rachunkowych.

Przeprowadzilimy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i
uslug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Procedura potwierdzila kompletne
ujecie naleznoéci na dzieri bilansowy. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a
saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spoétke odpowiednio

wyjasnione.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i
uslug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Procedura potwierdzila kompletne
ujecie zobowigzan na dzien bilansowy. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a
saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spoétke odpowiednio

wyjaénione.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspétmiernosci. Forma prezentacji przychodow i
kosztow w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
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wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoétki za
lata zakoriczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik q o
obliczeniowa 2005 2004
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 639 059 517 161
wynik finansowy netto (tys. z1) 31 897 45 592
kapitaly wlasne (tys. zt) 235126 203 873
suma aktywow (tys. z1) 421719 311824
PR o wynik finansowy netto / suma aktywéw na koniec
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) okresu 8% 14%
rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 16% 28%
iz .o wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ sprzedazy (%) produktéw i towarow 10% 11%
L. L. aktywa obrotowe ogdlem* / zobowigzania

wskaznik ptynnosci I krétkoterminowe* 1,53 1,79
wskaznik ptynnosci III srodki pieniezne / zobowiazania krétkoterminowe* 0,12 0,11
szybkos¢ obrotu naleznosci (w naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 35,52 29,99
szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy towar6éw x 365 dni / (wartos¢ sprzedanych
towaréw (w dniach) towaréw i materialow) 155,65 146,01

L2 . . (kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe +
trwalos¢ struktury finansowania zobowigzania dtugoterminowe) / suma pasywoéw 0,59 0,66
obcigzenie majatku (pasywa ogotem - kapitaly wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogétem 44% 35%
Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) 2,1 3,5
od grudnia do grudnia (%) 0,7 4,4

* bez naleznosci/ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy.

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

W kolejnych latach rentowno$¢ sprzedazy utrzymywala si¢ na poziomie okolo 10%.

Poniewaz zaréwno suma bilansowa, jak i kapitaly wtasne, w 2005 roku wzrosty wzgledem
korica roku poprzedniego przy rownoczesnym obnizeniu wartoéci zysku netto, obnizyta sie
rentownosc¢ netto aktywow i kapitalow wtasnych.

Wartosci wskaznikow plynnoéci oraz struktury Zrodet finansowania wskazuja na

wystarczajacg zdolno$¢ Spotki do terminowego regulowania zobowigzan w kazdym z

analizowanych lat, pomimo, iz zauwazalny jest trend obnizania w kolejnych latach pokrycia

zobowigzan krétkoterminowych majatkiem obrotowym.
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13. KONTYNUOWANIE DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 6 dodatkowych informacji i objasnieri do zbadanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé¢ nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

14. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych.
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16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedzg Spélka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w spos6b istotny wptynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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