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1. INFORMACJE O SPOL.CE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest LPP S.A. Spétka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spétka Dominujgca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje sie w Gdarsku, przy ul. Lakowej 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:
- sprzedaz hurtowa odziezy,
- sprzedaz detaliczna odziezy.

Przedmiot dziatalnosci spétek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscia Spo6tki Dominujace;j.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000000778.

Spotka posiada numer NIP 583-10-14-898 oraz symbol REGON 190852164.
Kapitat zakladowy Spétki na dzieri koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosit 3 407 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Spélki na ten dziern wynosit 235126 tysiecy

zlotych.

Zgodnie z nota 13.8 dodatkowych informagji i objasnienn do sprawozdania finansowego na
dzienn 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki byla

nastepujaca:
Liczba Liczba Wartosé Udziat
Akcjonariusz / Udzialowiec o P nominalna w kapitale
akeji glosow o
akgji podstawowym
Marek Piechocki 281 876 981 876 563 752 16,55%
Jerzy Lubianiec 276 039 976 039 552 078 16,20%
Grangefont Limited 350 000 350 000 700 000 20,55%
Pozostali 795 585 795 585 1591170 46,70%
Razem 1703 500 3103 500 3407 000 100%

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania niniejszego raportu, wystgpily nastepujace zmiany wiascicieli Spétki (podano
tylko zmiany dotyczace akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
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1. Polish Enterprise Fund IV sprzedat w roku 2005 wszystkie posiadane akcje LPP S.A.

Posiadane akcje dawaly Polish Enterprise Fund IV, wedlug stanu na dzien 1 stycznia

2005 roku, 6,93% glosow Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2. Jerzy Lubianiec zbyt w roku 2005 3.288 akcji LPP S.A.

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatlowej LPP S.A. Jednostki powiazane ze

Spoétka ujawniono w nocie 3 informacji dodatkowych i objaéniert do zbadanego przez nas

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

W sklad Zarzadu Spoétki na dzien 24 kwietnia 2006 roku wchodzili:

Marek Piechocki - Prezes Zarzadu,
Alicja Milifiska - Wiceprezes Zarzadu,

- Stanistaw Dreliszak - Wiceprezes Zarzadu,

Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 24 kwietnia 2006 roku sktad Zarzadu Spoétki nie

zmienit sie.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sklad Grupy Kapitalowej LPP S.A. wchodzily spoétki

bezposrednio zalezne:

il e e Nazwa podmiotu,‘ktéry Dzi’er’l bilansowy, na
Nazwa spotki K Met(.)da - sprawozdaniu pr'zeprowadzﬂ q ktory sporzqdz‘ono
onsolidacji £i badanie sprawozdania sprawozdanie
nansowym finansowego finansowe
8
LPP Retail Estonia OU konsolidacja Bez HLB Expertus Audit, 31.12.2005
pelna zastrzezen Tallin
LPP Czech Republic konsolidacja Bez BDO CSs.r.o., Praha 31.12.2005
5.I.0. pelna zastrzezen
LPP Hungary Kft konsolidacja Bez HLB Klient Plusz Kft, 31.12.2005
pelna zastrzezeri Budapest
LPP Retail Latvia Ltd konsolidacja Bez BDO Invest, Riga 31.12.2005
pelna zastrzezen
UAB LPP konsolidacja Bez UAB Balanso Auditas, |31.12.2005
pelna zastrzezeri Vilnius
LPP Ukraina konsolidacja Bez MexpayHapornHble 31.12.2005
pelna zastrzezer dwunaHCcH, Kiev
RE Trading Zamknieta konsolidacja Bez Limited Liability 31.12.2005
Spoétka Akcyjna pelna zastrzezen Company “Expert-
Audit”
G&M Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji
M&G Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji
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AKME Sp. z o0.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

TORA Sp. z o0.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

P&G Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

SL&DP Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

DP&SL Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

IL&DL Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

PL&GM Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

GM&PL Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

AMA Sp. z 0.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

LIMA Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

LUMA Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

KAMA Sp. z o.o. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

KUMA Sp. z o.o0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

AMUL Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

AMUK Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

AMUR Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

MM&MR Sp. z o.0. wylaczona z nie badane nie dotyczy 31.12.2005
konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia
2005 roku, nie wystepuja inwestycje wykazane metoda praw wlasnosci.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie byto zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.

Sprawozdania finansowe niektérych z wymienionych wyzej spétek wytaczono z konsolidacji
ze wzgledu na nieistotnos¢ ich danych dla rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Udzial lacznej wartosci aktywoéw oraz przychodéw spoétek
zaleznych wylaczonych z konsolidacji w odpowiednich danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostka podata w nocie 3 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2005
roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
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przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad Spotki
Dominujacej zapewnil poréwnywalnoéé danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaty
ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 13 Zarzad Spoétki Dominujacej
przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wcze$niej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wilasnym wykazywanym
zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzient
zakoniczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie

z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. z 0.0, w imieniu ktérej dziatal biegly rewident Jan Letkiewicz nr
ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie bez

zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Dominujacej w dniu 28 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
4 lipca 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dziert 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 19 grudnia 2005
roku zostaty ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1883.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowat biegly rewident Jan Letkiewicz nr
ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. zostala wybrana w dniu 30 czerwca 2004 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku Rade Nadzorcza LPP S.A.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 2 sierpnia 2004 roku z Zarzadem Spoétki Dominujace;j.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005
roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsq i finansowg, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnoséci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku przeprowadziliSmy od 4 kwietnia 2006 roku do 24
kwietnia 2006 roku, w tym w siedzibie Spotki Dominujacej w okresie (z przerwami) od 4
kwietnia 2006 roku do 24 kwietnia 2006 roku.
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6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;j.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spoétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 24 kwietnia 2006 roku pisemne
os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzit
swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2005 31.12.2004

A. AKTYWA TRWALE 195 431 136 852
1. Wartosci niematerialne i prawne 14 436 13 644

2. Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0

3. Rzeczowe aktywa trwale 175138 116 605

4. Naleznoésci dlugoterminowe 187 472

5. Inwestycje diugoterminowe 876 894

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4794 5237

B. AKTYWA OBROTOWE 239 305 174 605
1. Zapasy 171 566 131776

2. Naleznoéci krétkoterminowe 37 653 24 547

3. Inwestycje krétkoterminowe 27 482 15571

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2604 2712
AKTYWA RAZEM: 434 736 311 457
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PASYWA (w tys. zl) 31.12.2005 31.12.2004
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 232 450 190 819
B. KAPITAE MNIEJSZOSCI 0 0
C. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 202 286 120 638
1. Rezerwy na zobowigzania 4948 2749
2. Zobowigzania dtugoterminowe 11 038 2349
3. Zobowiagzania krétkoterminowe 185 288 114 410
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1012 1130
PASYWA RAZEM: 434 736 311 457
Spoétka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2003.
9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2005 2004
1. Przychody netto ze sprzedazy 685 851 546 289
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej 625110 490 472
3. Zysk/strata ze sprzedazy 60 741 55 817
4. Pozostate przychody operacyjne 6 029 7332
5. Pozostate koszty operacyjne 7981 10491
6. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 58 789 52 657
7. Przychody finansowe 691 5231
8. Koszty finansowe 7375 5217
9. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialéw jednostek 0 0
podporzadkowanych
10. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 52105 52671
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
12. Odpis wartosci firmy 0 0
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
14. Zysk (strata) brutto 52105 52671
15. Podatek dochodowy 12 052 10 515
16. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
17. Zysk (strata) z udzialéow w jednostkach podporzadkowanych 0 0
wycenianych metoda praw wlasnosci
18. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
19. Zysk (strata) netto 40 053 42 156

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 i 2005,

charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie

wskazniki

wyliczyliSmy na podstawie

danych zawartych w

skonsolidowanych

Grupa Kapitatowa LPP S.A.
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sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakoniczone 31 grudnia 2005 roku

i 31 grudnia 2004 roku.

Formula Wartos¢ wskaznika
Wskaznik q q
obliczeniowa 2005 2004
przychody ze sprzedazy (tys. zt) 685 851 546 289
wynik finansowy netto (tys. z1) 40 053 42156
kapitaly wlasne (tys. zt) 232 450 190 819
suma aktywow (tys. z1) 434736 311457
PR o wynik finansowy netto / suma aktywoéw na
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) Koniec okresu 99 149%
rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty wlasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 21% 28%
. NN wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
rentownos¢ sprzedazy (%) produktéw i towaréw 9% 10%
s L - aktywa obrotowe ogolem* / zobowigzania
plynnos¢ - wskaznik plynnosci I krétkoterminowe* 1,29 1,53
plynnosé - wskaznik ptynnosci srodki pieniezne / zobowigzania
111 krétkoterminowe* 0,15 0,14
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 14,27 711
szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy towaréw x 365 dni / (wartos¢
towaréw (w dniach) sprzedanych towaréw i materialéw) 173,81 93,35
(kapitaly wlasne + rezerwy dltugoterminowe +

trwalos¢ struktury finansowania zobowiazania dlugoterminowe) / suma

pasywoéw 0,57 0,63
obciazenie majatku (pasywa ogotem - kapitaly wlasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogodlem 47% 39%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,1 3,5
od grudnia do grudnia (%) 0,7 44

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy.

11. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

W kolejnych latach rentownos$¢ sprzedazy utrzymywala si¢ na poziomie okoto 10%.
Poniewaz zaréwno suma bilansowa, jak i kapitaty wtasne, w 2005 roku wzrosty wzgledem
korica roku poprzedniego przy rownoczesnym obnizeniu wartosci zysku netto, obnizyta sie
rentownosc¢ netto aktywow i kapitatéw wiasnych.

Wartosci wskaznikow plynnoéci oraz struktury Zrédet finansowania wskazuja na
wystarczajacg zdolno$¢ Spoétki do terminowego regulowania zobowigzan w kazdym
z analizowanych lat, pomimo, iz zauwazalny jest trend obnizania w kolejnych latach
pokrycia zobowigzan krétkoterminowych majatkiem obrotowym.
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12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W nocie 6 dodatkowych informacji i objaénien do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
Zarzad Spoétki Dominujgcej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej
oraz sprawozdania finansowe spélek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spéiki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2005 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujacq oraz spéiki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spélka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

14. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W nocie 9 dodatkowych informacji i objaénien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spétki Dominujacej
przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych
Grupy Kapitalowe;j.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalowej / metod prezentacji danych
finansowych i ich skutki przedstawiono w nocie 4 dodatkowych informacji i objasnieri do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony
31 grudnia 2005 roku.
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15. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

Wartos¢ firmy z konsolidacji wynikajgca z przeje¢ jednostek zaleznych dokonanych przed
rokiem 2005 odpisano, ze wzgledu na nieistotnos¢, catkowicie w roku przejecia kontroli.
Grupa Kapitalowa nie dokonywata w badanym okresie przeje¢ kontroli nad nowymi
jednostkami. W catym okresie jednostka dominujaca pozostawata witascicielem 100% udziatu
w kapitale wlasnym wszystkich Spétek zaleznych w grupie kapitalowej. W zwigzku z
powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystgpita wartos¢ firmy z
konsolidacji ani jej odpisy.

16. KAPITAL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitatow wtasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitatéw wtasnych
przedstawiono w nocie 14.8 dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

17. KAPITAL. UDZIAELOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Ze wzgledu na 100% udzial jednostki dominujacej w kapitalach jednostek zaleznych
objetych konsolidacja, nie wystepuje kapitat udzialowcéw mniejszosciowych.

18. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),

- obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikow nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci ich
aktywow,

sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

19. SPRZEDAZ AKCJI/ UDZIALOW W SPOL.CE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych akcji /udzialow w spotkach podporzadkowanych.
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20. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdélnosci dotyczy to wylaczen z
tytutu korekt konsolidacyjnych.

21. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow i pasywoéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

23. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDAC]JI I STOSOWANIA METODY PRAW
WLASNOSCI

Nie wystepuja odstepstwa od zasad konsolidagji i stosowania metody praw wlasnosci.

24. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.
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25. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 16 stron.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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