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Szanowni Akcjonariusze,

Mamy za sobg kolejny rok bardzo intensywnego rozwoju naszej spofki i
catej Grupy Kapitatowej. Rok, w ktorym zwiekszyliSmy mocno nasz potencjat handlowy
poprzez rozbudowe obu sieci sklepdéw: Reserved i Cropp Town. W koncu grudnia 2005 roku
ich faczna powierzchnia wynosita ok. 95 tys. m kw., i byta 0 48% wieksza niz rok wczesniej.
W 2005 roku rozpoczelismy takze budowe sieci sklepéw Cropp Town poza granicami Polski.

Nie byt to jednak niestety rok udanych wynikéw finansowych. Nie
zrealizowaliSmy naszych zamierzen. Pomimo osiagniecia 25% wzrostu sprzedazy, zysk
netto wypracowany przez Grupe Kapitatowg wyniést 40 min zt i byt nizszy o 5% od
osiggnietego w poprzednim roku. Zrédta takiego stanu rzeczy upatruje w btednych decyzjach
dotyczacych ksztattu kolekcji Reserved. Czes¢ oferowanych w 2005 roku ubrah tej marki nie
zostata dobrze przyjeta przez rynek ze wzgledu na ich zbyt Smiaty charakter. Zawsze
proponowalismy klientom wyroby modne, teraz jednak za duza ich ilos¢ byta skierowana do
konsumentéw lubigcych sie zdecydowanie wyroznia¢. A takich nabywcéw jest w regionie
mniej niz uprzednio uznawaliSmy. PodjeliSmy juz stosowne dziatania zmierzajgce do
lepszego doboru ilosci wyrobow bardzo modnych w catosci kolekciji.

W biezgcym roku planujemy powiekszenie naszej sieci sklepow z 202
do ok. 260 placéwek. Oznacza to wzrost tagcznej powierzchni handlowej do ok. 124 tys. m
kw. czyli o 30%. Nowe placéwki powstang gtdbwnie poza granicami Polski, w tych samych
krajach w ktérych juz prowadzimy dziatalno$é. Najwieksze szanse na szybka rozbudowe
daje rynek rosyjski, gdzie obecnie sg realizowane duze inwestycje zwigzane z budowg
centréw handlowych, a w takich wtasnie obiektach powstajg nasze sklepy. W 2006 roku
planujemy uruchomienie w tym kraju 20 nowych placéwek.

Mam nadzieje, ze dalsza, intensywna rozbudowa sieci sprzedazy oraz
zmiany w ofercie towarow, ktérych celem jest precyzyjne dopasowanie do potrzeb rynku,
pozwolg zrealizowaé przyjete na 2006 rok zamierzenia i zwiekszyé wartos¢ przedsiebiorstwa
dla wszystkich akcjonariuszy.

Marek Piechocki

Prezes Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

2005rok 2004 rok  2005rok 2004 rok
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatéw 685 851 546 289 170 470 120 909
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 789 52 658 14 612 11 655
Zysk (strata) brutto 52 105 52 671 12 951 11 658
Zysk (strata) netto 40 053 42 156 9 955 9 330
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 46 587 3208 11 579 710
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -92 904 -64 373 -23 091 -14 247
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowe;j 58 191 54 084 14 464 11 970
Przeptywy pieniezne netto, razem 11 874 -7 081 2 951 -1 567
Aktywa razem 434 736 311 457 112 632 76 356
Zobowigzania dtugoterminowe 15 058 4 441 3 901 1089
Zobowigzania krotkoterminowe 186 216 115 067 48 245 28 210
Kapitat wtasny 232 450 190 819 60 223 46 781
Kapitat podstawowy 3 407 3 407 883 835
Liczba akcji 1703500 1703500 1703500 1703500
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 23,51 24,75 5,84 5,48
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 136,45 112,02 35,35 27,46

Zysk na jedng akcje obliczany jest jako iloraz zysku netto oraz liczby akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz liczby

akgiji.

Alicja Milinska

Wiceprezes Zarzadu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LPP S.A.
Za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2005 roku
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1. Skonsolidowany Bilans

Bilans

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje
4. Naleznosci
5. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
6. Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
3. Rozliczenia miedzyokresowe

3. Inwestycje

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa RAZEM

PASYWA
Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy
3. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
4. Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Zobowigzania dtugoterminowe

1. Kredyty bankowe i pozyczki

2. Rezerwy

3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
2. Kredyty bankowe i pozyczki

3. Podatek dochodowy

4. Rezerwy

5. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa RAZEM
Wartos¢ ksiegowa

Liczba akciji
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi)

Noty

14.1.
14.2.

14.3., 14.4.

14.17.
14.14.

14.5.
14.6.
14.14.

14.3.,14.4.

14.7.

14.8.

14.12.
14.9.
14.17.

14.13.

14.12.

14.17.
14.9.

stan na koniec:

2005-12-31

195 431
175138
14 436
876

187

4 356
438

239 305
171 566
37 653
2604
116

27 366

434 736

232 450
3407
200 368
-11 851
40 053
1

472

15 058
11 000
287
3733
38

186 216
56 134
126 562
2451
928

141

1012
434 736
232 450

1703 500
136,45

2004-12-31

136 852
116 605
13 644
894
472
4176
1061

174 605
131776
24 547
2712
78
15492

311 457

190 819
3407
151 404
-6 141
42 156
1

-8

4 441
2331
433
1659
18

115 067
36 864
71654

5685
657
207

1130
311 457
190 819

1703 500
112,02
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2. Skonsolidowany Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk/Strata brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/Strata brutto
Obcigzenia podatkowe

Zysk/Strata netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

Noty

14.15.

14.15.

14.16.

14.15.
14.16.

14.17.

01/01/2005-
31/12/2005

685 851
311624
374 227

6 029
273 937
39 549
7 981
58 789

691
7375
52 105
12 052
40 053

1703 500
23,51

01/01/2004-
31/12/2004

546 289
251198
295 091

7 332
204 896
34 378
10 491
52 658

5230
5217
52 671
10 515
42 156

1703 500
24,75
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4. Skonsolidowany Rachunek przeptywoéw srodkow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Zaptacony podatek dochodowy

. Podatek dochodowy obcigzajacy wynik brutto

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

12. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

O oO~NOOOAPLWN

B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

3 . Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

3. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

I. Wptywy

1. Kredyty i pozyczki

2. Inne wptywy finansowe

01/01/2005-
31/12/2005

40 053
6 534
30 779
1229
5277
636
13727
9705
144

-40 076
-18 909

29 005
2853
-382
46 587

2214

1085
84

84

47

23

14
1045
95 118

95018
86
86
86

14
-92 904

68 968
67 816
1152

01/01/2004-
31/12/2004

42 156
-38 948
19 160
-3 183
4176
2522
-11 972
10 515
65

-41 578
-1 908

-9 913
-5 540
-1292
3208

960

564
40

36

36
356
65 333

64 796
105

86

86

19

19

432

-64 373

61282
57 679
3 603
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Il. Wydatki

1. Sptaty kredytow i pozyczek

2. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

10777
5132
40
5255
350

58 191
11 874
11 874
-1442
15492
27 366
156

7198
3222

3 967

54 084
-7 081
-7 081
-1 301
22 573
15 492

222
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5. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2005 rok Grupy Kapitatowej Lpp

WPROWADZENIE

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba: GRUPA KAPITALOWA LPP
Jednostka dominujgca: LPP SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Polsce w Gdansku
ul. Lakowa 39/44
kod: 80-769

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

1. sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako ,sprzedaz
hurtowa odziezy i obuwia”,

2. sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 52.42 Z jako ,sprzedaz
detaliczna odziezy”

Miejsce prowadzenia dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie nastepujacych krajow:

- Polska,
- Estonia,
- Czechy,
- Litwa,

- totwa,

- Wegry,

- Rosja,

- Ukraina.

Sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie:

Akcje jednostki dominujacej - spotki LPP S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: handel.

2. Sklad osobowy zarzadu i rady nadzorczej Emitenta

Sktad osobowy zarzadu:

- Marek Piechocki - prezes zarzadu
- Dariusz Pachla - wiceprezes zarzadu
- Alicja Milinska - wiceprezes zarzadu

- Stanistaw Dreliszak - wiceprezes zarzadu
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Sktad osobowy rady nadzorcze;j:
- Jerzy Lubianiec - prezes rady nadzorczej
- Krzysztof Olszewski - cztonek rady nadzorczej
- Wojciech Olejniczak - cztonek rady nadzorcze;j
- Maciej Matusiak - cztonek rady nadzorczej
- Krzysztof Faferek - cztonek rady nadzorczej

3. Charakterystyka Grupy Kapitatowej LPP

W skiad Grupy Kapitatowej LPP (GK) wchodza:
- LPP S.A. bedaca jednostkg dominujaca,
- 19 zaleznych spotek krajowych,
- 7 zaleznych spotek zagranicznych.

Nie istnieje jednostka dominujgca wzgledem LPP S.A.

Liste spotek wchodzacych w sklad GK przedstawiono ponizej.

Lp Nazwa spotki Siedziba Data objecia
kontroli

1. G&M Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. M&G Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. AKME Sp.zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp.zo.o. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. zo.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
11. AMA Sp.zo.o. Gdansk, Polska 28.05.2002
12. LIMA Sp.zo.o0. Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
15. KUMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
16. AMUL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
17. AMUK Sp. z o.0. Gdansk, Polska 15.05.2003
18. AMUR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
19 MM&MR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin, Estonia 29.04.2002
21. LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
22. LPP Hungary Kift Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa 30.09.2002
24. UAB LPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25. LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
26. RE Trading Zamknieta Spotka Akcyjna  Moskwa, Rosja 12.02.2004

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udziat w kapitale spétek
zaleznych oraz w catkowitej liczbie gtoséw, ma charakter bezposredni.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2005
roku, obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych
spotek zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU,

- LPP Czech Republic s.r.o.,

- LPP Hungary Kift,

- LPP Retail Latvia Ltd,

- UAB LPP,

- LPP Ukraina AT,

- ZAO Re Trading.
Jednostki krajowe, zalezne od LPP S.A., nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na
nieistotnos¢ danych. Jest to zgodne z Politykg Rachunkowosci przyjetg przez Grupe.
Zgodnie z nig, nie jest obejmowana konsolidacjg jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sg nieznaczne w stosunku do
danych sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej. W szczegdlnosci za nieznaczng
uznawana jest suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug oraz
operacji finansowych jednostki, ktére za okres obrotowy sg nizsze od 10% sumy bilansowej i
przychodu jednostki dominujgcej. taczna kwota sum bilansowych i przychoddéw jednostek
nie objetych konsolidacjg nie moze réwniez przekracza¢ tego poziomu, lecz ustalonego w
odniesieniu do odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy
zatozeniu, ze w jego zakres wchodzg wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone bez
dokonywania wytgczenh.
Udziat w wielkosciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spétek zaleznych nie
objetych konsolidacjg, przedstawia sie nastepujgco:

- w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej — 0,82 %

- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej — 5,18

%.

Nie objecie konsolidacjg sprawozdan finansowych tych spétek nie wptywa negatywnie na
rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP S.A. jest firmg zajmujacy sie projektowaniem i dystrybucjg odziezy w Polsce i krajach
Europy Centralnej i Wschodniej. Spotki wechodzace w sktad GK i podlegajace konsolidacji sg
podmiotami zajmujgcymi sie dystrybucjg towaréw pod markg Reserved i Cropp poza
granicami Polski. Odziez jest zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym przez spotki z
GK. Jako towar uzupetniajgcy podstawowg oferte spdtek GK, sprzedawane jest obuwie,
torby oraz akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sporzadzane sg w biurze projektowym mieszczacym sie w siedzibie LPP
S.A. w Gdansku i sg nastepnie przekazywane do dziatu zakupow, ktory zleca produkcje
poszczegdlnych wyrobow, nawigzujac w tym celu wspotprace z zaktadami produkcyjnymi w
Polsce i poza jej granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem
biura handlowego Spétki znajdujgcego sie w Szanghaju.

GK osigga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sg to w 100% przychody
podmiotu dominujgcego - gtdéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw
firmowych przez kontrahentéw krajowych oraz wynajmowanie srodkow transportu).

19 zaleznych spétek krajowych prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w
ktérych prowadzone sg sklepy Cropp Town i Reserved.
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4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity DZ.U. z
2003 roku nr 76, poz. 694 (z pdzniejszymi zmianami), z dniem 1 styczna 2005 roku Grupa
Kapitatowa LPP ma obowigzek prezentowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego w oparciu o miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi interpretacje, ogtaszane w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Ustawa o rachunkowoéci stosowana jest w zakresie nie uregulowanym
przez MSSF. Sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajgce sie przed 1stycznia 2005
roku sporzadzono w oparciu o Ustawe o Rachunkowosci oraz wydane na jej podstawie
rozporzadzenie wykonawcze.

GK sporzadzita skonsolidowany raport za 2005 rok zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych. Raport zawiera skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP S.A. Raport
zostat przygotowany zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych.

Dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane za okres 2004 roku.

Datg przejscia Grupy Kapitatowej na MSSF jest dzien 1 stycznia 2004 roku.

Przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania zgodnego z MSSF, GK skorzystata z
uregulowan MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”.

W zwigzku z koniecznoscig przeksztatcenia danych poréwnawczych, pomiedzy wartosciami
niektorych danych poroéwnawczych niniejszego raportu, a ich warto$ciami wykazanymi w
uprzednio sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniu finansowym, wystepujg réznice,
ktore zostang omowione w dalszej czesci niniejszej informacii.

Najistotniejsze zmiany, wynikajace z przeksztatcenia sprawozdania finansowego za okres
porownawczy, zwigzane byty z nastepujacymi kwestiami:

e sposobem wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych (udzielone pozyczki,
odsetki od udzielonych pozyczek, naleznosci, zobowigzania, s$rodki pieniezne,
kredyty bankowe),

e momentem uznawania przychodu ze sprzedazy za nalezny,

e sposobem ujecia kosztéw podwyzszenia kapitatu.

5. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zatwierdzonymi przez Unie Europejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), ktére obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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6. Kontynuacja dziatlalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w nie
zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzieh sporzadzania raportu informacji, istniejg petne
podstawy do zastosowania zasady kontynuacji przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego.

7. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez zarzad jednostki
dominujacej Grupy Kapitatowej LPP w dniu 24 kwietnia 2006 roku.

8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie
zdarzenia jakie mialty miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikaciji.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia, ktére mogtyby wptynag¢ w znaczacy sposéb
na przyszte wyniki finansowe Grupy, ani inne zdarzenia, ktére zgodnie z MSSF winny by¢
uwzglednione lub odrebnie ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad posiada prawo do wprowadzania poprawek do sprawozdania finansowego juz po
jego publikaciji.

9. Zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete
przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych ustalana jest na poziomie ceny nabycia powiekszonej
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia. Koszty finansowania zewnetrznego nie sg wigczane do
wartosci srodkéw trwatych, lecz ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Na dzien bilansowy, srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metodg liniowa. Srodki trwate sg amortyzowane
przez okreslony z gory przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega rowniez warto$¢ srodkow trwatych, pod katem jej
ewentualnego obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu bgdz wewnatrz samych
spétek, mogacych powodowaé obnizenie wartosci tych aktywdw ponizej jej aktualnej
wartosci ksiegowe.

Na potrzeby rachunkowosci, kierujac sie zasadg istotnosci, przejeto analogiczne do
podatkowych kwoty graniczne, pozwalajgce na jednorazowag amortyzacje srodka trwatego
lub nie zaliczanie skfadnika majatku do srodkéw trwatych.
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Zgodnie z powyzszym, w LPP S.A. przyjeto zasade, ze w kazdym przypadku, gdy wartosé
poczatkowa srodka trwatego albo prawa majgtkowego przekracza 3.500,- PLN, dokonuje sie
comiesiecznych odpiséw amortyzacyjnych, poczawszy od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji.
W przypadku, gdy warto$¢ poczatkowa srodka trwatego nie przekracza 3.500 zi, przyjeto
dwie mozliwosci ksiegowania, kierujgc sie zasadg istotnosci:
- ujecie w ewidencji srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, i
jednorazowe umorzenie w miesigcu przyjecia do eksploataciji;
lub
- ujecie w ewidencji pozabilansowej oraz jednorazowe spisanie w koszty zuzycia
materiatdw ewidencjonowanych w miesigcu poniesienia wydatku.

Spotki zagraniczne rowniez stosujg tg zasade, jednakze z uwzglednieniem kwot granicznych
zgodnych z lokalnymi przepisami podatkowymi (nie réznigcych sie istotnie miedzy sobg w
poszczegolnych krajach).

Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej, w uzasadnionych wypadkach, dopuszcza
mozliwos¢ podjecia przez zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej od srodkéw
trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodzg tagcznie nastepujace okolicznosci:

- jednorazowo sg nabywane znaczne ilosci srodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa
nie przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartos¢ jest znaczna,

- stanowig one zespdt jednorodnych lub (i) wspétpracujacych ze sobg srodkéw trwatych |
a ich zakup wigze sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majgcego
funkcjonowaé co najmniej przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla
danej grupy srodkéw trwatych w przepisach podatkowych,

- sg srodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Opisana sytuacja wystgpita dotychczas dwukrotnie i dotyczyta:

- zakupu w LPP S.A. znacznej ilosci sprzetu komputerowego w ramach realizacji nowej
koncepcji systemu informatycznego spétki,

- wydatkéw ponoszonych przez spotki na naktady budowlane oraz wyposazenie nowych
salonéw firmowych Reserved oraz Cropp, ponoszonych w zwigzku z realizowaniem
nowej koncepcji ich aranzacji oraz wystroju.

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do
srodkow trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci
poczatkowej o kwoty ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie
umozliwig  generowanie  przez  sktadnik  przysztych  korzysci  ekonomicznych
przewyzszajgcych korzysci pierwotnie szacowane .

Srodki trwate w_budowie — na dzien bilansowy wyceniane sg w wysokosci ogétu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wystepujace w GK obejmuja :

- udzialy posiadane przez LPP S.A. w krajowych jednostkach zaleznych - wyceniane
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci,

- udzielone pozyczki dtugoterminowe — wyceniane na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
pomniejszone o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg:
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- aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢  jest
aktualizowana na kazdy dzien bilansowy
- rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z optaconym z géry czynszem najmul.

Zapasy
Na dzien bilansowy wyceniane sg wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa;
o towary handlowe ,
e materiaty (tkaniny oraz akcesoria krawieckie), nabyte i wydawane do przerobu
kontrahentom zewnetrznym,
¢ materiaty informatyczne zwigzane z eksploatacjg i utrzymaniem oraz rozwojem sieci
komputerowej,
e materiaty reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sg ilosciowo-wartosciowo i
wyceniane:

- w przypadku towaréw z importu — w cenach nabycia, obejmujgcych ceny zakupu,
koszty transportu na odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego
miejsca roztadunku w kraju oraz cta; do przeliczenia wartosci w walucie obcej
stosowany jest kurs wynikajacy z dokumentu celnego ,

- w przypadku towarow nabywanych w kraju — w cenach zakupu; koszty zwigzane z
nabyciem tych towarow, ze wzgledu na ich nieistotng wielkosé, obcigzajg
bezposrednio koszty dziatalno$ci w momencie poniesienia.

Wycena rozchodu towaréw handlowych z kolekcji Reserved i Cropp nastepuje wg cen
Sredniowazonych.

W stosunku do rozchodu towaréw handlowych z innych kolekcji obowigzuje metoda FIFO.

Towary handlowe w skfadach celnych wyceniane sg w cenach nabycia obejmujacych cene
zakupu oraz koszty transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do
pierwszego miejsca roztadunku w Polsce.

Rozchéd towaru ze sktadu celnego (wyjecia do magazynow krajowych lub sprzedaz
bezposrednio za granice), jest wyceniany w drodze szczegodtowej identyfikacji towaru w
nawigzaniu do konkretnych ztozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sg na poziomie cen zakupu powiekszonych o znane
na moment sporzadzania bilansu koszty w transportu na odcinku zagranicznym i krajowym.
W stosunku do towaréw importowanych w drodze, do wyceny w spofce dominujacej,
stosowany jest kurs sprzedazy waluty obowigzujacy na dzien bilansowy w Raiffeisen Bank
Polska S.A. (w przypadku spétek zagranicznych — kurs sprzedazy stosowany przez banki, z
ktorymi spotki posiadajg najwiekszy wolumen obrotow lub kurs sredni banku centralnego).

Zapasy ktore utracity swojg wartos¢ handlowg lub uzytkowa, obejmowane sg odpisem
aktualizujgcym, odnoszonym w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, dotyczacych naleznosci
niesciggalnych oraz watpliwych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krotkie terminy pfatnosci, ktére nie
przekraczajg 120 dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie naleznosci, w stosunku do
metody wyceny uwzgledniajacej dyskontowanie tych naleznosci, zawartej w MSR 39.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju
naleznosci::

e naleznosci sporne (wobec, ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci
od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sg odpisy
aktualizujgce sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci,

e naleznosci watpliwe od duzej grupy drobnych odbiorcéw bielizny (o okresie
przeterminowania powyzej 6) — odpisy aktualizujgce sg tworzone w wysokosci 30%
kwoty zadtuzenia,

e naleznosci watpliwe od pozostatych odbiorcéw (o okresie przeterminowania powyzej
6 miesiecy) — dokonywana jest szczegétowa analiza sytuacji finansowej klienta i w
razie uzasadnionych obaw utraty naleznosci, tworzony jest odpis w wysokosci do
100%kwoty zadtuzenia,

¢ na naleznosci pozostate — odpisy aktualizujgce sg tworzone w oparciu o indywidualng,
analize i ocene sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Inwestycje krotkoterminowe
Obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego oraz srodki pieniezne.

Wycena inwestycji krétkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug
nastepujgcych zasad:

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

- krajowe srodki pieniezne - wyceniane sg wg wartosci nominalnej,

- gotéwke w walutach obcych wg kursu kupna waluty stosowanym w tym dniu przez
banki danych krajéw, z ktorymi spotki posiadajg najwiekszy wolumen obrotéw.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczace kolejnych okresow i przypadajace do rozliczenia w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy
Na warto$¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy skitadajg sie:
- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajgcej ich warto§¢ nominalna,
pomniejszona o poniesione koszty emisji,
- kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy,
- kwoty wynagrodzeh ptatnych akcjami przyznane zgodnie z programem motywacyjnym
dla okreslonych osaob.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do
momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak rowniez korekty wyniku
finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z btedéw podstawowych lub zmian zasad
rachunkowos$ci.

Zobowigzania
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30
do 90 dni, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie
przekraczajg 120 dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie zobowigzan, w stosunku do
metody wyceny uwzgledniajacej dyskontowanie tych zobowigzan, zawartej w MSR 39.

W stosunku do zobowigzan finansowych Grupa Kapitatowa LPP przyjeta metode ich wyceny
wg zamortyzowanej ceny nabycia.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotyczg odroczonego podatku dochodowego oraz $wiadczen

pracowniczych.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmuja:

- rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

- rezerwe na przyszite Swiadczenia emerytalne.
Rezerwa na przyszte swiadczenia emerytalne jest szacowana przez spotki samodzielnie,
przy zastosowaniu metody uwzgledniajgcej przepracowany okres, pte¢ oraz wartosc
aktualnego wynagrodzenia. Przyjeto zatozenie, ze  dyskonto dotyczace rezerwy na
Swiadczenia emerytalne odpowiada spodziewanej stopie wzrostu wynagrodzen.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity straty i zyski aktuarialne.

Przychody

Przychody sg ujmowane w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci
ekonomicznych, zwigzanych z dang transakcja.

Przychody ze sprzedazy towaréw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wiasnosci do towarow zostaty przekazane nabywcy .

Z uwagi na zjawisko dotyczace reklamaciji i zwrotow od klientdow, przychody ze sprzedazy
towaréw sa urealniane poprzez korekte dotyczacg szacunkowego kosztu tych zwrotow.
Opierajac sie na dotychczasowych doswiadczeniach oszacowano wskaznik zwrotow towaru
w odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Przyjeto réwniez, ze wiekszos¢ zwrotow towaréw ma
miejsce w kolejnym kwartale po dokonaniu zakupu. Wartos¢ wskaznika zaréwno w stosunku
do kosztu wlasnego, jak i do przychodu jest ustalana co kwartat.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, sg ujmowane przez Grupe zgodnie z podejSciem
wzorcowym, zawartym w MSR 23, tj. sg niezwlocznie zaliczane w ciezar kosztow, w okresie,
w ktérym je poniesiono.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej LPP jest ztoty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, uimuje sie odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

- $rednim kursie banku centralnego danego kraju, ustalonym dla danej waluty na dzien
wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu celnego.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

Strona 20 z 67



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY LPP S.A. ZA 2005 ROK

- pozycje pieniezne:
e skfadniki aktywow — po kursie kupna waluty stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka,
o skiadniki pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka.
- pozycje niepieniezne - po Kkursie historycznym waluty z dnia
przeprowadzenia transakciji.

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez liczbe akcji jednostki dominujacej w danym okresie. Grupa nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg czynniki rozwadniajgce akcje
zwykle.

Wynagrodzenia ptatne akcjami

W LPP S.A. funkcjonowat program motywacyjny, zgodnie z ktérym Rada Nadzorcza mogta
przyznaé uprawnionym osobom okreslong w programie ilos¢ akcji. Warunki programu zostaty
okreslone Regulaminem nabywania akcji serii F uchwalonym przez Rade Nadzorcza dnia 15
lutego 1999 roku, ktory zostat opublikowany w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez
KPWIiG w dniu 15.11.2000r. Poniewaz regulamin nie obliguje Rady Nadzorczej do
przyznania wszystkich objetych programem akcji ani nie zamyka kregu oséb uprawnionych,
przyjeto, ze datg przyznania uprawnien jest kazdorazowo data uchwaty Rady Nadzorczej o
przyznaniu akcji objetych programem okreslonym osobom uprawnionym.

Zgodnie z paragrafem 14 MSSF 2 koszty z tytutu wynagrodzeh wyptacanych w formie akciji
sq obcigzane w dniu przyznania akcji przez Rade Nadzorcza, poniewaz przyznane
wynagrodzenie nie wigze sie z pracg wykonywang przez osoby uprawnione w przyszitosci.
Na podstawie paragrafu 59 MSSF 2 Spoétka nie zastosowata postanowien MSSF 2 do
transakcji polegajacych na przyznaniu akcji osobom uprawnionym, ktére zostaty rozliczone
przed 1 stycznia 2005 roku. Zastosowanie postanowien MSSF 2 do transakcji przyznania
akcji osobom uprawnionym dokonanej w roku 2004 oznaczatoby, w zakresie
porownywalnego bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2004, zwiekszenie nie podzielonego
wyniku finansowego o kwote 2.410 tys. zt i rownoczesne zmniejszenie wyniku finansowego
za rok 2004 o te sama kwote.

W grudniu 2005 Rada Nadzorcza, zgodnie z Regulaminem nabywania akcji serii F,
przyznata tacznie 25 osobom prawa do nabycia 1.320 akcji. Wszystkie akcje zostaty objete w
tym samym miesigcu, co zgodnie z MSSF 2 skutkowato zwiekszeniem kosztéw
wynagrodzen o 1.050 tys. zt.

Hiperinflacja

MSR 29 Sprawozdawczosé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga by
jednostki, ktore prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty
skfadniki kapitatu wtasnego z zastosowaniem ogdélnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia
powinny by¢ prezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta
taka ma odzwierciedlaé wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres
sprawozdawczy. Przyjmuje sie, ze w Polsce wystepowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzadu, watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty
hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy dotyczy ona zdarzen
sprzed lat odmiu i wiecej, a korespondujace z nig zyski zostaty podzielone przed datg
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy
ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepisow Kodeksu
Spotek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do wyptaty, kwoty zaliczki
na poczet dywidendy czy tez warunkow kiedy niezbedne jest podjecie uchwaly dotyczacej
dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu ujecie korekty hiperinflacyjnej
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bezposrednio w bilansie sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2005 roku mogtoby by¢ mylace
dla uzytkownikédw sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty, wskazniki i
sposob przeliczenia, dotyczace korekty hiperinflacyjnej, zaprezentowat w nocie 14.8. do
sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej LPP sg sporzadzane z zastosowaniem metody
kosztéw historycznych

Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych

Grupa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych do srodkdéw pienieznych
zalicza sie :

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz srodki pieniezne w drodze,

- inne $rodki pieniezne przez ktére rozumie sie czeki obce, weksle obce, czeki podrozne,
jak réowniez obligacje obce, lokaty itp., jezeli sg ptatne (wymagalne) w ciggu 3 miesiecy
od dnia ich wystawienia (nabycia, zatozenia),

- inne aktywa pieniezne, (przez ktére rozumie sie wymagalne na dzien bilansowy odsetki
od aktywoéw finansowych krétko i diugoterminowych, a wiec od lokat, , obligacji, bonéw
skarbowych itp.)

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
W dziatalno$ci GK istotne sg ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

a) ryzyko walutowe

Biezace obserwacje kursow USD i Euro (waluty, w ktérych nastepujg rozliczenia z
dostawcami oraz odbiorcami zagranicznymi) i czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na poziom
tego kursu raczej pozwalajg na wysuniecie tezy, iz nie nastgpig utrudnienia w
funkcjonowaniu GK z tego tytutu.

Specyfika dziatalnoéci firmy pozwala na czeSciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na
nabywcow kohcowych w zwigzku z kalkulacjg ceny sprzedazy danego produktu na chwile
przed wprowadzeniem go na rynek. W skali roku planowane jest zakupienie okoto 10%
towardéw w Polsce, gdzie nastepuje rozliczenia transakcji z producentami w ztotéwkach.
Innym obszarem, w ktérym kurs walut obcych, a szczegdlnie Euro majg wptyw na ponoszone
koszty, sg umowy najmu lokali. Ceny walut decydujg o poziomie czynszéw, ktdre spotki
ptacg za wiekszos¢ najmowanych lokali, w ktérych prowadzona jest sprzedaz detaliczna
odziezy. Podobnie jak w przypadku ceny towaréw, zmiany wartosci kosztoéw najmu
wywotane zmiang kursu Euro w opinii Zarzgdu nie powinny wywota¢ istotnego wzrostu
catkowitych kosztéw ponoszonych z tego tytutu.

b) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z ciggtym wykorzystywaniem przez GK kredytow
bankowych, jak rowniez, cho¢ w nieznacznym stopniu, z udzielonymi pozyczkami. Kredyty
bankowe o zmiennej stopie procentowej, obcigzone sg ryzykiem przeptywdw pienieznych.
Zmniejszanie stop procentowych dla waluty polskiej sktonito Zarzad LPP S.A. do szerokiego
stosowania kredytéw ztotowych. W opinii Zarzadu zmiana stop procentowych nie wptynie w
znaczacy sposob na wyniki osiggane przez GK.

Ryzyko wartosci godziwej, dotyczace aktywow finansowych o statej stopie procentowej jest
nieistotne i dotyczy pozyczek udzielonych przez LPP S.A. krajowym podmiotom
niepowigzanym, w fgcznej kwocie 273 tys. zt.

c¢) ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe dotyczy gtdwnie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w warto$ci wykazanej
w bilansie, oraz gwarancji udzielonych obcym podmiotom.

Maksymalne ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa pozyczek i naleznosci.

Koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw, przedstawia
tabela ponizej.

Odbiorca udziat % naleznosci w
wartosci naleznosci ogotem

Odbiorca 1 13%

Odbiorca 2 8%

Pozostali, ktérych naleznosci nie przekraczajg 5% wartosci 79%
nalezno$ci ogétem
Razem naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 100%

Na dzien 31 grudnia 2005 roku tgczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na
zlecenie i odpowiedzialnos¢ LPP S.A. wyniosta 54 229,9 tys. zt., z czego:
a) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez LPP
S.A. wyniosta 6 811,9 tys. zt
b) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez
jednostki powigzane objete konsolidacjg wyniosta 27 858,5 tys. zt
c) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez
jednostki powigzane nie objete konsolidacjg wyniosta 14 652,5 tys. zt
d) wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabezpieczeh umow spétek niepowigzanych
wyniosta 395,1 tys. zi

Wysokosc¢ poreczen udzielonych przez spétke wyniosta 4 512 tys. zt

W GK nie sg stosowane instrumenty zabezpieczajgce ww. ryzyka finansowe i nie jest
stosowana rachunkowo$¢ zabezpieczeh.

1. Wazne oszacowania i osady

Szacunki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza;:

o przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych,

e wskaznika procentowego wykorzystywanego do okreslenia wartosci
przysztych zwrotéw towaréw sprzedanych w okresie sprawozdawczym,

e odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow,

o stopy dyskonta przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen
aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

e przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na
odroczony podatek dochodowy,

o wartosci rezydualnej srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Stosowana metodologia opiera sie na najlepszej wiedzy zarzadu i jest zgodna z wymogami
MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposob ciagty wzgledem
ostatniego okresu sprawozdawczego .

Nie dokonano zmiany nastepujgcych wartosci szacunkowych wzgledem poprzedniego
okresu:
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o dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzeh oraz zatozen aktuarialnych
uzywanych przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

e przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na
odroczony podatek dochodowy.

Ulegly zmianom (zgodnie z przyjetag metodologia) wartosci szacunkowe w zakresie:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoéci srodkow trwatych — dotyczy to
jednego przypadku wydtuzenia o 1 rok okresu ekonomicznej uzytecznosci systemu
sortowni towardw,

e wskaznika korygujacego sprzedaz, dotyczacego zwrotow towarow dokonywanych w
nastepnym okresie sprawozdawczym.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dalszej czesci informacji, w dodatkowych
notach objasniajgcych do poszczegodlnych pozycji aktywow.

12. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na

podstawie sprawozdan finansowych wszystkich istotnych jednostek zaleznych, stosujacych

jednakowe z jednostkg dominujagcg metody wyceny i zasady sporzgdzania sprawozdan

finansowych .

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej witacza sie

odpowiednie dane, wynikajgce ze sprawozdania jednostki dominujgcej oraz ze sprawozdan

finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, wyrazonych w walucie lokalnej tych krajow,
przeliczonych na walute polskg wedtug nastepujacych zasad:

o poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatow wiasnych,
przelicza sie wedtug ogtoszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na
dzien bilansowy;

o poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat przelicza sie po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien kohczacy kazdy miesigc roku
obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

o poszczegdlne pozycje rachunku przeptywow pienieznych, z wyjgtkiem zysku netto,
przelicza sie po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien
kohczacy kazdy miesigc roku obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski;

o kapitaty wtasne przelicza sie wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke
dominujacg na podstawie kursu sredniego ogtoszonego na ten dzien przez NBP.

Kapitaty wlasne obejmujg wykazane odrebnie:
- kapitat podstawowy;
- pozostate kapitaty wiasne;
- zyski (straty) z lat ubiegtych;
- wynik finansowy netto;
- roznice kursowe, na ktore skfadajg sie w szczegolnosci réznice kursowe powstate z
odmiennych zasad przeliczen na walute polska wyniku finansowego netto i bilansu.
Konsolidacji dokonano metodg petna.
Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:
e wylgczenia posiadanych przez jednostke dominujgcg udziatéw z kapitatem wtasnym
jednostek zaleznych;
e wylgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan;
e wylgczenia przychoddw i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w
Grupie Kapitatowej;
e korekty niezrealizowanych zyskow odtozonych w zapasach majatku Grupy
Kapitatowej;
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o wylgczenie z przychodow i kosztéow finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostke dominujacg jednostkom zaleznym;

e korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej dotyczace podatku odroczonego z
tytutu naliczonych odsetek od pozyczek oraz statystycznych réznic kursowych
naliczonych na dzien bilansowy;

13. Wplyw zmian zasad rachunkowosci na wynik finansowy i kapitat wtasny

W zwigzku ze zmianami zasad rachunkowosci, zwigzanymi z przejsciem na MSSF,
dokonano odpowiednich przeliczeh danych poréwnawczych, prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Uzgodnienie réznic w danych poréwnawczych na 31 grudnia
2004 roku, obejmuje ich wptyw na kapitat wtasny oraz wynik finansowy i prezentowane jest w
tabeli zamieszczonej ponizej.

tys. zt
kapitat wtasny na dzien zysk netto za okres
31.12.2004 01.01-31.12.2004
Stan przed przeksztatceniem 192 013 42 686
e zwiekszenie z tytutu: 209 184
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki 209
zagranicznej
- koszty podwyzszenia kapitatu 184
e zmniejszenia z tytutu: 1418 729
- wycena walut obcych 447 447
- zmiana momentu uznania przychodu 282 282
- koszty podwyzszenia kapitatu 689
Stan po zmianach polityki rachunkowosci
spowodowanych wprowadzeniem
MSR/MSSF 190 804 42 141
pozostate zmiany 15 15
po przeksztatceniu 190 819 42 156

13.1 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych
na dzien bilansowy, aktywa i pasywa byly przeliczane po kursie srednim bankéw centralnych
poszczegoélnych krajow, obowigzujgcym na ten dzien.
Zgodnie z MSR 21 wycena pozycji walutowych na dzien bilansowy opiera sie o kursy
natychmiastowej realizaciji.
W praktyce oznacza to dokonanie przeliczen:
a) pozycji pienieznych:
e skfadniki aktywéw — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta spotka,
o skfadniki pasywéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktérego ustug korzysta spotka.
b) pozycji niepienieznych - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia
transakcji.

13.2. Przychody ze sprzedazy
Zmiana podejscia w okresleniu momentu, w ktérym uznaje sie przychdd za nalezny, wynika
z zasad zawartych w MSR 18.
Zgodnie z uprzednio przyjetymi zasadami, przychdd byt uznawany za nalezny w momencie
wystawienia faktury handlowe;.
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Obecnie, dla prawidtowego okreslenia momentu uznania przychodu za nalezny ustalany jest
moment przejécia ryzyk oraz korzysci na kupujgcego. W tym celu analizuje sie warunki
poszczegodlnych dostaw.

Ponadto w celu prawidtowego okreslenia przychoddéw ze sprzedazy, analizie poddane
zostato rowniez zjawisko zwrotow towardw przez klientow.

Opierajagc sie na dotychczasowych doswiadczeniach , kazda spoétka oszacowata wskaznik
zwrotow towaru w odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Przy dokonywaniu szacunkow
przyjeto, zatozenie upraszczajace, iz wiekszos¢ zwrotow towaréw zakupionych w danym
kwartale ( sezonie) ma miejsce w kolejnym kwartale (sezonie) po dokonaniu zakupu.

13.3. Koszty podwyzszenia kapitatu

W zwigzku ze zmiang sposobu rozliczania i prezentacji kosztow emisji akcji, dokonano
przeksztatcenia danych poréwnawczych, w zakresie kosztéw emisji pochodzacych z lat
ubiegtych, a wykazywanych dotad w bilansie w pozycji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw i rozliczanych w czasie w ciezar wyniku finansowego. Sytuacja
taka wystgpita jedynie w spo6tce dominujace;j.

Przeksztatcenie danych porownawczych za okres od 01.01.2004r. do 31.12.2004r., wigzato
sie z wykazaniem tych kosztéw jako zmniejszenia kapitatu zapasowego, powstatego z
premii emisyjne;j.

Marek Piechocki

Prezes Zarzgdu

Alicja Milinska Stanistaw Dreliszak Dariusz Pachla

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgadu Wiceprezes Zarzadu

INFORMACJE UZUPELNIAJACE
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14. Informacje uzupetniajace

14.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg liniowo z zastosowaniem nastepujgcych stawek:
o budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 5 — 33%,

o urzgdzenia techniczne i maszyny 7 - 50%,

o srodki transportu 14 — 33%,

o inne rzeczowe aktywa trwate 14 — 50%.

Okres uzywania srodkow trwatych jest corocznie weryfikowany.

Wartos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, odniesionych w
ciezar kosztéw okresu sprawozdawczego, wyniosta 806 tys. zt. W okresie sprawozdawczym
dokonano ponadto odwrdcenia wczesniej dokonanych odpisdw na kwote 43 tys. zt, co
wigzato sie z uzyskaniem wiekszych niz zaktadano pierwotnie korzysci przy likwidaciji
Srodkow trwatych.

Odszkodowania dotyczace rzeczowego majatku trwatego otrzymane przez Grupe w 2005
roku wyniosty 239 tys. zt i dotyczyty gtéwnie szkdd w srodkach transportu.

Grupa nie posiada czasowo nieuzywanych rzeczowych aktywéw trwatych.

W uzytkowaniu Grupy sg rzeczowe aktywa trwate, ktére sg w petni zamortyzowane. Ich
wartos¢ poczatkowa wynosi 4.760 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w Grupie nie wystapity zobowigzania umowne do nabycia
rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzieh 31 grudnia 2005 roku w Grupie nie wystepujg réwniez aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy lub dziatalno$¢ zaniechana.

Spotka nie dysponuje informacjami o wartosci godziwej uzywanych srodkéw trwatych i nie
dokonuje ujawnieh w tym zakresie.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY LPP S.A. ZA 2005 ROK

14.2 Wartosci niematerialne i prawne

Grupa posiada wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie. Sg to prace
rozwojowe o wartosci netto na dzieh bilansowy 271 tys. zi.

Nie wystepuje w Grupie wartos¢ firmy, rozumiana jako nadwyzka ceny zaptaconej za udziaty
lub akcje, nad wartoscig nabytych aktywéw netto poszczegdélnych spotek zaleznych,
powstata na dzien objecia kontroli.

W Grupie nie wystepujg réwniez wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie
uzywania.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa,
przy zastosowaniu nastepujgcych stawek:

o koszty zakonczonych prac rozwojowych 33%,

o nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 6 — 50%.

Grupa corocznie dokonuje analizy posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Zarobwno w roku 2005 jak i 2004 nie stwierdzono utraty
wartosci omawianych aktywow.

Grupa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej. W zwigzku z powyzszym
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zawiera sie w nastepujacych pozycjach:

o koszty sprzedazy w kwocie 291 tys. zi,

o koszty ogélnego zarzadu w kwocie 2.205 tys. zi.

Istotng pozycjg wsréd wartosci niematerialnych i prawnych, jest program komputerowy firmy
Retek, wykorzystywany jako narzedzie wspomagajgce zarzadzanie sprzedazag i obrotem
towarowym oraz wspotpracujgcy z programem FK. Na dzien 31.12.2005r. wartos¢ bilansowa
tego oprogramowania wynosi 9.162 tys. zi. Przewidywany okres jego uzytkowania szacuje
sie na 5,5 roku, liczac od dnia bilansowego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w Grupie nie wystapity zobowigzania umowne do nabycia
wartosci niematerialnych i prawnych.

W ciggu okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku nie wystapity w
Grupie naktady na prace badawcze i rozwojowe.
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

2005 roku do 31-12-2005 roku w tys. zt

(wg grup rodzajowych) w okresie od 1-01-

a) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

- réznice kursowe

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

b) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

¢) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

- planowe odpisy
amortyzacyjne

- Zzmniejszenie

d) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

Razem warto$¢ netto
warto$ci niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych
418
25
443
25
147
172
271

nabyte koncesije,
patenty, licencje i
podobne wartosci,

w tym:
oprogramo
wanie
komputero
ogotem we
11 349 11170
4 699 4771
2 067 2040
12 12
18
103 17 969
4
710 4619
2
297 2 286
10 10
6 997 6 895
11
106 11 074

wartosci
niematerial zaliczki na

prawne w
trakcie
realizacji

1754

2624

1859

2519

2519

wartosci

wartosci

niematerial niemateri

ne i prawne alne

398

398

398

123
22
71

216

25

49

74

142

razem

13 644
4746
5160

1871

21679

4760

2493

10

7 243

14 436
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH  (wg grup rodzajowych) w okresie od 01-

01-2004 roku do 31-12-2004 roku w tys. z

nabyte koncesje, patenty, wartosci  zaliczki

koszt}/ licencje i podobne niemateri na inne
iﬁkonczony wartosci, w tym: alne i wartosci wartosci
prac prawne w niemateri niematerial razem
rozwojowye oprogramowa trarcie  alne |
h . nie realizacji prawne
ogoétem  komputerowe

a) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 5752 5591 4902 3326 23 14 003
- zwiekszenie 443 10 323 10 185 5840 125 16 731
- zmniejszenie 15 14 8 988 3 326 12 329
b) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 443 16 060 15762 1754 - 148 18 405
¢) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 2707 2618 - - 5 2712
- planowe odpisy
amortyzacyjne 25 2018 1988 - 20 2063
- zmniejszenie 14 14 14
d) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 25 4 711 4 592 - - 25 4761
Razem wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 418 11 349 11170 1754 - 123 13644
Na dzien bilansowy nie wystepujg ograniczenia w dysponowaniu warto$ciami

niematerialnymi oraz nie ustanowiono na nich zadnych zabezpieczen.
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14.3 Inwestycje

Na inwestycje sktadajg sie:

- udzialy posiadane przez jednostke dominujgca w krajowych spétkach zaleznych nie

objetych konsolidacja,

- pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym.
Udzielone pozyczki jako instrumenty finansowe zostaty opisane w nocie 14.4.
Wycena bilansowa udziatéw jest dokonywana wg cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Analiza przeprowadzona na dzien bilansowy, nie wykazata potrzeby
dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci posiadanych przez Grupe Kapitatowg
udziatow.
Zmiany w wartosci tych udziatow w 2005r., wynikajagce z podwyzszenia kapitatu spotek
istniejacych oraz powstania nowych spotek przedstawia tabela ponizej.

tys. zt
31.12.2005 31.12.2004

ZMIANA WARTOSCI UDZIALOW W KRAJOWYCH
PODMIOTACH ZALEZNYCH

1) stan na poczatek okresu 611 401
2) zwiekszenia 107 210
3) stan na koniec okresu 718 611

14.4 Instrumenty finansowe wyceniane zgodnie z MSR 39.

Instrumenty finansowe wystepujace w ramach Grupy Kapitatowej to:
- pozyczki udzielone,
- bankowe lokaty terminowe,
- naleznosci i zobowigzania,
- kredyty.

Ogdlna warto$¢ pozyczek udzielonych przez Grupe Kapitalowg na dzien 31.12.2005r.,
wynosi 273 tys. zt i dotyczy pozyczki udzielonej kontrahentowi wspétpracujgcemu ze spotkg
dominujaca. Sptata odsetek, ustalonych na poziomie 6% rocznie, oraz rat kwoty gtéwnej, ma
zgodnie z umowg nastepowac¢ w réwnych ratach miesiecznych. Termin sptaty ostatniej raty
wraz z odsetkami wypada 31 marca 2008 roku.

Bankowe lokaty terminowe, z uwagi na ich charakter (nie ma scisle okreslonego celu,
ktéremu lokowane srodki majg stuzyé), zostaty zakwalifikowane przez spétke do grupy
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu i sg wyceniane w bilansie wedtug wartosci
godziwej. Ze wzgledu na krotkie terminy wymagalnosci lokat bankowych i zwigzane z nimi
niewielkie ryzyko kredytowe i stopy procentowej, za wystarczajgce przyblizenie wartosci
godziwej uznano warto$cig nominalng lokat bankowych.

Zmiane stanu pozyczek udzielonych wraz z bankowymi lokatami terminowymi w okresie od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku zaprezentowano w tabeli.
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tys. zt
ZMIANA STANU INWESTYCJI pozyczki udzielone bankowe lokaty terminowe
FINANSOWYCH 2005 2004 2005 2004
stan na poczatek okresu 339 581 3 863 7 832
1) zwiekszenia 15 48 13619 17 407
- udzielenia pozyczki 0 19
- odsetki naliczone 15 29
- zawigzanie lokaty 13619 17 407
2) zmniejszenia 81 290 5520 21 376
- sptata pozyczek 68 254
- sptata odsetek 13 36
- rozwigzanie lokaty 5520 21 376
stan na koniec okresu 273 339 11 962 3 863

Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, dotyczacych
naleznosci niesciggalnych oraz watpliwych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krotkie terminy ptatnosci, ktére nie
przekraczajg 120 dni, nie powoduje istotnych réznic w ich wycenie w stosunku do metody
uwzgledniajgcej dyskontowanie tych wartosci, zawartej w MSR 39.

Szczegoétowe informacje na temat naleznosci i zobowigzan prezentowane sg w nastepnych
ustepach.

Zdaniem Grupy warto$¢ godziwa naleznosci i zobowigzan handlowych, lokat i kredytow
bankowych nie rézni sie istotnie od wykazanej wartosci bilansowej. Ze wzgledu na brak
aktywnego rynku nie szacowaliSmy wartosci godziwej pozyczek udzielonych, ktora, ze
wzgledu na zastosowanie statej stopy procentowej, moze rézni¢ sie od wartosci bilansowej
obliczonej metodg zamortyzowanego kosztu.

14.5 Zapasy

Naijistotniejszg pozycje w zapasach Grupy Kapitatowej stanowig towary handlowe. Struktura
zapasow na dzien bilansowy zostata zaprezentowana w tabeli ponizej.

tys. zt
ZAPASY 31.12.2005 31.12.2004
1) materiaty 2 651 2317
2) towary 168 306 128 484
3) zaliczki na dostawy 609 975
RAZEM 171 566 131776

Towary handlowe stanowig réwniez zabezpieczenie zaciggnietego przez spotke kredytu w
banku BPH S.A. Wartos¢ przewtaszczonych towaréw wynosi 3.700 tys. zt i jest ustanowiona,
jako zabezpieczenie linii wielocelowe;j.

Wartos¢ zapaséw w bilansie pomniejszona jest o kwote odpisu aktualizujgcego. Zmiany jego

wartosci w okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnawczych przedstawia tabela
ponizej.
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ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC ZAPASOW 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ odpisu aktualizujagcego wartos¢ zapasow na

poczatek okresu sprawozdawczego 1794 1214
Warto$¢ odpisow aktualizujgcych zapasy -zwiekszenia

ujete w okresie sprawozdawczym jako koszty

operacyjne w RZIS 524 1291
Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy -

zmniejszenia ujete w okresie sprawozdawczym jako

przychody operacyjne w RZIS 1589 711
Wartosé odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw na

koniec okresu sprawozdawczego 729 1794

Grupa obejmuje odpisem aktualizujgcym towary handlowe, ktére utracity swojg wartos¢
handlowg i uzytkowa. Na kazdy dzien bilansowy poddaje sie szczego6towej analizie zapasy
towaréw handlowych pod katem przewidywanej, prawdopodobnej straty na ich sprzedazy.
Zgodnie z przyjeta przez Grupe zasada, ksiegowaniu podlega jedynie réznica miedzy
wartoscig odpisow ustalonych na aktualny i poprzedni dzieh bilansowy. Réznica o wartosci
dodatniej odnoszona jest w ciezar kosztéw okresu, natomiast réznica o wartosci ujemnej

zwieksza pozostate przychody operacyjne.

14.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Szczegdtowe informacje na temat struktury naleznosci Grupy Kapitatowej zaprezentowano w

tabeli ponizej.

tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004
1) od jednostek powigzanych 242 40
- Z tytutu dostaw i ustug 242 40
2) naleznosci od pozostatych jednostek 37 411 24 507
- z tytutu dostaw i ustug 28 848 21 239
- Z tytutu pod_atkéw, dotaciji, cet, gbezpiegzc_ar'l ’ 2394
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczeh
- inne 6 169 3 268
RAZEM 37 653 24 547

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to gtéwnie naleznosci dotyczace sprzedazy odziezy.
W normalnym toku sprzedazy, naleznosci regulowane sg w okresie do trzech miesiecy od

dnia sprzedazy.

Zaprezentowana tgczna wartos¢ naleznosci krétkoterminowych jest warto$cig netto, a wiec

uwzgledniajgcg odpis aktualizujgcy w kwocie 5.653 tys. zt.
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14.7 Srodki pieniezne

SRODKI PIENIEZNE 31.12.2005 31.12.2003/& “
1) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 858 11 506
2) inne srodki pieniezne 12 508 3 986
RAZEM 27 366 15 492

Inne srodki pieniezne stanowig lokaty krétkoterminowe. Sg one zakladane na rézne okresy
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Struktura walutowa srodkéw pienieznych zostata zaprezentowana w tabeli.

tys. zt
SRODKI PIENIEZNE — STRUKTURA WALUTOWA 31.12.2005 31.12.2004
w walucie polskiej 16 255 7 594
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 11111 7 898
-USD 1159 1003
- RMB 133
-EUR 96 215
- LVL 92 29
- EEK 1519 864
- CZK 19 617 16 401
- UAH 403 370
-LTL 1099 238
- HUF 62 509 39 042
- RUB 9 556 2704
RAZEM 27 366 15 492

Na dzien 31 grudnia 2005 r., Grupa dysponowata niewykorzystanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 123.691 tys. zt.

W okresie od 01.01.2005-do 31.12.2005r., Grupa w sposob bezgotéwkowy (w formie
kompensat wzajemnych naleznosci i zobowigzan) rozliczyta transakcje ze swoimi
kontrahentami na taczng kwote 1.484 tys. zi.

Do srodkéw pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu, Grupa zalicza srodki
pieniezne deponowane na oddzielnym koncie bankowym, a dotyczace Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych. Fundusz taki tworzy jedynie jednostka dominujaca LPP
S.A.
Wartosci tych srodkéw wyniosta:

- na dzien 31.12.2005 r. — kwota 156 tys. zi,

- na dzien 31.12.2004 r. — kwota 222 tys. zi.

14.8 Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy.
Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jednostki dominujacej LPP S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniést on 3.407 tys. zt. Kapitat ten podzielony jest na
1.703.500 akcji, o wartosci nominalnej 2 zt kazda.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku nie wystgpity zmiany w liczbie akc;ji.

Struktura wiasnoéci kapitatu zaktadowego LPP S.A. za 2005 roku (stan na dzien 31 grudnia
2005 roku):

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow  Udziat w ogdlnej  Udziat w Wartosé
posiadanych  na Walnym liczbie gtoséw na kapitale nominalna
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym zakltadowym  udziatow

Akcjonariuszy Zgromadzeniu

Akcjonariuszy

Marek Piechocki 281.876 981.876 31,64% 16,55% 563.752
Jerzy Lubianiec 276.039 976.039 31,45% 16,20% 552.078
Grangefont Limited, z

siedzibg w Londynie,  350.000 350.000 11,28% 20,55% 700.000
Wielka Brytania

Pozostali

akcjonariusze 795.585 795.585 25,6% 46,7% 1.591.170
RAZEM 1.703.500 3.103.500 100,0% 100,0% 3.407.000

Wszystkie wyemitowane akcje sg w petni optacone.
W okresie sprawozdawczym spotka LPP S.A. nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.

Akcje imienne nalezgce do Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w ilosci 350.000 szt. sg
uprzywilejowane co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja
imienna daje prawo do 5 gtosow.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej zostat utworzony z zysku netto (z przeznaczeniem

na pokrycie ewentualnej straty), z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej oraz jako efekt wyceny wynagrodzen ptatnych akcjami.

Czes¢ kapitalu zaktadowego, ktora powstata jako odpis z wyniku finansowego LPP S.A.,
zostata utworzona ustawowo na mocy art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych i moze byé
wykorzystana w przysztosci tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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Struktura kapitatu zapasowego przedstawia sie nastepujgco:

tys. zt
RODZAJ KAPITALU ZAPASOWEGO 31 grudzien 31 grudzien
2005 2004

tworzony ustawowo z odpisu z wyniku finansowego 1200 1135
tworzony zgodnie ze statutem z odpisu z wyniku

finansowego 126 916 79 067
tworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej akciji 71202 71202
tworzony z kwoty wynagrodzeh ptatnych akcjami 1 050

RAZEM 200 368 151 404

Kapitat wtasny jednostki dominujgcej w okresie hiperinflacji

Przeliczenie kapitatu wtasnego w okresie hiperinflacji odbyto sie przy nastepujacych danych:

1. Spotke zatozono 18.12.1989 roku wnoszac kapitat w wartosci 200 zt (po
denominacji),

2. 4 maja 1995 roku spotke przejat Pan Piechocki i Pan Lubianiec,

3 Podwyzszenie kapitatu podstawowego do kwoty 700 tys. zt zostato zarejestrowane
12 kwietnia 1995 roku,

4, 24 pazdziernika 1995 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego
do kwoty 1.500 tys. zt,
5. 4 stycznia 1996 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do

kwoty 2.200 tys. zt.

...... w tys. zt
Lata Kapitat BO Zwigkszenia Inflacja Dni WSPO*CZY.nmk Kap_lta’f PO

inflacji przeliczeniu
1990 0,2 585,8% 365 6,858 1,4
1991 1,4 70,3% 365 1,703 2,3
1992 2,3 43,0% 365 1,430 3,3
1993 3,3 35,3% 365 1,353 4,5
1994 4,5 32,2% 365 1,322 59
1995-01-01 59 27,8% 365 1,278 7,6
1995-04-12 700  27,8% 263 1,200 840
1995-10-24 800 27,8% 68 1,052 841
RAZEM 1995 1689
1996-01-01 1916" 19,9% 365 1,199 2298
1996-01-04 14002 19,9% 362 1,197 1676
RAZEM 1996 3974

" kapitat na koniec 1995 + zatrzymany wynik finansowy za rok 1995
2 podwyzszenie kapitatu + aggio

Kapitaty na dzien 31.12.1996 (bez zysku za rok obrotowy) wynoszg 3.127 tys. zt. Rdznica z
przeszacowana kapitatow wynosi 847 tys. zi.
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14.9 Rezerwy
tys. zt
rezerwa na
Swiadczenia rezerwa na
ZMIANA STANU REZERW . niewykorzystany
emerytalne i urlo
podobne P
Stan na 1 stycznia 2005 258 725
- zmiana stanu rezerw w okresie 29 176
Stan na 30 czerwca 2005 287 901

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa ta jest tworzona tylko przez jednostke dominujacg. W pozostatych spotkach grupy
nie istnieje obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych. LPP S.A. szacuje rezerwe
samodzielnie, przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
Grupa tworzy rowniez rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe tj. na wyptate w

przysztosci kwot zobowigzan wobec pracownikéw, wynikajacych z ich biezacej pracy.

14.10 Zobowigzania warunkowe

W 2005 roku spétki korzystaly z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaplaty
czynszu z tytulu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na 31 grudnia 2005 roku tgczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialnos¢ LPP S.A. wyniosta: 54 229,9 tys. zt., z czego:
e) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez LPP
S.A. wyniosta 6 811,9 tys. zt
f) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez
jednostki powigzane objete konsolidacjg wyniosta 27 858,5 tys. zt
g) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umdéw zawartych przez
jednostki powigzane nie objete konsolidacjg wyniosta 14 652,5 tys. zt
h) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabezpieczeh uméw spétek niepowigzanych
wyniosta 395,1 tys. z

Wysokos$¢ poreczen udzielonych przez spétke dominujgca, wyniosta na dzien bilansowy
4.512 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do | pétrocza 2005 roku.

W opinii Zarzadu LPP S.A. prawdopodobienstwo wyptywu srodkow finansowych wykazanych
w zobowigzaniach pozabilansowych / warunkowych jest znikome. Istotg tych zobowigzan
jest w przewazajgcej ilosci przypadkow gwarantowanie ptatnosci czynszéw najmu
podmiotéw z GK LPP S.A. oraz w mniejszej czesci poreczenie kredytow udzielanych przez
bank klientom LPP S.A. na nabycie towaréw spofki.
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14.11 Przyszie zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw najmu

Grupa jest strong umow najmu, na mocy ktorych korzysta z powierzchni wykorzystywanych
do prowadzenia sieci salonéw firmowych CroppTown i Reserved.

taczne przyszite optaty minimalne z tytutu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzieh 30
czerwca 2005 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego 93.258 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesiecy do 5 lat od dnia bilansowego  267.267 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 96.799 tys. zt

W kosztach okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, znajduje sie
kwota 69.597 tys. zt wynikajgca z minimalnych oraz warunkowych opfat czynszowych za
najem lokali handlowych. Warto$¢ czynszéw warunkowych nie zostata wyodrebniona z
uwagi na ich nieistotng wielko$¢.

Postanowienia terminowych umdéw najmu rodzacych wyzej ww. optaty sg typowymi dla tego
rodzaju uméw. Oprécz czynszu minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe czynsze
zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone
okreslonym procentem od wartosci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich
wartos¢ byta pomijalnie mata, gdyz stanowita jedynie 3 procent tgcznej wartosci wszystkich
czynszow najmu. Umowy zawierajg takze klauzule waloryzacyjne tgczace wartos¢ czynszu
ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektore z nich zawierajg zapisy dajace
mozliwo$¢ przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres, pozostawiajgc decyzje po stronie
najemcy. Poniewaz umowy dotyczg lokali znajdujacych sie gtdwnie w
wielkopowierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwos¢ zakupu przedmiotu
najmu.
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14.12 Kredyty

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zadtuzenie Grupy, wynikajace z kredytow bankowych
przedstawiato sie nastepujaco:

tys. zt
wykorzystanie kredytow na 31
grudnia 2005
Bank w tys zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin spfaty
wibor 1 m + marza
PKO BP S.A. 54 791 banku 30-05-2008
wibor 1 m + marza
BPH S.A. 35637 banku 31-07-2006
wibor 1 m + marza
Fortis Bank Polska S.A. 21193 banku 26-01-2007
Raiffeisen Bank Polska wibor 1 m + marza
S.A 21812 300 USD banku 30-04-2007
BRE Bank S.A. 0 libor 1m + marza banku 20-01-2006
Bayeische Hypo und
Vereinsbank AG 497 EUR 15-12-2006
HVB Praga 4129 31071 CZK pribor + marza banku  30-11-2006
RAZEM 137 562

Na kredyty bankowe w wysokosci 137.562 tys. zt sktadajg sie:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie 11.000 tys. zt,
- kredyty krotkoterminowe w kwocie 126.562 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku zadtuzenie wynikajgce z kredytéw bankowych przedstawiato
sie nastepujgco:

wykorzystanie kredytow na 31

grudnia 2004
Bank w tys. zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin spfaty

Kredyt Bank SA 1.214 293 EUR libor + marza banku 15-12-2007
Bank Millenium SA 1156 wibor + marza banku 30-09-2005
BRE Bank SA. 2 370 774 USD libor + marza banku 30-03-2006
Fortis Bank Polska SA 27 500 wibor + marza banku  30-01-2006
BPH PBK SA 14 256 wibor + marza banku 31-07-2005
Raiffeisen Bank Polska

S.A. 917 300 USD libor + marza banku 30-04-2007
Raiffeisen Bank Polska

S.A. 9 800 wibor + marza banku 30-04-2007
Dresdner Bank Polska SA 10 272 wibor + marza banku 10-05-2005
Kredyt Bank SA 2 331 561 EUR libor + marza banku 15-12-2007
HVB Praga 4171 31071 CZK Pribor + marza banku  30-11-2005
RAZEM 73 985

Na kredyty bankowe w wysokosci 73.985 tys. zt sktadajq sie:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie tys. 2.331 z,
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- kredyty krétkoterminowe w kwocie 71.654 tys. zt.
Kwote 2.331 tys. zt stanowi kredyt dtugoterminowy zaciagniety w Kredyt Banku SA.

Szczegdtowe dane dotyczace kredytdw bankowych przedstawiajg sie nastepujaco:

Bank

Millenium

PKO BP S.A.

BPH S.A.

Fortis Bank Polska S.A.

Raiffeisen Bank Polska
S.A.

BRE Bank S.A.

Bayeische Hypo und
Vereinsbank AG

HVB Praga
RAZEM

Rodzaj kredytu /linii

Linia na gwarancje
linia wielocelowa -
wielowalutowa

linia wielocelowa -
wielowalutowa
Limit kredytowy -
odnawialny

Kredyt
wielowalutowy w
rachunku biezacym

Linia kredytowa pod
akredytywy

Linia kredytowa *

Linia kredytowa *

Kwoty i waluty przyznanych

kredytow:
kwota w tys waluta

15 000 PLN

100 000 PLN
100 000 PLN
100 000 PLN
100 000 PLN
5000 usD

Zabezpieczenie

weksel wiasny in
blanco

weksel wiasny in
blanco
przewtaszczenie
towaréw na kwote
3.700 tys. zt, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej,
weksle in blanco
weksel wtasny in
blanco

weksel wtasny in
blanco

Zastaw na towarach
6.600 tys. zt, cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej,
weksel in blanco

1930 500 tys. EUR gwarancja BPH S.A.

6 446 48 500 tys. CZK gwarancja BPH S.A.

431980

* w ciezar limitu linii wielocelowej w BPH SA
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14.13 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004

1) wobec jednostek zaleznych 1931 1610
-  tytutu dostaw i ustug 1931 1610
2) wobec pozostatych jednostek 183 216 112 594
- kredyty i pozyczki, w tym: 126 562 71654
- z tytutu dostaw i ustug 46 517 30 146
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 7 051 10 182
- z tytutu wynagrodzen 1088 528
- inne 1998 84
3) fundusze specjalne 141 207
4) rezerwy 928

RAZEM 186 216 114 410

14.14 Rozliczenia miedzyokresowe

Wartos$¢ dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na dzien 31.12.2005r.., wyniosta
438 tys. zt, a najistotniejszg ich pozycje stanowi kwota zaptaconego z gory czynszu za najem
jednego z salonéw firmowych w Warszawie.

Wartos¢ krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych na dzien 31.12.2005 r., wyniosta
2.604 tys. zt. Na kwote tg sktadajq sie:

o zaptacony z gory czynsz za najem lokali handlowe, do rozliczenia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego - kwota 1.406 tys. zt,

o koszty ubezpieczen i gwarancji celnych 405 tys. zi,

o optacone z goéry prowizje od kredytéw bankowych — kwota 143 tys. z

o inne pozycje — kwota 650 tys. zt.

14.15 Przychody

tys. zt
PRZYCHODY 2005 2004
1) przychody netto ze sprzedazy ustug 4 901 3 285
2) przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 680 950 543 004
RAZEM 685 851 546 289

Przychody Grupy ze sprzedazy ustug dotycza jedynie spétki dominujacej. Swiadczone ustugi
to przede wszystkim:
- sprzedaz know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentéw
krajowych,
- wynajem wtasnych srodkow transportu.
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tys. zt
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2005 2004
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 487 375
2. Dotacje 191 702
3. Inne przychody operacyjne 5 351 6 255
RAZEM 6 029 7 332

tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE
1.0dsetki 663 701
2.Inne, w tym: 28 4 529
- saldo réznic kursowych 4 406
RAZEM 691 5230
14.16 Koszty

tys. zt
KOSZTY WEDtLUG RODZAJU 2005 2004
1) amortyzacja 30 780 31783
2) zuzycie materiatow i energii 22 566 23 089
3) ustugi obce 189 172 192 414
4) podatki i optaty 3 045 3 280
5) wynagrodzenia 37 181 39 052
6) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym : 9 066 9732

- sktadka emerytalna 3 597 2785

7) pozostate koszty rodzajowe 23 805 24 073
RAZEM 315615 323 423

tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2005 2004
1) Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 331
2) Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2704 5174
3) Inne 5277 5013
RAZEM 7 981 10 491
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tys. zt
KOSZTY FINANSOWE 2005 2004
1) Odsetki 5824 4 686
2) Inne, w tym: 1 551 531
- prowizja od kredytéw i gwarancji bankowych 508
- saldo réznic kursowych 977
RAZEM 7375 5217

14.17 Podatek dochodowy

14.17.1 Podatek biezacy

Uzgodnienie roéznic pomiedzy kwotg podatku wykazanego w rachunku zyskow i strat, a
kwotg obliczong wedlug obowigzujacej stawki od zysku brutto, przedstawiono w tabeli
ponizej.

tys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2005 2004

Zysk (strata) brutto 41 654 56 658
1) réznica z przeksztatcenia sprawozdania wg MSR 0 1078
2) réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 12 610 1894
tytutéw)
-przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych -7 138 -76
-koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania 18 244 19238
przychoddéw
3) dochdd do opodatkowania 54 262 59 731
-odliczenia od dochodu 1100 603
4) podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 53 162 59 128
5) podatek dochodowy wedtug stawki 19%, 24%, 25% 10 148 11 260
6) zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i

o 13
obnizki podatku
Podatek dochodowy biezacy ujety w RZiS 10 148 11 273

W biezgcym okresie zostaty ujete korekty biezgcego podatku dochodowego dotyczace roku
poprzedniego na kwote 27 tys. zt.

Podatek zaptacony przez Grupe w okresie sprawozdawczym dotyczy nastepujacych spétek:
- LPP S.A. — stawka 19 %,
- ZAO Re Trading (Rosja) — stawka 25%,
- UAB ,LPP’” (Litwa) — stawka 15%,
- LPP Ukraina AT — stawka 24%
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14.17.2 Podatek odroczony

Grupa wykazuje podatek odroczony w zwigzku z powstawaniem i odwracaniem réznic
przejsciowych. Nie wystepujg inne tytuty zmian wartosci aktywow i rezerw na odroczony
podatek dochodowy.

tys. zt
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2005 31.12.2004
nadwyzka wartosci ksiegowej nad podatkowg
Srodkéw trwatych 1342 702
naliczenie réznic kursowych zobowigzania 513 1074
nalezno$ci handlowe 564 712
wycena zapasow 88 313
aktualizacja srodkow trwatych 288 227
niezrealizowana marza 871 584
pozostate réznice przejsciowe 690 564
RAZEM 4 356 4176

tys. zt

REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO  31.12.2005 31.12.2004
nadwyzka wartosci podatkowej nad ksiegowa
srodkow trwatych 137 64
umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych 3393 1521
pozostate réznice przejsciowe 203 74
RAZEM 3733 1659

Warunkiem realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest osigganie
przez Grupe w nastepnych okresach dodatniego wyniku finansowego.

14.17.3 Opodatkowanie ewentualnych dywidend dla akcjonariuszy

W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidend dla akcjonariuszy, bedacych osobami:
- krajowymi — wyptata skutkowa¢ bedzie potraceniem podatku dochodowego wg stawki
19 %,
- zagranicznymi — wyptata skutkowa¢ moze potrgceniem podatku dochodowego, w
zaleznosci od uregulowan zawartych w konkretnej umowie o unikaniu podwojnego
opodatkowania.

14.18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sie:
o spotki krajowe i zagraniczne w ktorych spotki Grupy sprawujg kontrole poprzez
posiadanie bezposrednio udziatow,
e o0soby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej
LPP oraz bliscy cztonkowie ich rodzin ,
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¢ podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy
cztonkowie rodzin sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw, w
znaczeniu zgodnym z MSR 24.

14.18.1 Kluczowy personel

Za kluczowy personel kierowniczy Grupa uznaje czionkdéw zarzadu oraz rady nadzorczej
jednostki dominujace;j.

Wartosé krotkoterminowych swiadczeh pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r., wyniosta 1.056 tys. zt. Wynagrodzenia
prezentowane odrebnie dla kazdej z oséb zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattujg
sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu 348 tys. zt,

Wiceprezes Zarzadu 232 tys. zt,

Wiceprezes Zarzadu 232 tys. zt,

Wiceprezes Zarzadu 232 tys. zt,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12 tys. zt — z tytutu innego niz udziat w pracach Rady
Nadzorczej.

Ponadto do najistotniejszych transakcji zawartych w 2005 roku przez Grupe z osobami
zaliczonymi do grupy kluczowego personelu, byty transakcje:

-z Markiem Piechockim — Prezesem Zarzadu — na faczng kwote 64 tys. zt — z tytutu
najmowania przez spotke nieruchomosci, wykorzystywanej do prowadzenia
dziatalnosci handlowej,

-z Jerzym Lubiancem — Prezesem Rady Nadzorczej - na tagczng kwote 64 tys. zt — z
tytutu najmowania przez spétke nieruchomosci, wykorzystywanej do prowadzenia
dziatalnosci handlowe;j.

14.18.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

tys. zt

p. zobowigzania naleznosci na przychody w koszty w
PODMIOTY na31.12.2005 31.12.2005 okresie 2005 okresie 2005
POWIAZANE T T roku roku

1. Zalezne spotki krajowe
ogotem 1920 242 93 35511

RAZEM 1920 242 93 35511

tys. zt

p. zobowigzania naleznosci na przychody - w koszty W
PODMIOTY na 31.12.2004 31.12.2004 okresie 2004 okresie 2004
POWIAZANE T T roku roku

1. Zalezne spotki krajowe
ogotem 1530 40 85 24 993

RAZEM 1530 40 85 24 993
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Wielkoéci podane w tabeli obrazujg tylko transakcje wzajemne pomiedzy LPP SA a polskimi
19 polskimi spétkami zaleznymi, nie objetymi konsolidacjg i sq prezentowane z punktu
widzenia jednostki dominujgce;.

Dane, ktore wykazane sg jako zobowigzania LPP S.A. sg naleznosciami w spotkach
powigzanych, a koszty sg przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
Przychody od spétek krajowych pochodzg z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby
dziatalnosci tychze firm.

Koszty zwigzane z krajowymi spotkami zaleznymi, dotyczg wynajmu nieruchomosci, w
ktérych prowadzone sg sklepy Cropp Town i Reserved.

Terminy ptatnosci ustalane dla spétek zaleznych mieszczg sie w przedziale od 45 do 120
dni.

14.19 Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry
uznano za podstawowy). Zastosowano podziat na dwa segmenty geograficzne: dziatalno$é
na terenie Unii Europejskiej i poza nig. Podziat na segmenty geograficzne oparto o kryterium
lokalizacji aktywow Grupy. Obecnie parametry charakteryzujace funkcjonowanie na terenie
drugiego z ww. segmentow sg znikome (jedynie 2,8% przychodéw GK LPP zrealizowano
poza Unig Europejska) i w zwigzku z tym nie prezentuje sie wartoéci odpowiadajgcych
poszczegdlnym segmentom.

Marek Piechocki

Prezes Zarzgdu

Alicja Milinska Stanistaw Dreliszak Dariusz Pachla

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegoélnych produktow, towarow i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy grupy kapitalowej ogétem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W skitad Grupy Kapitatowej LPP Spétka Akcyjna wchodzi 20 spotek krajowych i 7 spétek
zagranicznych.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LPP S.A. za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2005 roku obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. za ten okres oraz nizej wymienionych
spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2005 roku.

1.LPP Retail Estonia OU;
2.LPP Czech Republic s.r.o.;
3.LPP Hungary Kit;

4. PP Retail Latvia Ltd;
5.UAB LPP;

6.LPP Ukraina AT;

7.ZA0 Re Trading

LPP S.A. jako podmiot dominujacy jest firmg zajmujaca sie projektowaniem i dystrybucjg
odziezy w Polsce i krajach Europy Centralnej i Wschodniej. Spotki wehodzace w skiad GK i
podlegajgce konsolidacji sg podmiotami zajmujgcymi sie dystrybucjg towaréw pod markg
Reserved i Cropp poza granicami Polski. Odziez jest podstawowym towarem,
sprzedawanym przez spétki z GK LPP.

Projekty odziezy sporzadzone w biurze projektowym mieszczacym sie w siedzibie Spotki
matki w Gdansku i sg nastepnie przekazywane do dziatu zakupow, ktory zleca produkcje
poszczegoélnych wyrobow nawigzujac w tym celu wspotprace z zakladami w Polsce i poza
granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego
Spotki znajdujgcego sie w Szanghaju. Wyroby sprzedawane przez Spotki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej LPP mieszczg sie w kategorii ubran o charakterze mtodziezowym.
Sa to zaréwno okrycia wierzchnie (kurtki , ptaszcze), swetry, bluzy, spodnie, sukienki, bluzki,
koszule, jak i bielizna, a takze dodatki uzupetniajace — czapki, szale, rekawiczki itp.
Niewielkie ilosci odziezy i obuwia innych marek oferowanego w sieci sklepéw Cropp Town
sg habywane w Polsce od dystrybutorow.

Grupa Kapitatowa osigga takze przychody ze sprzedazy ustug

2005 2004
] udziat w udziat w
Zrodto przychodu tys. zt sprzedazy% tys. zt sprzedazy%
Sprzedaz towaréw handlowych 680 951 99,3% 543 004 99,4%
Sprzedaz ustug 4 901 0,7% 3 285 0,6%
Razem 685 852 100,0% 546 289 100,0%

Podstawowymi kanatami dystrybucji, ktére zapewniajg Grupie Kapitatowej mozliwosé
rozwoju sg sieci Salonéw Reserved i Cropp, w ktorych zaopatrujg sie klienci indywidualni..
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2005 2004
udziat w udziat w
Kanat dystrybucji tys. zt sprzedazy %  tys.zt sprzedazy %

Salony Reserved 491 892 71,7% 409 381 74,9%
Eksport 18 015 2,6% 20 890 3,8%
Salony Cropp + odbiorcy hurtowi

Cropp 118 822 17,3% 44 291 8,1%
Pozostate 57 123 8,3% 71727 13,1%
Razem 685 852 100,0% 546 289 100,0%

zaopatrzenia w materialy do produkciji,

Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zrédtach
w towary i

ustugi, ze wskazaniem

uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat
jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy
ogbétem — nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powiazania z Grupa Kapitatlowa Emitenta.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatbw ujawnione w sprawozdaniu
skonsolidowanym wypracowane zostaty przez poszczegolne spotki grupy w nastepujacych
wielkosciach (po wytaczeniach sprzedazy wewnatrz grupy):

dane w tys. zt

przychody ze przychody ze
kraj sprzedazy okres sprzedazy okres
od 01.01.2005 do od 01.01.2004 do
Nazwa spotki 31.12.2005 31.12.2004

LPP S.A. Polska 583 387 483 555
LPP Retail Estonia OU Estonia 15 623 11 527
LPP Retail Latvia Ltd totwa 12 977 8 038
LPP Retail Czech Repubilic s.r.o. Czechy 29 214 17 980
LPP Hungary Kift. Wegry 9689 7 897
UAB"LPP" Litwa 13677 6 508
LPP Ukraina AT Ukraina 10778 7 147
ZAO "Re Trading" Rosja 10 506 3 637
Razem: 685 851 546 289

Sprzedaz eksportowa.

do podmiotow nie wchodzacych w sktad GK prowadzona byta

wytagcznie przez LPP S.A i wyniosta 18.014,9 tys. zt co stanowito 2,6% przychodéw ogétem.
Gtoéwne kierunki tej czesci sprzedazy Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela.
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Kraj 2005 Kraj 2004
wartos¢ wartos¢
eksportu w udziat w eksportu w udziat w

tys. zt eksporcie w % tys. zt eksporcie w %
Stowacja 8 844 49,1%Rosja 11488 55,0%
Rosja 5345 29,7%Czechy 4542 21,7%
Ukraina 1704 9,5%Ukraina 2713 13,0%
Litwa 759 4,2%Estonia 951 4.6%
Czechy 436 2,4%totwa 622 3,0%
totwa 362 2,0%Litwa 206 1,0%
Pozostate 565 3,1%Pozostate 368 1,8%
Razem 18 015 100,0%Razem 20 890 100,0%

Uzaleznienie Grupy Kapitatowej Emitenta od dostawcow

Spotki zagraniczne wchodzace w sktad GK LPP sg zaopatrywane w towary handlowe
jedynie przez podmiot dominujacy jakim jest LPP S.A.

Firmy produkcyjne - podwykonawcy LPP S.A. przewaznie majg swoje siedziby w Chinach.
Zakupy dokonane w tym kraju stanowity 69,0% wszystkich zakupéw. Poza tym Spotka
zakupita towary u polskich producentéw (8,6%); pozostata warto$¢ zakupdw przypada na:
inne kraje europejskie (7,0%) i na inne kraje azjatyckie (15,4%). Wartos¢ zakupow
dokonanych u zadnego z dostawcow nie przekroczyta wielkosci 10% sprzedazy.

Spotka zawarta umowy ramowe, ktére okreslajg ogolne warunki wspotpracy. Konkretne
wyroby produkowane sg dla Spotki na podstawie szczegdtowych umoéw, zawieranych dla
realizacji poszczegdélnych dostaw.

Uzaleznienie Grupy Kapitalowej Emitenta od odbiorcow

Spotki Grupy Kapitatowej nie sg uzalezniona od zadnego odbiorcy. Udziat zadnego z
odbiorcéw nie przekroczyt 10% wartosci sprzedazy GK.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis
czynnikow i zdarzen, w tym nietypowych, majacych znaczacy wptyw na dziatalnosé¢
Grupy Kapitatowej emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w
roku obrotowym.

Najwazniejsze dokonania GK LPP S.A. w 2005 roku:

1. Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez GK LPP wyniosty 685,9 min zt i byty o
25,5% wyzsze niz w roku ubiegtym.

2. W 2005 roku GK LPP wypracowata zysk netto w wysokosci 40,1 min zt — to jest o
5,0% nizszy niz w roku 2004 (42,2 min. zt)
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3. W 2005 roku przez detaliczne kanaty dystrybucji sprzedano tgcznie towary za 603
min z, z czego 82% stanowita sprzedaz salonéw Reserved; a 18% CroppTown
(ubiegtym roku 489,6 min z czego Reserved 84%, Cropp odpowiednio 16%).
Sprzedaz zrealizowana przez zalezne spotki zagraniczne wyniosta fagcznie 102,5 min
zt (99min zt Reserved a 3,5 min zt CroppTown) to jest 0 63% wiecej niz w 2004 roku.

4. W 2005 roku powiekszono powierzchnie handlowg sklepoéw o ok. 31 tys. m kw. (ok.
48%). Laczna powierzchnia placowek sprzedazy detalicznej w catej GK LPP SA
wyniosta ok. 95 tys. m kw. z czego ok. 26 tys. m kw. poza granicami Polski.

Wyniki osiggane przez GK LPP S.A. w podstawowej mierze zalezg od funkcjonowania
dwoch detalicznych sieci sprzedazy, przy czym naijistotniejszg czesé przychodow i zysku
wypracowujg sklepy Reserved. Rozbudowa sieci sprzedazy jest narzedziem, ktére daje
mozliwo$¢ wzrostu przychodéw, ale bez wzgledu na wielkosC tej sieci, w istotnym
stopniu na realizacie zamierzen wplywa dopasowanie oferowanych produktéw do
wymagan rynku. Pomimo osiggniecia zaplanowanych celéw rozwoju sieci sprzedazy,
przychody oraz zyski byty mniejsze niz zaktadano. Podstawowym czynnikiem, ktory
zadecydowat o takim stanie rzeczy byta niedopasowana do potrzeb rynkowych kolekcja
Reserved, szczegodlnie jesienno - zimowa, ktdra spowodowata zmniejszenie przychodow
ze sprzedazy realizowanych z kazdej jednostki powierzchni sklepéw sieci w Polsce (w
skali roku o ok. 11% w poréwnywalnych sklepach). Spadek ten byt szczegdlnie istotny w
IV kwartale. Koszty funkcjonowania zalezne w znaczgcym stopniu od tacznej, wiekszej o
48% niz w 2004 roku powierzchni sklepoéw byty na tyle duze, ze GK LPP S.A. przy
wzroscie przychodéw o ponad 25% i zachowaniu marzy brutto, zwiekszyta zysk na
sprzedazy jedynie o ok. 9%.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe, przedstawia tabela ponizej.

2005 rok 2004 rok zZmiana
(tys. zb) (tys. zb) %

przychody netto ze sprzedazy 685 851 546 289 25,5%
zysk brutto na sprzedazy 374 227 295 091 26,8%
zysk na sprzedazy 60 741 55 817 8,8%
zysk na dziatalnosci operacyjnej 58 789 52 685 11,6%
Zysk na dziatalnosci gospodarcze;j 52 105 52 671 -1,1%
zysk netto 40 053 42 156 -5,0%
kapitat wkasny 232 450 190 819 21,8%
zobowigzania: 201 274 119 508 68,4%
zobowigzania dtugoterminowe 15 058 4 441 239,1%
zobowigzania krétkoterminowe: 186 216 115 067 61,8%
kredyty bankowe 126 562 71654 76,6%
wobec dostawcéw 51 534 32 367 59,2%
aktywa trwate 195 431 137 353 42,3%
aktywa obrotowe 239 305 174 104 37,4%
zapasy 171 566 131776 30,2%
naleznosci krotkoterminowe 37 653 24 547 53,4%

Wzrost przychodow ze sprzedazy o 25,5% zostat osiggniety gtéwnie poprzez rozwdj sieci
Salonéw Reserved i Cropp Town (wzrost ogoélnej powierzchni handlowej o ok. 48%). Marza

brutto osiggneta wielkos¢ 54,6%, czyli nieco wiekszg do ubiegtorocznej (54,0%)
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Zysk na sprzedazy wzrost o 8,8% i dynamika jego wzrostu byta duzo nizsza niz w roku
ubieglym co spowodowane bylo przede wszystkim nizszg niz planowano wartosScig
przychoddéw ze sprzedazy, przy wzroscie kosztéw (koszty sprzedazy wzrosty o 33,7%, a
koszty ogdlnego zarzadu o 15,0%.)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 58 789 tys. zt (wzrost o 11,6%) zapewniajgac
osiggniecie marzy operacyjnej na poziomie 8,6% ( w roku poprzednim odpowiednio 52 685
tys. zti19,6%).

Zysk na dziatalnosci gospodarczej byt nizszy w stosunku do roku ubiegtego (52 671) 0 1,1%
i wyniost 52 105 tys. zi. Na ten poziom zysku miato istotny wptyw negatywne saldo réznic
kursowych (ok. 977 tys. zt) w poréwnaniu z pozytywnym ubiegtorocznym (3 934 tys. zi).

Zysk netto wypracowany w roku 2005 wynidst 40 053 tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego
(42 156 tys. zt)o 5%. Zysk ten zapewnit osiggniecie marzy netto na poziomie 5,8% (w 2004
roku rentowno$¢ wyniosta 7,7%).

Kapitat wlasny LPP S.A. wzrést w 2005 roku o 21,8%. Spowodowane to byto przeniesieniem
wypracowanego zysku na kapitat.

Stan zobowigzan dlugoterminowych zwiekszyt sie prawie czterokrotnie, w zwigzku z
zaciggnieciem przez Spotke kredytu o dluzszym niz rok okresie sptaty, przeznaczonego na
zakup gruntow pod budowe centrum logistycznego.

Stan zobowigzah krotkoterminowych zwiekszyt sie o ponad 61,8%. Bylo to zwigzane ze
wzrostem o prawie 76,6% zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych na koniec 2005 roku
przeznaczonych na finansowanie biezacej dziatalnodci. Jednoczes$nie zobowigzania
krotkoterminowe wobec dostawcow wzrosty o 59,2%. Wielko$¢ tej zmiany wynika ze
szczegblnie niskiego poziomu zobowigzan w roku poprzednim, co z kolei spowodowane byto
m.in. przesunieciami zakupéw dokonanymi w obliczu wstgpienia Polski do Unii Europejskiej.

W analizowanym okresie majatek trwaty wzrést o 42,3% co bylo wynikiem znacznych
naktadéw inwestycyjnych, przede wszystkim naktadéw rzeczowych w salonach Reserved i
Cropp Town.

Majatek obrotowy wzrést o 37,4% w stosunku do konca 2004 roku. Byto to spowodowane
wzrostem stanu naleznosci krétkoterminowych (53,4%) oraz stanu zapasow, ktére wzrosty o
30,2%, czyli w stopniu nieco wiekszym od wzrostu poziomu sprzedazy.

Wartos$¢ syntetycznych wskaznikdéw rentownosci przedstawionych w ponizszej tabeli wynika
wprost z opisanych wyzej przyczyn ksztattujgcych wartos¢ poszczegolnych kategorii zysku.

a) wskazniki rentownosci

Wartos¢ syntetycznych wskaznikow rentownosci przedstawionych w ponizszej tabeli wynika
wprost z opisanych wyzej przyczyn ksztattujgcych warto$¢ poszczegolnych kategorii zysku.
Grupa Kapitatowa osiggneta wskazniki rentownosci na zadowalajgcym poziomie.
Przedstawione w tabeli wskazniki, wyliczone sg wedtug nastepujacych formut:
a) marza zysku brutto na sprzedazy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do
przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug,
b) marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodow ze
sprzedazy towardw i ustug,
c) marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towardw i
ustug,
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d) rentowno$¢ aktywow — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywéw w ciggu
roku
e) rentownos¢ kapitatdéw wtasnych — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatéw
wiasnych w ciggu roku
2005, 2004 r. Zmiana
Wyszczegdlnienie % % %
marza zysku brutto na sprzedazy 54,6% 54,0% 1,0%
marza zysku operacyjnego 8,6% 9,6% -11,1%
marza zysku netto (ROS) 5,8% 7.7% -24,3%
rentownos¢ aktywow (ROA) 10,7% 13,3% -19,3%
rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 18,9% 25,4% -25,5%

b)

wskazniki ptynnosci

Prezentowane ponizej wskazniki ptynnosci pogorszyty sie nieco w stosunku do osiggnietych
w roku poprzednim, ale pozostajg na bezpiecznym poziomie. GK LPP S.A. podejmie
dziatania, ktoérych celem jest poprawienie przede wszystkim wskaznika rotacji zapaséw.

Wskazniki zostaty wyliczone wedtug ponizszych formut:

a)
b)

c)

d)

wskaznik ptynnosci biezacy - stosunek aktywow obrotowych do bilansowej wartosci
zobowigzan krotkoterminowych;

wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy
do bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych;

wskaznik rotacji zapasow w dniach — stosunek $redniej wysokosci zapasow, do
kosztow sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego
okresu;

wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tyt.
dostaw i ustug , do przychoddéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego
okresu;

wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokosci
zobowigzan wobec dostawcow, do kosztdw sprzedanych towaréw i produktow
pomnozony przez liczbe dni danego okresu

2005r. 2004 r. zZmiana
Wyszczegdlnienie %
wskaznik ptynnoséci biezacy 1,3 1,5 -15,1%
wskaznik ptynnos$ci szybki 0,4 0,4 -1,1%
rotacja zapasow (dni) 175 159 10,2%
rotacja naleznosci  (dni) 16 16 2,0%
rotacja zobowigzan handlowych (dni) 48 30 61,5%

c)

wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wilasnym jest nizszy niz w przypadku
analogicznego wskaznika dla podmiotu dominujgcego (przyrost aktywow trwatych w
porownaniu ze spadkiem poziomu kapitatow wtasnych spowodowanym przez straty spotek
zagranicznych). Pozostate wskazniki osiggajg wartosci zblizone do poziomu wskaznikow
LPP S.A.

Wskazniki zostaty wyliczone wg ponizszych formut:
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wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym — stosunek kapitatu
wiasnego do aktywéw trwatych

wskaznik zadtuzenia ogdtem — stosunek zadtuzenia dtugo- i krétkoterminowego (wraz
z rezerwami na zobowigzania) do sumy bilansowej

wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — stosunek zadituzenia krétkoterminowego
do sumy bilansowej

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - stosunek zadiluzenia dlugoterminowego do
sumy bilansowej

2005r. 2004 r. Zmiana

Wyszczegdlnienie % % %
wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 118,9% 138,9% -14,4%
wskaznik zadtuzenia ogétem 46,3% 38,4% 20,7%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 42,8% 36,9% 15,9%
wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 3,46% 1,43% 142,9%

Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami)
oraz umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

W 2005 roku Spotki wechodzace w sktad GK LPP zawarty nastepujace istotne umowy:

Umowa o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych (dotyczacych zobowigzan
celnych) w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego zawarta z TUIR ,Warta” S.A. z
3 lutego 2005 roku obowigzujgca od 26 lutego 2005 do 25 lutego 2006 roku. Limit
gwarancji wynosi 18 min z.

Umowa ubezpieczenia z dnia 15 pazdziernika 2005 wazna do 14 pazdziernik 2006
roku, zawarta z Allianz Polska S.A. w Warszawie. Polisa obejmuje ubezpieczenie
catego majatku LPP S.A., w tym sklepow firmowych.

W 2005 roku Spdtki GK LPP zawarty 68 nowych uméw najmu z dystrybutorami
powierzchni w obiektach handlowych. Umowy dotyczg lokali przeznaczonych do
prowadzenia sprzedazy odziezy Reserved oraz Cropp.

W 2005 roku Spotki zawarta nowe umowy kredytowe oraz aneksy zmieniajgce juz
funkcjonujace umowy kredytowe. Szczegoly dotyczace tych uméw zostaty podane do
publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych. Zestawienie umow kredytowych
zostato zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania (pkt.13.12)

Spoétce nie sg znane, majace wplyw na jej dziatalno$¢, umowy zawarte pomiedzy
Akcjonariuszami.

Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych GK
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Inwestycje GK LPP S.A. zwigzane sg przede wszystkim z podmiotami powigzanymi. taczna
wartos¢ udziatdbw w podmiotach powigzanych nie objetych konsolidacjg wynosi 718 tys. zt.
Poza tym wystepujg pozyczki udzielone przez GK LPP obcym podmiotom, o tgcznej wartosci
273 tys. zt.

Strona 56 z 67



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY LPP S.A. ZA 2005 ROK

6. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢
transakcji zawartych z danym podmiotem powigzanym w okresie 12 miesiecy
przekracza wyrazona w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 EURO.

taczna wartoé¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi przekroczyta rownowartosé
500.000 EURO w nastepujacych przypadkach:

a. Transakcje sprzedazy spotce LPP Retail Czech Republic towaréw handlowych, ktére sg
nastepnie przeznaczone do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Czech. taczna
wartosc tej sprzedazy w 2005 roku wyniosta 16.844 tys. zi.

b. Transakcje sprzedazy spotce zaleznej LPP Retail Latvia LTD towardw handlowych
przeznaczonych do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie totwy. taczna wartos¢ tej
sprzedazy w 2005 roku wyniosta 6.803 tys. zt.

c. Transakcje sprzedazy spotce zaleznej LPP Retail Estonia UAB towaréw handlowych
przeznaczonych do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Estonii. taczna wartos¢ tej
sprzedazy w 2005 roku wyniosta 8.261 tys. zt.

d. Transakcje sprzedaz spotce LPP Hungary Kft. towaréw handlowych, ktére sg nastepnie
przeznaczone do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Wegier. taczna wartosc tej
sprzedazy w 2005 roku wyniosta 4.990 tys. zt.

e. Transakcje sprzedazy spotce zaleznej UAB LPP” Litwa towaréw handlowych
przeznaczonych do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Litwy. taczna wartosc¢ tej
sprzedazy w 2005 roku wyniosta 8.052 tys. zt.

f. Transakcje sprzedazy spotce zaleznej ,LPP Ukraina” AT towaréw handlowych
przeznaczonych do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Ukrainy. taczna wartosc tej
sprzedazy w 2005 roku wyniosta 5.532 tys. zt.

g. Transakcje sprzedazy spétce =zaleznej ,ZAO Re Trading” towaréw handlowych
przeznaczonych do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Rosji. tgczna wartos¢ tej
sprzedazy w 2005 roku wyniosta 5.181 tys. zt.

h. Wynagrodzenie wyptacone spofce zaleznej SL&DP Sp. z 0.0. z tytutu czynszéw najmu,
taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku wyniosta 2.308 tys. zt.

i. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej GM&PL Sp. z 0.0. z tytutu czynszow najmu,
taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku wyniosta 2.951 tys. zt.

j- Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej PL&GM Sp. z 0.0. z tytutu czynszéw najmu,
tgczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku wyniosta 2.505 tys. zt.

k. Wynagrodzenie wyptacone spotce zaleznej LIMA Sp. z o0.0. z tytulu czynszéw najmu,
taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku wyniosta 2.417 tys. zt.

I. Wynagrodzenie wyptacone spoice zaleznej AMA Sp. z 0.0. z tytutlu czynszéw najmu,
taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku wyniosta 2.432 tys. zt.

t. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej AMUR Sp. z 0.0. z tytutu czynszéw najmu,
taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku wyniosta 3.518 tys. zt.

m. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej AMUK Sp. z o0.0. z tytulu czynszéw najmu,
taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych w 2005 roku wyniosta 3.355 tys. zt.

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych w ramach grupy kapitatowej.

Strona 57 z 67



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY LPP S.A. ZA 2005 ROK

7. Informacje o zaciaggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz udzielonych (emitentowi) poreczeniach i
gwarancjach.

Informacje o zaciggnietych kredytach wg stanu na 31.12.2005r. oraz o terminach ich
wymagalnosci przedstawione zostaty w informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego w punkcie 13.12.

W 2005r. Spotki korzystaty z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z
tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe. Podmiot Dominujacy wystepowat o udzielenie
gwarancji bankowych dla zabezpieczenia umow najmu, w ktérych najemcy jest LPP S.A.
oraz dla zabezpieczenia umoéw najmu, w ktérych najemca sg jednostki powigzane z LPP
S.A., a takze w dwdch przypadkach dla podmiotéw niepowigzanych.

Na 31 grudnia 2005 roku tgczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialnos¢ LPP S.A. wyniosta: 54 229,9 tys. zt., z czego:
i) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP
S.A. wyniosta 6 811,9 tys. zt
j) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez
jednostki powigzane objete konsolidacjg wyniosta 27 858,5 tys. zt
k) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umow zawartych przez
jednostki powigzane nie objete konsolidacjg wyniosta 14 652,5 tys. zt
I) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabezpieczeh uméw spétek niepowigzanych
wyniosta 395,1 tys. zi

W minionym roku Spotki GK LPP nie zaciagaty pozyczek i nie otrzymywaty poreczen.
8. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych (przez emitenta) poreczeniach i gwarancjach, ze

szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek znajdujg sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania (pkt.13.4)

W okresie sprawozdawczym spotka udzielita nastepujgcych poreczen:

Nazwa beneficjenta Kwota Data waznosci
(tys. zt) poreczenia

Linia na kart.y Paylink Cltlpank-Hadeowy poreczajaca 4.400 30.06.2006

zobowigzania kontrahentow spétki wobec banku

Poreczenie wekslowe na rzecz Orlenu dla dwéch podmiotéw 90 Umowa na czas

gospodarczych 22 nieokreslony

Wykazane w punkcie 7 i 8 zobowigzania pozabilansowe sg jedynymi jakie wystapity. Spofki
zalezne nie udzielaty gwarancji ani poreczen. Spotki zalezne otrzymywaty opisane
poreczenia zwigzane z gwarancjami bankowymi wytgcznie od jednostki dominujace;j.
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9. Wykorzystanie wplywow z emis;ji.

W 2005 roku nie przeprowadzono emisji papierow wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Emitent opublikowat 13 stycznia 2005 roku prognoze skonsolidowanych wynikow
finansowych dla GK LPP S.A. na 2005 rok w wysokoéci: przychody 750 min zt, zysk netto 60
min zt. 5 grudnia 2005 roku prognoza zostata skorygowana do wartosci: przychéd 690 min zi,
zysk netto 53 min zt. Na bazie dostepnych w styczniu 2006 roku danych oszacowano, ze GK
LPP S.A. zrealizowata sprzedaz na poziomie ok. 686 min zt, zas zysk netto zamknie sie w
przedziale 40-44 min zt, co zostato przedstawione w raporcie biezgcym z 29 stycznia 2006
roku. Podane w raporcie rocznym wyniki to: sprzedaz 685,9 min zt, wynik netto 40,1 min z.
W odniesieniu do ostatniej prognozy przedstawionej w 2005 roku, nastgpita znaczna
rozbiezno$¢ w przypadku zysku netto. Zysk faktyczny byt mniejszy o 25% od planowanego.
Podstawowg przyczyng takiego stanu rzeczy byla mniej udana kolekcja Reserved,
szczegolnie jej jesienno — zimowa czes¢. Mniejsze przychody z jednostki powierzchni
handlowej w potaczeniu ze znaczgco wiekszymi niz planowano kosztami funkcjonowania
dynamicznie rozbudowanej sieci sprzedazy (wzrost powierzchni w 2005 roku o 48%),
uniemozliwity realizacje planowanych zyskow. Wyniki osiggniete w 2005 roku
zaprezentowane w raporcie rocznym nie odbiegajg istotnie od prognozowanych,
przedstawionych w raporcie biezacym z 29 stycznia 2006 roku.

11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa LPP realizuje na biezaco swoje zobowigzania wobec Panstw i
kontrahentow. Zmiana modelu biznesowego realizowana od kilku lat, polegajagca na
znaczacemu zmniejszeniu udziatu sprzedazy do odbiorcow hurtowych, pozwolita na skrécenie
rotacji naleznosci. Wypracowywane wplywy i podpisane umowy kredytowe zabezpieczajg
catkowicie mozliwos¢ realizacji podejmowanych zobowigzan.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne zostang zrealizowane dzieki srodkom wypracowanym przez
GK LPP oraz kredytom bankowym. Zarzad zwréci sie do akcjonariuszy o powstrzymanie sie
od wypfacania dywidendy i przeznaczenie cato$ci zysku wypracowanego w 2005 roku na
kapitat zapasowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeih majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

W 2005 roku nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia majgce wpltyw na osiggniety
wynik.
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14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca trwajacego roku obrotowego, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i
zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Podstawowe zadanie GK LPP S.A., ktorych realizacja zdecyduje w przyszitosci o jej pozycji
to:

a) stworzenie sieci Salonéw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej,

b) budowa silnych marek odziezy (Reserved i Cropp),

Na realizacje strategicznych zadan i celow Emitenta bedzie miat wptyw szereg czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych, stanowigcych szanse i zagrozenia.

Czynniki wewnetrzne

a) Strategia dziatania GK LPP S.A. na rynku

GK LPP S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz
kreowaniu marki zlecajgc wykonanie wielu dziatah firmom zewnetrznym. Nie posiada
wiasnych mocy produkcyjnych i nie zamierza rozwija¢ wiasnych zaktadéw produkcyjnych. W
zwigzku z powyzszym wszystkie inwestycje kierowane sg na zwiekszenie potencjatu
handlowego, utrzymanie przewagi konkurencyjnej na rynku, tworzenie wiasnej sieci
dystrybucji, budowanie pozytywnej opinii o GK LPP S.A. na rynku odziezowym,
pozyskiwanie lojalnych konsumentow.

b) Pozycja rynkowa GK LPP S.A.

Dziatania marketingowe dotyczace gtéwnie marki Reserved doprowadzity w Polsce do
wyraznego wzrostu jej znajomosci u docelowej grupy klientow. Podobne dziatania podjeto w
przypadku nowszej marki odziezy — Cropp. W roku biezacym podjete zostang dziatania
marketingowe poza Polskg. Dynamika rozwoju GK LPP S.A. pod wzgledem przychodéw ze
sprzedazy osigga duze tempo.

c) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientéw Spétki

Wyroby wprowadzane na rynek przez GK LPP S.A. spetniajg oczekiwania docelowych grup
klientéw zwigzanych z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji. Obserwujac zmieniajace sie
preferencje klientow, GK LPP S.A. wprowadza co roku nowe grupy wyrobow starajgc sie
uprzedzac¢ potrzeby rynku. W pewnym stopniu, szczegdlnie w przypadku Salonéw Reserved
LPP S.A. stara sie kreowac wtasny styl, opierajac sie oczywiscie na swiatowych tendencjach
w tym zakresie. W ramach sieci Reserved prowadzone sg takze zmiany polegajace na
dostosowaniu wygladu placoéwek do najnowszych trendéw w tym zakresie. Uruchomienie
sieci Cropp Town sprzedajgcej przede wszystkim odziez Cropp skierowang do innej grupy
docelowej klientow niz Reserved $wiadczy o cigglym poszukiwaniu mozliwosci na rynku.

W 2005 zaoferowano klientom w sieci Reserved odziez o bardziej $miatym wzornictwie.
Czes¢ kolekcji stworzona w tym duchu zostata oceniona negatywnie przez klientéw, a
poniewaz miata ona znaczgco wiekszy udziat w catosci niz w poprzednich sezonach, w
sposob istotny wptyneta negatywnie na wyniki spotki.

Czynniki zewnetrzne
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a) Zmiany i wzrost detalicznego rynku odziezowego w Polsce i w innych krajach
dziatania GK LPP S.A.

Od kilku lat rynek odziezowy na terenie aktywnosci GK LPP S.A. w sposdéb wyrazny
uatrakcyjnia swojg oferte przez wzrost ilosci oferowanych marek i pojawienie sie na nim
wielu podmiotow o miedzynarodowych doswiadczeniach. W odpowiedzi na zmiany
zachodzace na detalicznym rynku odziezowym GK LPP S.A. konsekwentnie realizuje plan
budowy duzej sieci Salonéw firmowych sprzedajacych odziez o znanej szeroko marce.
Jednoczesnie obserwujac zmiany, poprzez dziatania marketingowe i organizacyjne, GK LPP
S.A. stara sie tworzy¢ sie¢ placéwek odrdzniajgcych sie niektorymi cechami od najwiekszych
konkurentow.

b) Konsekwencje przystgpienia Polski, krajow nadbattyckich , Czech i Wegier do Unii
Europejskiej

Przystgpienie do Unii Europejskiej nie wywotato widocznego zwiekszenia zainteresowania
rynkiem odziezowym w tych krajach. Istotni gracze europejscy byli juz na nim obecni. Na
poczatku 2005 roku znikly formalne bariery hamujace import odziezy z Chin do krajow UE,
co doprowadzito do znacznego zwiekszenia naptywu tych wyrobow. Pod naciskami
niektérych panstw czionkowskich UE, Komisja Europejska doprowadzita do zawarcia z
Chinami porozumienia, ktére do kohca 2007 roku ogranicza import odziezy w 6 kategoriach.
W zwigzku z tym GK LPP S.A. podjeta zakonczone sukcesem dziatania polegajaca na
przeniesieniu produkcji czesci wyrobow do innych krajow azjatyckich dysponujgcych
odpowiednimi mozliwosciami produkcyjnymi. Podobnego rodzaju dziatania zostaty podjete
takze przez innych liczacych sie na rynku importeréw odziezy, ktérzy podobnie jak emitent
korzystajg z ustug producentéow z Dalekiego Wschodu. Zmiany te nie mialy znaczgacego
wptywu na funkcjonowanie GK LPP S.A.

c) Poziom kurséw walut

Na wyniki osiggane przez GK LPP SA moga wptywa¢ poziomy kursow dwoch walut: Euro i
USD wobec walut krajéw na terenie ktérych GK prowadzi dziatalnosé.

Biezace obserwacje kursu USD i Euro (waluty, w ktérych nastepujg rozliczenia z dostawcami
oraz odbiorcami zagranicznymi) i czynnikdbw mogacych mie¢ wptyw na poziom tego kursu
raczej pozwalajg na wysuniecie tezy, iz nie nastgpig utrudnienia w funkcjonowaniu GK
emitenta z tego tytutu.

Specyfika dziatalnosci GK LPP S.A. pozwala na cze$ciowe przeniesienie wzrostu kursu
USD na nabywcéw kohcowych w zwigzku z kalkulacjg ceny sprzedazy danego produktu na
chwile przed wprowadzeniem go na rynek. Innym obszarem, w ktérym kursy walut obcych, a
szczegolnie Euro ma wptyw na ponoszone koszty, sg umowy najmu lokali. Ceny tych walut
decydujg o poziomie czynszéw, ktore spoétka ptaci za wiekszo$¢ najmowanych lokali, w
ktérych prowadzona jest sprzedaz detaliczna odziezy. Podobnie jak w przypadku ceny
towardw, zmiany wartosci kosztow najmu wywotane zmiang kursu Euro w opinii Zarzadu nie
powinny wywotac istotnego wzrostu catkowitych kosztéw ponoszonych z tego tytutu.

Zmiennos¢ mody, ktdéra wptywa na atrakcyjnos$é¢ oferowanych produktow.

Atrakcyjnos$¢ wyrobu, a co za tym idzie pozycja rynkowa dostawcow odziezy zalezy w duzej
mierze od prawidtowego funkcjonowania dziatu projektowego. Biorgc to pod uwage w GK
LPP S.A. przyktada sie szczegdlna wage do umiejetnosci i wyczucia rynku projektantéw.
Zespot projektowy sktada sie z kilkudziesieciu osoéb, ktdére umiejetnie wspotpracujac tworzg
docenianie przez klientéw kolekcje. Waznym czynnikiem jest state monitorowanie
Swiatowych trendow, ktore nastepuje poprzez m.in. uczestnictwo w istotnych swiatowych
imprezach wystawienniczych.

Strona 61 z 67



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY LPP S.A. ZA 2005 ROK

Perspektywy rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Emitenta

Podobnie jak i w latach ubiegtych spétka zaktada dalszy rozwdj sieci placowek detalicznych
obu sieci (Reserved i Cropp Town). Na koniec 2005 roku w funkcjonowaty 202 sklepy o
tacznej powierzchni handlowej ok. 95.000 m kw. . Plany na 2006 zaktadajg powstanie
kolejnych placéwek, ktére w konsekwencji doprowadzg do zwiekszenia fgcznej powierzchni
sieci handlowej do ok. 124.000 mkw.

15. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych, a w szczegoélnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku
ich zbycia,

Powyzsza sytuacja nie dotyczy Grupy Kapitatowej LPP S.A.

16. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Powyzsza sytuacja nie dotyczy Grupy Kapitatowej LPP S.A.

17. Informacje o osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju

Grupy Kapitatowej LPP S.A. nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

18. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow sSrodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest GK LPP S.A.,

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12.12.2001 roku w sprawie szczegoétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych ustalono, ze w Grupie Kapitalowej w zakresie instrumentéow finansowych
wystapity :

- pozyczki udzielone

- zaciagniete kredyty bankowe

- lokaty bankowe.

W spotce wystepujg réowniez wbudowane walutowe instrumenty pochodne, zwigzane z:
- umowami najmu powierzchni handlowych dot. prowadzonych salonéw firmowych, w
ktérych czynsz ustalany jest w oparciu o kurs waluty obcej
- zobowigzaniami w walutach obcych, dotyczgacymi zakupu towarow handlowych za
granicg
- naleznosciami w walutach obcych, dotyczacymi sprzedazy towaréw handlowych
kontrahentom zagranicznym.

Instrumenty wbudowane nie sg wyceniane i prezentowane w bilansie, co jest zgodne z par.
10 ust.1 pkt 5 a, b, ¢ rozporzadzenia Ministra Finanséw z 12.12.2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentaciji
instrumentéw finansowych.
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b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczania istothnych rodzajéw planowanych transakciji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

1) ryzyko walutowe — zostato oméwione w punkcie w pkt 14 jako czynnik ryzyka
zewnetrznego,

2) ryzyko stopy procentowej — w opinii Zarzadu opartej na analizie zmian
wysokosci stop procentowych w ostatnich okresach ew. wzrosty tego
parametru ksztattujgce wielkos¢ kosztéw zaciaganych kredytow nie moga
wptyna¢ w istotny sposdb na osiggane wyniki finansowe,

3) ryzyko kredytowe — temu ryzyku podlegajg gtownie pozyczki udzielone
zagranicznym spotkom zaleznym. Pozyczki te zostalty udzielone i
wykorzystane na rozwdj sieci sprzedazy poza granicami kraju. Procesy te
przebiegajg w taki sposéb, ze w opinii Zarzadu nie istnieje niebezpieczenstwo
utraty pozyczonych kwot, cho¢ mogg wystepowac¢ w niektorych przypadkach
przedtuzenia terminu zwrotu.

GK LPP S.A. nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych ww. ryzyka.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa.

W roku 2005 nie nastgpity Zadne zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta
ani jego grupg kapitatowa.

20.Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w ciagu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W 2005 roku nie nastgpity zadne zmiany w skladzie osob zarzgdzajgcych LPP S.A.
Rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt pan Jacek Siwicki o czym spétka
informowata w raporcie biezacym nr 33/2005 z 13 wrzesnia 2005 roku. Organem
uprawnionym do powotywania osob zarzadzajacych jest Rada Nadzorcza. Do skladania
oswiadczen w imieniu spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednosoobowo, dwoch
Wiceprezesow Zarzadu tacznie lub Wiceprezes Zarzadu wraz z prokurentem. Decyzje
dotyczace emisji lub wykupu akcji mogg by¢ podejmowane wylgcznie przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

21. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta
oraz akcji i udziatébw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu
0sO6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gtosow na  Wartos¢ nominalna
akcji (w szt.) Walnym akcji
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Prezes Zarzadu 281.876 981.876 563.752
Wiceprezes Zarzadu 5684 5684 11.368
Wiceprezes Zarzadu 4 055 4 055 8.110
Wiceprezes Zarzadu 2744 2744 5.488
Przewodniczacy Rady Nadzorczej 276.039 976.039 552.078
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Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg akcji i udziatdbw w jednostkach
powigzanych.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta.

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2005 rok, akcjonariuszami posiadajgcymi co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na WZA sa:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow na Udziat w ogdlnej Udziat w kapitale
posiadanych akcji Walnym liczbie gtosow zaktadowym
(w szt.) Zgromadzeniu na Walnym
Akcjonariuszy  Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Marek Piechocki 281.876 981.876 31,64% 16,55%
Jerzy Lubianec 276.039 976.039 31,45% 16,20%

Grangefont Limited, z siedzibg

o (o)
w Londynie, Wielka Brytania 350.000 350.000 11,28% 20,55%

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie sg znane takie umowy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do GK LPP, wraz z opisem tych uprawnien

Pan Marek Piechocki i Pan Jerzy Lubianiec posiadajg po 175.000 uprzywilejowanych co do
gtosu akcji Serii B. Kazda z tych akcji daje posiadaczowi 5 gtoséw na WZA. Jednoczes$nie
zapisy statutu ograniczajg do 15% gtoséw wykonywanie praw z posiadanych akcji wszelkim
podmiotom posiadajgcym akcje w ilosci dajacej nominalnie ponad 15% gtoséw, z wyjatkiem
ww. 0sob.

25. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;
Nie dotyczy

26. wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papieréow wartosciowych GK LPP oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje GK LPP.

Akcje serii F nabywane przez osoby uprawnione w ramach realizacji piecioletniego
programu motywacyjnego, nie mogg by¢ zbywane w okresie dwéch lat od dnia nabycia.
Ograniczeniu temu podlega jeszcze 5.670 akcji nabytych w ramach programu zakonczonego
w 2005 roku. Osoby posiadajgce samodzielnie lub jako podmiot dominujgcy tacznie z
podmiotami zaleznymi akcje dajgce prawo do ponad 15% gtoséw na WZA, wykonujg prawo
gtoséw przypadajace dla ich akcji w liczbie 15%. Ograniczenie to nie dotyczy Pana Marka
Piechockiego i Pana Jerzego Lubiahca.
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27. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia przez przejecie.

Nie istniejg takie umowy.

28. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

Wartosci wynagrodzen przedstawiono w punkcie 13.8.1 Informacji dodatkowe;j.

29. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych:

LPP S.A. zawarta w dniu 2 sierpnia 2004 roku z HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.o.
(podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 238); umowe o dokonanie
odpowiednio , przegladu skroconego jednostkowego poétrocznego sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
LPP S.A.; sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2005 oraz badania jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LPP S.A. sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2005 roku.

taczna wysokos¢é wynagrodzenia netto naleznego badz wyptaconego, a wynikajgcego z
wyzej wymienionych umow wynosi ok. 81,0 tys. zt. W poprzednim roku obrotowym HLB
Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 81,0 tys. zt.

Jednoczesnie w 2005 roku HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. przeprowadzita analize
systemu finansowo — ksiegowego spétki po wzgledem dostosowania do MSR, oraz udzielata
ustug doradztwa podatkowego. Laczna kwota wynagrodzen z tego tytutu to 24,8 tys. zt

Marek Piechocki

Prezes Zarzgdu

Alicja Milinska Stanistaw Dreliszak Dariusz Pachla

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU LPP S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow

wartosciowych, Zarzad LPP S.A. o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg

Grupy Kapitatowej LPP oraz jej wynik finansowy,

- roczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej LPP, w tym opis ryzyk i

zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z

witasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad LPP S.A.:

Marek PieChOCKi ..........uuviiiiiiiiiiiiee e
Alicja MIlIASKA ......oovviiiiiiiiiiieee e
Dariusz Pachla ...
Stanistaw Dreliszak ...

Gdansk, dn. 24 kwietnia 2006 roku
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