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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad LPP S.A. o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
LPP S.A. oraz jej wynik finansowy,

- wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porbwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg spétki LPP S.A.
oraz jej wynik finansowy,

- potroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej LPP S.A., w tym opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu e
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzgadu
Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu s

Gdansk, 20 sierpnia 2012 roku
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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe GK LPP S.A.

w tys. zt.
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2012 2011 2012 2011
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011
w tys. zt w tys. EUR
Przychpdy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 1 418 054 1081 002 335 666 572 478
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 156 069 98 556 36 943 24 842
Zysk (strata) brutto 135 145 99 103 31990 24 980
Zysk (strata) netto 111 821 78 311 26 469 19739
Przep’fyvyy p|enlezne netto z dziatalno$ci 179 524 71 710 42 495 18 075
operacyjnej
_Przep’fywy pienigzne netto z dziatalnosci 118 594 13 742 28 072 -3 464
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 316 -58 406 -8123 -14 722
Przeptywy pieniezne netto, razem 26 614 -438 6 300 -110
w tys. zt.
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2012 2011 2012 2011
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1735703 1483913 407 318 372 225
Zobowigzania dtugoterminowe 150 161 231180 35 238 57 989
Zobowigzania krétkoterminowe 698 071 561 015 163 816 140 725
Kapitat wlasny 887 471 691 718 208 263 173 511
Kapitat podstawowy 3 559 3523 835 884
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1758 022 1738975 1758 022 1738975
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 63,61 45,03 15,06 11,35
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 504,81 397,77 118,46 99,78
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w ZVEUR) 78,00 19,57
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2. Skonsolidowany bilans GK LPP S.A.

w tys. zt.

Bilans Stan na koniec:
30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 811 285 698 107 744 937
1. Rzeczowe aktywa trwate 510 310 408 360 447 725
2. Wartosci niematerialne 11 245 10 846 11 515
3. Wartosc firmy 183 609 183 609 183 609
4. Znak towarowy 77 508 77 508 77 508
5. Udziaty w jednostkach zaleznych 186 186 186
6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 19 19
7. Inwestycje w nieruchomosci 669 687 678
8. Naleznosci i pozyczki 5067 1170 4549
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 094 15 467 18 669
10. Rozliczenia miedzyokresowe 578 255 479
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 924 418 785 806 868 931
1. Zapasy 607 130 503 275 594 606
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 120 020 97 438 114 313
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3 629 2584 1936
4. Pozostate nalezno$ci 39 092 23574 31402
5. Pozyczki 154 204 167
6. Inne papiery wartosciowe 0 0 0
7. Inne aktywa finansowe 0 54 664 0
8. Rozliczenia miedzyokresowe 10 813 8 035 9 541
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 143 580 96 032 116 966
Aktywa RAZEM 1735703 1483913 1613 868
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

w tys. zt.

Bilans Stan na koniec:
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011

PASYWA
Kapitat wlasny 887 471 691 718 909 194
1. Kapitat podstawowy 3 559 3523 3 555
2. Akcje wtasne -48 762 -48 756 -48 759
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 152 837 125 067 149 829
4. Pozostate kapitaty 655 367 561 433 562 429
5. Réznice kursowe z przeliczania jednostek podporzadkowanych -1935 -3 097 -4 537
6. Zyski zatrzymane 123 791 53 548 243 977
- zysk (strata) z lat ubiegtych 12 669 -24 763 -24 748
- zysk (strata) netto biezacego okresu 111 122 78 311 268 725
7. Udziaty mniejszosci 2614 0 2700
Zobowigzania dtugoterminowe 150 161 231180 89 356
1. Kredyty bankowe i pozyczki 145914 120 852 86 446
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 106 662 0
3. Inne zobowigzania finansowe 111 51 31
4. Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1223 1141 1135
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2804 2455 1685
6. Inne zobowigzania diugoterminowe 109 19 59
Zobowigzania krotkoterminowe 698 071 561 015 615 318
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 554 212 466 606 377 512
2. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6273 2170 12179
3. Kredyty bankowe i pozyczki 33 247 74123 117 749
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 85212 3482 86 243
5. Inne zobowigzania finansowe 40 40 54
6. Rezerwy 13 810 10 962 14 665
7. Fundusze specjalne 373 408 296
8. Rozliczenia miedzyokresowe 4 904 3224 6 620
Pasywa RAZEM 1735703| 1483913 1613 868
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

3. Jednolite skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw GK LPP S.A.

w tys. zt.
| pétrocze | pétrocze
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

Dziatalnos¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1418 054 1081 002
Koszt witasny sprzedazy 635 590 481 074
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 782 464 599 928
Pozostate przychody operacyjne 11 933 9137
Koszty sprzedazy 561 280 443 515
Koszty ogdine 61270 51325
Pozostate koszty operacyjne 15778 15 669
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 156 069 98 556
Przychody finansowe 669 13 625
Koszty finansowe 21593 13 078
Zysk (Strata) brutto 135 145 99 103
Obcigzenia podatkowe 23 324 20792
Zysk (Strata) netto 111 821 78 311
Zysk netto przypadajacy:
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 111 123 78 311
podmiotom niekontrolujgcym 698 0
Inne catkowite dochody
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek 2602 2447
Catkowite dochody ogétem 114 423 75 864
Liczba akcji 1758 022 1738975
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 63,61 45,03
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym GK LPP S.A.

w tys. zl.

Stan na 1 stycznia 2011 roku 3501|-48754| 108 123| 547 559 126 767 0 -650 0| 736 546
- korekty btedéw z lat poprzednich -2 658 -2 658
Stan na 1 stycznia 2011 roku po korektach 3501|-48754| 108 123| 547 559 124 109 0 -650 0| 733 888
Nabycie akcji wtasnych -2 -2
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 22 16 944 16 966
Podziat zysku za 2010 rok 13874 -148872 -134 998
Transakcje z wiascicielami 22 -2 16 944 13 874 -148 872 0 0 0|-118 034
Zysk netto za | p6trocze 2011 roku 78 311 78 311
jl:lezlri]((:)zsetgi(e roznic kursowych po przeliczeniu 2447 2447
Stan na 30 czerwca 2011 roku 3523|-48756| 125067| 561433 -24 763 78 311 -3 097 0| 691718
RESERVED = @ nouse MOKITI
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

w tys. zt.

Stan na 1 stycznia 2012 roku 3555|-48759| 149829| 562 429 243 977 0 -4 537 2700| 909 194
- korekty btedow z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2012 roku po korektach 3555|-48759| 149829| 562 429 243 977 0 -4 537 2700| 909 194
Nabycie akcji wtasnych -3 -3
Konwersja obligacji zamiennych na akcji 4 3008 3012
Podziat zysku za 2011 rok 91308| -231308 -140 000
Udziat mniejszosciowy na dzien bilansowy -86 -86
Wynagrodzenia ptatne akcjami 1630 1630
Transakcje z whascicielami 4 -3 3008 92938| -231308 0 0 -86 | -135 447
Zysk netto za | pétrocze 2012 roku 111 122 111 122
Naliczenie r6znic kursowych po przeliczeniu jednostek 2602 2602
Stan na 30 czerwca 2012 roku 3559|-48762| 152837| 655367 12669| 111122 -1 935 2614| 887 471
RESERVED = @ house MOHITO




Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych GK LPP S.A.

w tys. zt.
| pétrocze 2012 | pétrocze 2011
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 135 145 99 103
Il. Korekty razem 44 379 -27 393
1. Amortyzacja 51176 47 443
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 2283 -1 595
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 444 8749
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -3273 -546
5. Zaptacony podatek dochodowy -30 840 -20 056
6. Zmiana stanu rezerw -435 7907
7. Zmiana stanu zapasow -16 413 -78 563
8. Zmiana stanu naleznosci -12177 -8 185
gbiz)rlréizaenkais;fenduwzé)ovs)owiazah krétkoterminowych, z wyjatkiem 44 859 50 637
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 805 -1 900
11. Inne korekty 560 -1 284
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne; 179 524 71710
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
[. Wptywy 14 690 26 031
; ktzytxlng\?t‘;vv?ar}%ﬁi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 14 491 8 666
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 199 17 365
a) w jednostkach powigzanych 0 643
- dywidendy
- likwidacja spétek 643
b) w pozostatych jednostkach 199 16 722
- zbycie aktywow finansowych — obligacji obcych 16 000
- sptata udzielonych pozyczek 174 105
- odsetki 25 617

3. Inne wptywy inwestycyjne

RESERVED = (") house
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Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Il. Wydatki 133 284 39773
1. Nab,ycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 133 175 39 692
aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym: 109 81
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- nabycie udziatéw

- udzielenie pozyczek

b) w pozostatych jednostkach 109 81
- nabycie aktywéw finansowych

- udzielenie pozyczek 109 81
3. Inne wydatki inwestycyjne

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -118 594 -13 742
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

[. Wptywy 0 0

1. Wpltywy z emisji akgji

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

[l. Wydatki 34 316 58 406
1. Nabycie akcji wtasnych 3 2
2. Spfaty kredytéw i pozyczek 25 888 48 957
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 63 101
4. Odsetki 8 362 9 346
5. Inne wydatki finansowe

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 316 -58 406
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 26 614 -438
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 26 614 -438
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -926 319
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 116 966 96 470
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 143 580 96 032
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 396 396

RESERVED = (") house
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
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Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2012 roku
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

1. Informacje ogolne

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej LPP S.A. (dalej zwang ,Grupa Kapitatowg”, ,Grupg”) jest LPP
Spétka Akcyjna (dalej zwana ,Spétka dominujacy”).

Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk Pétnoc dla miasta Gdanska — VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000000778.
Spétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 190852164.

Siedziba Spétki dominujacej miesci sie przy ul. Lakowej 39/44 w Gdansku 80-769.

Spétka dominujaca oraz Grupa prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na terenie nastepujacych krajow: Polska,
Estonia, Czechy, Litwa, totwa, Wegry, Rosja, Ukraina, Rumunia, Butgaria, Stowacja, Cypr i Zjednoczone
Emiraty Arabskie.

LPP S.A. jest firmg zajmujaca sie projektowaniem i dystrybucjg odziezy w Polsce i krajach Europy Centralnej i
Wschodniej. Podstawowe wyroby spotki sygnowane sa znakami towarowymi: Reserved, Cropp, House i
Mohito. Wiekszos¢ spétek zaleznych wchodzacych w sktad GK i podlegajacych konsolidacji sg podmiotami
zajmujgcymi sie dystrybucjg towaréw poza granicami Polski. Odziez jest zasadniczo jedynym towarem
sprzedawanym przez spétki z GK. Jako towar uzupetniajacy podstawowg oferte spotek GK, sprzedawane jest
obuwie, torby oraz akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sporzadzane sg w biurze projektowym mieszczacym sie w siedzibie LPP S.A. w Gdansku
oraz dla marek House i Mohito w biurze projektowym w Krakowie, gdzie nastepnie przekazywane sg do
dziatlu zakupow, ktéry zleca produkcje poszczegdlnych wyrobow, nawigzujac w tym celu wspotprace z
zaktadami produkcyjnymi w Polsce i poza jej granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za
posrednictwem biura handlowego Spotki znajdujacego sie w Szanghaju.

GK osigga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sg to w 100% przychody podmiotu dominujacego -
gtownie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentéw krajowych
oraz wynajmowanie srodkéw transportu).

Dodatkowym przedmiotem dziatalnosci w Grupie Kapitatowej jest zarzagdzanie prawami do znakéw Reserved
i Cropp, w tym ich ochrona, dziatanie w celu zwiekszenia ich wartosci, udzielanie licencji na ich korzystanie
itp. Do tego celu zostaly przeznaczone spétki Gothals Limited na Cyprze oraz Jaradi Limited w
Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

5 zaleznych spétek krajowych prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w ktérych
prowadzone sa sklepy Cropp Town i Reserved.

W sktad Grupy Kapitatowej LPP S.A. wchodza;:
- LPP S.A. —jako jednostka dominujaca,
- 5 zaleznych spotek krajowych,
- 16 zaleznych spétek zagranicznych.
Nie istnieje jednostka dominujgca wzgledem LPP S.A.

Liste spétek wchodzacych w sktad GK przedstawiono ponizej.
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Lp. |Nazwa spotki Siedziba Data objecia kontroli
1. G&M Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. TORA w likwidacji Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. DP&SL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. AMUR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
6. LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia 29.04.2002
7. LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
8. LPP Hungary Kift Budapeszt, Wegry 18.10.2002
9. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, totwa 30.09.2002
10. UAB LPP Wilno, Litwa 27.01.2003
11. LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
12. RE Trading Zamknieta Spotka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004
13. LPP Fashion Distribuitor SRL Bukareszt, Rumunia 12.08.2007
14. Fashion Point Moskwa, Rosja 01.04.2008
15. LPP Retail Bulgaria Ltd. Sofia, Butgaria 14.08.2008
16. Artman Slovakia s.r.o. Banska Bystrzyca, Stowacja 30.10.2008
17. Artman Mode s.r.o0. Ostrawa, Czechy 30.10.2008
18. LPP Style Bulgaria Ltd. Sofia, Butgaria 26.08.2011
19. LPP Fashion Bulgaria Ltd. Sofia, Butgaria 26.08.2011
20. | Gothals Limited Nikozja, Cypr 22.07.2011
21. Jaradi Limited Al Tatar, ZEA 22.07.2011

Dominacja LPP S.A. w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej znaczny, w wigkszosci na 100% udziat w
kapitale tych podmiotéw oraz w catkowitej liczbie gtoséw, ma charakter bezposredni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku, obejmuje
wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych spétek zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU

- LPP Czech Republic s.r.o.

- LPP Hungary Kit

- LPP Retail Latvia Ltd

- UAB LPP

- LPP Ukraina AT

- ZAO Re Trading

- LPP Fashion Distribuitor srl.

- Fashoin Point

- LPP Retail Bulgaria Ltd.

- Artman Slovakia srl

- Artman Mode s.r.0.

- LPP Fashion Bulgaria Ltd.

- LPP Style Bulgaria Ltd.

- Gothals Limited

- Jaradi Limited

RESERVED = (") house
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Jednostki krajowe zalezne od LPP S.A. nie zostaly objete konsolidacjg ze wzgledu na nieistotnos¢ danych.
Jest to zgodne z Politykg Rachunkowosci przyjeta przez Grupe.

Zgodnie z nig, nie jest obejmowana konsolidacjg jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sg nieznaczne w stosunku do danych sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej. W szczegdlnosci za nieznacznag uznawana jest suma bilansowa oraz
przychody netto ze sprzedazy towarow i ustug oraz operaciji finansowych jednostki, ktére za okres obrotowy
sq nizsze od 10% sumy bilansowej i przychodu jednostki dominujacej. taczna kwota sum bilansowych i
przychoddw jednostek nie objetych konsolidacjg nie moze réwniez przekraczac tego poziomu, lecz
ustalonego w odniesieniu do odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy
zalozeniu, ze w jego zakres wchodzg wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone bez dokonywania
wylgczen.

Udziat w wielkosciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spotek zaleznych nie objetych konsolidacja,
przedstawia sie nastepujaco:

- wsumie bilansowej Grupy Kapitatowej — 0,06 %

- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej — 0,35 %.
Nie objecie konsolidacja sprawozdan finansowych tych spoétek nie wptywa negatywnie na rzetelne
przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
2.1. Podstawa sporzadzenia

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LPP S.A. obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony 30.06.2012 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za 2011 rok.

Walutg sprawozdawcza niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich.

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy podlegajace konsolidacji w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez te spotki.

2.2. Zasady rachunkowosci
Polityka ksiegowa zastosowana do sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest we wszystkich istotnych
aspektach zgodna z politykg przyjeta do sporzadzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej LPP S.A. za rok obrotowy 2011, zgodnego z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci.

2.3. Korekty btedow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta btedéw ubiegtych lat
ani zmiana zasad rachunkowosci.
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3. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos¢ w sprzedazy jest zjawiskiem dotyczacym catosci rynku odziezowego tak w Polsce jak i poza
granicami. | tak np. w drugim kwartale zwigzanym z regularng sprzedazag kolekcji wiosenno — letniej,
uzyskiwana jest wyzsza niz w pierwszym kwartale marza brutto na sprzedazy.

4. Segmenty operacyjne
Grupa Kapitatowa LPP S.A. prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uznano za
podstawowy). Zastosowano podziat na dwa segmenty geograficzne: dziatalnos¢ na terenie Unii Europejskiej i

poza nia. Podziat na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywéw Grupy.

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczace segmentéw geograficznych za okres od 01 stycznia 2012 roku
do 30 czerwca 2012 roku oraz za okres poréwnywalny zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

| potowa 2012 roku w tys. zt.
Wartosci
Kraje Unii Pozostate Korekty nieprzypisane Suma
Europejskiej kraje konsolidacyjne do
segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 1168 033 250 021 1418 054
Sprzedaz miedzy segmentami 124 322 -124 322 -
Pozostate przychody operacyjne 7768 117 4048 11 933
Przychody ogotem 1300 123 250 138 -124 322 4048 1 429 987

Koszty operacyjne ogétem, w

tym 1 080 962 240 953 -125 045 61270 1258 140
quzty sprzedazy tqwaréw 99 478 .99 478 i
miedzy segmentami

Pozostate koszty operacyjne 10 835 4943 15778
Wynik segmentu 208 326 4242 723 -57 222 156 069
Przychody finansowe 669
Koszty finansowe 21 593
Zysk przed opodatkowaniem 135 145
Podatek dochodowy 23 324
Zysk netto z dz_ialalnoéci 111 821
kontynuowanej

RESERVED = () howuse
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| potowa 2011 roku w tys. zt.
Wartosci
Kraje Unii Pozostate Korekty nieprzypisane Suma
Europejskiej kraje konsolidacyjne do
segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 923 541 157 461 1081 002
Sprzedaz miedzy segmentami 71829 -71 829 -
Pozostate przychody operacyjne 7 541 357 1239 9137
Przychody ogotem 1002 911 157 818 -71 829 1239 1090 139
Koszty operacyjne ogotem, w 858 716 140 351 -74 478 51 325 975 914
tym
Koszty sprzedazy towaréw 58 406 .58 406 i
miedzy segmentami
Pozostate koszty operacyjne 14 763 906 15 669
Wynik segmentu 129 432 16 561 2649 -50 086 98 556
Przychody finansowe 13 625 13 625
Koszty finansowe 13 078 13 078
Zysk przed opodatkowaniem 99 103
Podatek dochodowy 20792
Zysk netto z dz_ialalnoéci 78 311
kontynuowanej

5. Obligacje zamienne

W lipcu 2009 roku w wyniku niepublicznej oferty zostato objetych 80 846 obligaciji serii A zamiennych na akcje
na okaziciela serii K.

Prawo do objecia akcji serii K w drodze zamiany obligacji moze zosta¢ zrealizowane co 6 miesiecy, po dniu
wyptaty odsetek za mijajacy okres.

W styczniu 2012 roku spotka otrzymata od 4 obligatariuszy obligacji zamiennych oswiadczenie i dyspozycje
zamiany obligacji serii A na akcje serii K.

W wyniku otrzymanych dyspozycji konwersji 1 930 obligacji zamiennych serii A zostato zamienionych na 1
930 akgciji serii K.

W okresie sprawozdawczym zostaty wyptacone odsetki od obligacji w wysokosci 2 920 tys. zi. Wartosc
kosztéw zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami obcigzajacych rachunek zyskéw i strat w okresie
pierwszego potrocza 2012 roku wyniosta 4 901 tys. zt.

6. Rzeczowe aktywa trwate
Na rzecz zakupu rzeczowych aktywdw trwatych Grupa Kapitalowa LPP S.A. poczynita zobowigzania w
kwocie 11 165 tys. zt. W okresach poréwnywalnych wielko$¢ ta ksztattowata sie nastepujaco:

e stan na 30.06.2011roku - 5 600 tys. zt.,
e stanna 31.12.2011roku — 2 900 tys. zt..

P
() howare
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH  (w

rodzajowych) w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012

w tys. zt.

1) Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na 19174 580315 134 362 12 600 135 403 20 127 901 981
poczatek okresu
- rb2znice kursowe -4 696 -1 422 -42) -1 246 -299 -7 705
_ zwiekszenie 63 992 17 067, 1495 28 858 122 409 233 821
- zmniejszenie 6818 2329 1308 1077 117 565 129 090
2) Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 19174 632 793 147 685 12745 161 938 24 672 999 007,
koniec okresu
3) Skumulowana amortyzacja 0 272 695 88 245, 6312 80 342 0 447 594
(umorzenie) na poczatek okresu
- amortyzacja 0 30 479 8 470 918 9 556 0 49 423
- roznice kursowe -2 632 -1 016 -28 -760 0 -4 439
- zmniejszenie 0 5918 2273 906 1047 0 10 144
4) Skumulowana amortyzacja 0 294 624 93 426 6 296 88 091 0 482 437
(umorzenie) na koniec okresu
5) Odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 6153 509 0 0 0 6 662
poczatek okresu
_ zwiekszenie 0 152 0 0 0 0 152
- zmniejszenie 0 448 106 0 0 0 554
6) Odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 5 857 403 0 0 0 6 260
koniec okresu
Razem wartos¢ netto Srodkow trwatych 19174 332 312 53 856 6 449 73 847 24 672 510 310
na koniec okresu

RESERVED = @ nouse MOHITO
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH  (w

rodzajowych) w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011

w tys. zt.

;lzﬁiié"ksﬁk?é";f rodkow trwafych na 19174 525983 120 609 11187 109 154 4 561 790 668
_ roznice kursowe 12874 4205 132 4228 272 21711
 zwigkszenie 54 380 18 295 2 568 28 025 117107 220375
| zmnigjszenie 12 922 8 747 1287 6 004 101 813 130 773
i) WartosS¢ brutto srodkow trwatych na 19 174 580 315 134 362 12 600 135 403 20127, 901 981
oniec okresu

22:?:;:13 m::j amortyzacja na 0 217 277 78 125 5 461 64 337 0 365 200
- amortyzacja 0 57 493 15 001 1696 17 301 0 91 494
 roznice kursowe 6 954 3428 79 2592 0 13 053
_ zmniejszenie 0 3727 8 309 927 3 888 0 16 851
gf(z';“m“bwana amortyzacja na koniec 0 272 695 88 245 6312 80 342 0 447 594

u

gégiﬂskyozktrf:f utraty wartosci na 0 4976 687 0 0 0 5 663
- réznice kursowe 294 57 0 0 0 351
- zwiekszenie 2818 164 0 0 0 2982
- zmniejszenie 1935 399 0 0 0 2334
6) Odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 6153 509 0 0 0 6 662
koniec okresu

E:iiwi;aéﬁiigetto srodkow trwatych 19174 301 467, 45 608 6 288 55 061 20127 447725

RESERVED = @ nouse MOHITO
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7. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 w tys. zt.

a) Wartosé¢ brutto

wartosci niematerialnych 443 40 361 37 277 1746 42 550
na poczatek okresu

- zwiekszenie 0 2 464 2464 1259 3723
- zmniejszenie 0 40 40 2 231 2271
b) Wartosé brutto

wartosci niematerialnych 443 42 785 39 701 774 44 002

na koniec okresu
¢) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 30 592 27 809 0 31035
na poczatek okresu

- planowe odpisy

amortyzacyjne 0 1753 1738 0 1753
- réznice kursowe 0 -29 -29 0 -29
- zmniejszenie 0 2 2 0 2
d) Skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 443 32314 29516 0 32 757

na koniec okresu

Razem warto$¢ netto
wartosci niematerialnych 0 10 471 10 185 774 11 245
na koniec okresu

RESERVED = () housc WORHITO
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 w tys. zt.

a) Wartosé brutto
wartosci niematerialnych 443 37 094 33902 609 38 146
na poczatek okresu

- réznice kursowe 0 120 120 0 120
- zwiekszenie 0 3 697 3 697 3437 7134
- zmniejszenie 0 550 442 2 300 2 850
b) Wartos¢ brutto

wartosci niematerialnych 443 40 361 37 277 1746 42 550

na koniec okresu
¢) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 26 663 24 519 0 27 106
na poczatek okresu

- planowe odpisy

: 0 3945 3198 0 3 945
amortyzacyjne
- réznice kursowe 0 104 104 0 104
- zmniejszenie 0 120 12 0 120
d) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 30 592 27 809 0 31035

na koniec okresu

Razem wartos¢ netto
wartosci niematerialnych 0 9769 9 468 1746 11 515
na koniec okresu

8. Odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow

Odiisi aktualizu'iqce wartos$é zaiaséw:

Stan na poczatek okresu 5 251 3939 3939
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1139 616 2303
Odpisy odwrocone w okresie 1192 519 1098
Roznice kursowe -98 59 107
Stan na koniec okresu 5100 4095 5 251
RESERVED = @ house WOHITO
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Odiisi aktualizu'iqce wartos¢ naleznosci i ioziczek

Stan na poczatek okresu 6 678 6 875 6 875
Zwiekszenia ujete w okresie sprawozdawczym 731 766 2081
Zmniejszenia ujete w okresie sprawozdawczym 596 1448 2335
Roznice kursowe -45 10 57
Stan na koniec okresu 6 768 6 203 6678

9. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe oraz wartosci bilansowe na dzien bilansowy oraz dane poréwnywalne poszczegdlnych

instrumentéw finansowych przedstawia ponizsza tabela.

30.06.2012

w tys. zt.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 164 504 164 504
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 143 580 143 580
Razem 308 084 308 084
Kredyty bankowe i pozyczki 179 161 179 161
Dtuzne papiery wartosciowe 85212 85212
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 554 321 554 321
pozostate

|Inne zobowiazania finansowe 151 151
Razem 818 845 818 845
31.12.2011 w tys. zt.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 148 822 148 822
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 966 116 966
Razem 265 788 265 788

RESERVED

===
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Zobowigzania Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa
Kredyty bankowe i pozyczki 204 195 204 195
Dtuzne papiery wartosciowe 86 243 86 243
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 389 750 389 750
pozostate

Inne zobowigzania finansowe 85 85
Razem 680 273 680 273

* ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny w tabeli nie uwzgledniono nienotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych
w cenie nabycia oraz wartosci pozyczek, wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu, dla ktérych na brak aktywnego rynku.

Wartos¢é godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany skfadnik aktywéw
moégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku(
cena sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe).

W ocenie Grupy wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci
godziwej.

10. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jednostki dominujacej .
Na dzieh 30 czerwca 2012 roku wynosi on 3 559 tys. zt. Kapitat ten podzielony byt na 1779 664 akcji o

wartosci nominalnej 2 zt. kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku:

Ak : ITiCZba Liczba gtosow ,Udz_ia.i W Udz!a’fw Wa_rtoéé
cjonariusz pos!_adanych na WZA ogo!nej liczbie kapitale nom!najna
akeji (w szt.) gtoséw na WZA| zaktadowym udziatéw

Marek Piechocki 175 000 875 000 27,5% 9,8% 350 000
Jerzy Lubianec 175 000 875 000 27,5% 9,8% 350 000
Monistor Limited (Cypr) 200 728 200 728 6,3% 11,3% 401 456
Grangeford Limited (Cypr)| 350 000 350 000 11,0% 19,7% 700 000
Pozostali akcjonariusze 878 936 878 936 27,6% 49,4% 1757 872
Razem 1779 664 3179 664 100% 100% 3559 328

W biezacym okresie na wskutek konwersji 1 930 obligacji serii A zamiennych na akcje serii K nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 3 559 328 zi.

11. Dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujgca LPP SA nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.
Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym tj. w dniu 25 czerwca 2012 roku uchwatg nr 19 WZA LPP S.A.

v hoaaro
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podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku wypracowanego za 2011 rok na wyptate dywidendy w kwocie
140 min zt. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 25 wrzesnia 2012 roku.

12. Zysk na akcje
Zysk na akcje liczony jest wg formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego

podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01.2012 od 01.01.2011 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011 do 31.12.2011
Zysk (strata) netto okresu biezacego 111 821 78 311 268 725
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 1 758 022 1738 975 1746 800
Zysk (strata) na akcje 63,61 45,05 153,84

13. Rezerwy

Wartosé rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdblnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwa na
Swiadczenia Bezerwa ha Rezerwa na . Rezerwa na
; niewyptacone . : niewykorzystany
emerytalne i wvnaarodzenia zobowigzania urlo
podobne ynag P

Za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku
Stan na poczatek okresu 1135 9 542 17 5106
- zawigzanie rezerwy 1222 6 157 0 5290
- rozwigzanie rezerwy 1135 8 145 17 5106
Stan na koniec okresu 1222 8 520 0 5290
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku
Stan na poczatek okresu 1025 0 0 3122
- zawigzanie rezerwy 1141 7 454 0 3 508
- rozwigzanie rezerwy 1025 0 0 3122
Stan na koniec okresu 1141 7 454 0 3 508
Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku
Stan na poczatek okresu 1025 0 0 3122
- zawigzanie rezerwy 1135 9 542 17 5106
- rozwigzanie rezerwy 1025 0 0 3122
Stan na koniec okresu 1135 9 542 17 5106

14. Zobowigzania warunkowe

W | potroczu 2012 roku spdtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej LPP S.A. korzystaty z gwaranciji
bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku taczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialnos¢ LPP S.A. wyniosta ok. 130 757 tys. zt., z czego:
a) warto$¢é gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umow zawartych przez LPP S.A. wyniosta

68 841 tys. zt.,

b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki powigzane
objete konsolidacjg wyniosta 58 786 tys. zt.,
c) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki powigzane
nie objete konsolidacjg wyniosta 2 993 tys. zt.,

P
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d) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw wynajmu powierzchni biurowych

zawartych przez LPP S.A. wyniosta 136 tys. zt..

W dniu 30 czerwca 2012 roku wartos¢ poreczen udzielonych przez spotke dominujaca wyniosta 15 954 tys.
zt. i wzrosta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku 0 9 479 tys. zt.

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw finansowych wykazanych w
zobowigzaniach pozabilansowych / warunkowych. lIstotg tych zobowigzah jest w przewazajacej ilosci
przypadkéw gwarantowanie ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK LPP S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostka zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielita gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o wartosci
przekraczajacej 10,0% kapitatéw wiasnych Emitenta.

15. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obciazenia podatkowego Grupy za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 rok oraz okres
porownywalny przedstawione zostaty w tabeli.

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011
Biezacy podatek dochodowy 25 860 19 787
Odroczony podatek dochodowy -2 536 1 005
Razem 23 324 20 792

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sie:
e spotki krajowe i zagraniczne w ktérych spétki Grupy sprawuja kontrole poprzez posiadanie
bezposrednio udziatéw,
e osoby wchodzace w skiad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej LPP S.A. oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin,
e podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin
sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw, w znaczeniu zgodnym z MSR 24.

16.1. Kluczowy personel

Za Kkluczowy personel kierowniczy Grupa uznaje cztonkdédw zarzgdu oraz rady nadzorczej jednostki
dominujacej.

Wartos¢ krotkoterminowych swiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego, za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2012 roku wyniosta 2 541 tys. zt..

27 czerwca 2011 roku WZA podijeto Uchwaty wprowadzajgce program motywacyjny skierowany do szesciu
kluczowych oséb zarzadzajacych spétka LPP S.A.

Doktadne informacje na temat programu zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2011 rok.

W okresie sprawozdawczym ujete zostaty koszty dotyczace wymienionego programu motywacyjnego w
wysokosci 1 631 tys. zt.

16.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

w tys. zt.
. . . Przychody w Koszty w okresie
. . Zobowigzania na Naleznosci na : . .
Podmioty powigzane 30.06.2012 30.06.2012 okresie | potrocza | | pétrocza 2012
2012 roku roku
Zal,ezne spotki krajowe 52 476 17 4795
ogétem
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w tys. zt.
. : . Przychody w Koszty w okresie
Podmioty powigzane Zog%vggzzaonﬁ na Nggeggozsg; :‘ a | okresie | potrocza | | pétrocza 2011
o O 2011 roku roku
Zallezne spotki krajowe 359 5 11 4903
0gbtem

Wielkosci podane w tabeli obrazujg tylko transakcje wzajemne pomiedzy LPP S.A., a 5 polskimi spétkami
zaleznymi, nie objetymi konsolidacjg i sg prezentowane z punktu widzenia jednostki dominujace;j.

Dane, ktére wykazane sg jako zobowigzania LPP S.A. sg naleznosciami w spotkach powigzanych, a koszty
sg przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.

Przychody od spotek krajowych pochodzg z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby dziatalnosci tychze
firm.

Koszty zwigzane z krajowymi spotkami zaleznymi, dotyczg wynajmu nieruchomosci, w ktérych prowadzone
sg sklepy Cropp Town, Reserved, Mohito i House. Terminy ptatnosci ustalane dla spétek zaleznych mieszczg
sie w przedziale od 45 do 120 dni.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 23 lipca 2012 roku nastgpita konwersja ostatniej czesci obligacji serii A na akcje serii K w ilosci 51 459
sztuk. W wyniku tej operacji kapitaty wtasne LPP SA zwiekszyty sie 0 82 min. zt.

18. Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego srodrocznego sprawozdania
finansowego LPP S.A.

18.1. Rzeczowe aktywa trwate
Na dzien bilansowy LPP SA nie posiada zobowigzan umownych do nabycia rzeczowego majatku trwatego.
W okresach porownywalnych wielkos¢ ta ksztattowata sie nastepujaco:

e stanna 30.06.2011 roku - 2923 tys. zt.
e stanna 31.12.2011 roku - 0 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH  (w

rodzajowych) w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012

w tys. zt.

1) Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 19175 420 830 87 937 10 695 81196 8983 628 816
- zwiekszenie 0 22 158 11 030 647 12 908 50 761 97 504
- zmniejszenie 0 3570 1 880 1246 700 54 036 61432
2) Wartosé brutto srodkoéw trwatych na
koniec okresu 19175 439 418 97 087 10 096 93 404 5708 664 888
3) Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu 0 186 333 53 700 5290 48 651 0 293 974
- amortyzacja 0 19 260 5778 707 5 366 0 31 111
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 3339 1 847 828 674 0 6 688
4) Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 202 254 57 631 5169 53 343 0 318 397
5) Odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu 0 1424 0 0 0 0 1424
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
6) Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec 0 1 424 0 0 0 0 1 424
okresu
Razem wartos¢ netto srodkéw trwatych na 19175 235 740 39 456 4927 40 062 5708 345 067,
koniec okresu

RESERVED = @ nouse MOHITO
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Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH  (w

rodzajowych) w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011

w tys. zt.

1) Wartos¢ brutto srodkow trwafych na 19175 390 065 78 783 9735 64 735 1811 564 304
poczatek okresu
- zwiekszenie 0 34 117, 12610 2 065 18 001 81 858 148 651
- zmniejszenie 0 3352 3 456 1105 1 540 74 686 84 139
2) Wartosc brutto srodkow trwatych na 19175 420 830 87 937, 10 695 81196 8983 628 816
koniec okresu
3) Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 151 803 47 367 4793 40 648 0 244 541
na poczatek okresu
- amortyzacja 0 37 452 9670 1339 9 404 0 57 865
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 2922 3 337 772 1 401 0 8 432
4) Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 186 333 53 700 5290 48 651 0 293 974
na koniec okresu
5) Odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 1 424 0 0 0 0 1 424
poczatek okresu

- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
6) Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec 0 1 424 0 0 0 0 1 424
okresu
Eaz.em wartos¢ netto srodkow trwatych na 19175 233 073 34 237 5 405 32 545 8983 333 418

oniec okresu

RESERVED = @ nouse MOHITO
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Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

18.2. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012 w tys. zt.

a) Wartosé¢ brutto

wartosci niematerialnych 443 38 929 37 883 1711 41 083
na poczatek okresu

- zwiekszenie 0 2300 2300 1185 3 485
- zmniejszenie 0 2 338 2 338
b) Wartosé brutto

wartosci niematerialnych 443 41 229 40 183 558 42 230

na koniec okresu
¢) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 31 808 30 808 0 32 251
na poczatek okresu
- planowe odpisy

) 0 1629 1614 0 1629
amortyzacyjne
- r6znice kursowe 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
d) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 33437 32422 0 33 880

na koniec okresu

Razem wartos¢ netto
wartosci niematerialnych 0 7792 7 761 558 8 350
na koniec okresu

RESERVED = () housc WORHITO
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

a) Wartosé brutto

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011

w tys. zt.

na koniec okresu

wartosci niematerialnych 443 38 326 34 926 609 39 378
na poczatek okresu

- zwiekszenie 0 2 957 2 957 3402 6 359
- zmniejszenie 0 2 354 0 2 300 4 654
b) Wartos¢ brutto

wartosci niematerialnych 443 38 929 37 883 1711 41 083
na koniec okresu

¢) Skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 443 28 154 27103 0 28 597
na poczatek okresu

- planowe odpis

B rtyzacyjn% y 0 3763 3705 0 3763
- roznice kursowe 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 109 0 0 109
d) Skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 443 31808 30 808 0 32 251
na koniec okresu

Razem wartos¢ netto

wartosci niematerialnych 0 7121 7075 1711 8 832

18.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odiisi aktualizu'iqce wartos$¢ udziatow:

Stan na poczatek okresu 42 147 31 846 31 846
Odpisy ujete jako koszt w okresie 16 925 11 846 14 534
Odpisy odwrdcone w okresie 1794 3880 4233
Stan na koniec okresu 57 278 39 812 42 147

Odiisi aktualizu'iqce wartosc ioiiczek:

Stan na poczatek okresu 10 942 8 844 8 844
Odpisy ujete jako koszt w okresie 290 2282 4245
Odpisy odwrocone w okresie 1652 422 2147
Stan na koniec okresu 9 580 10 704 10 942
RESERVED = @ house WOHITO




Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok

Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Odiisi aktualizu'iqce wartosc zaiaséw:

Stan na poczatek okresu 2762 1684 1684
Odpisy ujete jako koszt w okresie 239 162 1 356
Odpisy odwrocone w okresie 527 181 278
Stan na koniec okresu 2474 1665 2762

Odiisi aktualizu'iqce wartos¢ naleznosci:

Stan na poczatek okresu 102 092 106 190 106 190
Odpisy ujete jako koszt w okresie 17 320 4 986 39 232
Odpisy odwrocone w okresie 24 563 29 144 43 330
Stan na koniec okresu 94 849 82 032 102 092

18.4. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wg formuty zysk netto podzielony przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych

wystepujacych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Zysk (strata) netto okresu biezacego 120 502 68 870 234 991
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 1 758 022 1738 975 1 746 800
Zysk (strata) na akcje 68,54 39,60 134,53

18.5. Rezerwy

Wartosé rezerw ujetych w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym LPP S.A. oraz ich zmiany w

poszczegoblnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

RESERVED
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Rezerwa na
sSwiadczenia Bezerwa na Rezerwa na . Rezerwa na
. niewyptacone . : niewykorzystany
emerytalne i wvnagrodzenia zobowigzania urlo
podobne ynag P

Za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku
Stan na poczatek okresu 1101 9 542 0 1156
- zawigzanie rezerwy 1179 6 157 0 1 851
- rozwigzanie rezerwy 1101 8 145 0 1156
Stan na koniec okresu 1179 7 554 0 1851
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku
Stan na poczatek okresu 1 005 0 1310
- zawigzanie rezerwy 1079 7 454 1617
- rozwigzanie rezerwy 1 005 0 1310
Stan na koniec okresu 1079 7 454 1617
Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku
Stan na poczatek okresu 1 005 0 1310
- zawigzanie rezerwy 1101 9 542 1156
- rozwigzanie rezerwy 1 005 0 1310
Stan na koniec okresu 1101 9 542 1156

18.6. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego spétki LPP S.A. za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku oraz
okres poréwnywalny przedstawione zostaty w tabeli.

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011
Biezacy podatek dochodowy 21 659 17 089
Odroczony podatek dochodowy -2 108 1416
Razem 19 551 18 505

18.7. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powigzane wobec LPP S.A. uznaje sie:
e spotki krajowe i zagraniczne w ktorych LPP S.A. sprawuje kontrole poprzez posiadanie bezposrednio
udziatow,
e osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego LPP S.A. oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin,
e podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin
sprawujg kontrole lub na ktére wywieraja znaczacy wptyw, w znaczeniu zgodnym z MSR 24.

18.7.1. Kluczowy personel

Za kluczowy personel kierowniczy LPP S.A. uznaje czionkéw zarzadu oraz rady nadzorczej jednostki
dominujace;j.

Cztonkowie zarzadu otrzymali $wiadczenia z tytutu funkcji petnionych zaréwno w LPP SA oraz w spoétce
zaleznej Gothals Limited.

Wartos¢ swiadczen kluczowego personelu kierowniczego, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
wyniosta 2 541 tys. zt.

27 czerwca 2011 roku WZA podjeto Uchwaty wprowadzajace program motywacyjny skierowany do szesciu
kluczowych os6b zarzadzajacych spotka LPP S.A.

P
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Doktadne informacje na temat programu zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2011 rok.

W okresie sprawozdawczym ujete zostaty koszty dotyczace wymienionego programu motywacyjnego w
wysokosci 1 631 tys. zt.

18.7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

tys. zt.
Zal,ezne spotki krajowe 50 476 17 4795
0gbtem
Zalezne spotki zagraniczne 6 941 393 889 203 754 159 365
Razem 6 993 394 365 203 771 164 160
tys. zt.

Zal,ezne spotki krajowe 309 5 11 4903
0gbtem

Zalezne spotki zagraniczne 0 260 328 134 419 113 025
Razem 329 260 333 134 430 117 928

19. Zatwierdzenie do publikaciji

Skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2012
roku ( wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad LPP S.A. w dniu 20
sierpnia 2012 roku.

Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzgdu

Piotr Dyka —Wiceprezes Zarzadu e

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 20 sierpnia 2012 roku
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe
za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012
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Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe LPP S.A.

w tys. zt.

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze

2012 2011 2012 2011
Wybrane dane finansowe 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011
w tys. zt w tys. EUR

iPrrnze)l/t(;r:&cfg/\Ar;etto ze sprzedazy produktéw, towarow 1 206 349 936 252 85 553 535 992
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 120 076 119 060 28 423 30010
Zysk (strata) brutto 140 053 87 375 33152 22 024
Zysk (strata) netto 120 502 68 870 28 524 17 359
(I;’Fr)zetigg;\;vnye?enleine netto z dziatalnosci 74 508 55 764 17 637 14 056
ili’]:zggg\év%npeijenieine netto z dziatalnosci 5792 1959 1371 -494
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 219 -58 341 -8 100 -14 705
Przeptywy pieniezne netto, razem 34 497 -4 536 8 166 -1 143
w tys. zt.

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | potrocze

2012 2011 2012 2011
Wybrane dane finansowe 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011
w tys. zt w tys. EUR

Aktywa razem 1 688 495 1472 537 396 239 369 372
Zobowigzania dtugoterminowe 148 816 231 168 34 923 57 986
Zobowigzania krétkoterminowe 656 841 535 589 154 141 134 347
Kapitat wlasny 882 838 705 780 207 176 177 038
Kapitat podstawowy 3 559 3523 835 884
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1758 022 1738975 1758 022 1738975
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 68,54 39,60 16,22 9,98
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 502,18 405,86 117,85 101,81
isgzlﬁargygsa;ub wyptacona dywidenda na jedng 78.00 19,57

SERVED
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

2. Bilans LPP S.A.

w tys. zt.

Bilans Stan na koniec:
30.06.2012 | 30.06.2012 | 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 681 001 637 019 664 704
1. Rzeczowe aktywa trwate 345 067 313617 333 418
2. Wartosci niematerialne 8 350 10 543 8 832
3. Wartosc firmy 179 618 179 618 179 618
4. Znak towarowy 77 508 77 508 77 508
5. Udzialy w jednostkach zaleznych 15 599 22 893 22812
6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 19 19
7. Inwestycje w nieruchomosci 669 687 678
8. Naleznosci i pozyczki 15294 658 5194
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 38 495 31 221 36 335
10. Rozliczenia miedzyokresowe 382 255 290
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1007 494 835518 911 971
1. Zapasy 493 333 430 333 475 080
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 387 566 268 092 344 260
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 2539 0
4. Pozostate nalezno$ci 11 599 9 661 12 281
5. Pozyczki 5119 2634 5 096
6. Inne papiery wartosciowe 0 0 0
7. Inne aktywa finansowe 0 54 664 0
8. Rozliczenia miedzyokresowe 6 235 5093 6109
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 642 62 502 69 145
Aktywa RAZEM 1688 495 1472537 1576 675
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Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za 2012 rok

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

w tys. zt.

Bilans Stan na koniec:
30.06.2012 30.06.2011 | 31.12.2011

PASYWA
Kapitat wlasny 882 838 705 780 897 697
1. Kapitat podstawowy 3 559 3523 3 555
2. Akcje wtasne -48 762 -48 756 -48 759
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 152 837 125 067 149 829
4. Pozostate kapitaty 654 702 560 774 561 771
5. Zyski zatrzymane 120 502 65172 231 301
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -3 698 -3 690
- zysk (strata) netto biezacego okresu 120 502 68 870 234 991
Zobowigzania dtugoterminowe 148 816 231 168 89 200
1. Kredyty bankowe i pozyczki 145 904 120 808 86 418
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 106 662 0
3. Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1179 1079 1101
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1733 2619 1681
Zobowiagzania krotkoterminowe 656 841 535 589 589 778
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 519 506 446 727 359 443
2. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5640 0 11179
3. Kredyty bankowe i pozyczki 32 553 73 493 117 273
4. Emisja dtuznych papieroéw wartosciowych 85212 3482 86 244
5. Inne zobowigzania finansowe 0 0 0
6. Rezerwy 9 405 9 071 10 698
7. Fundusze specjalne 373 408 296
8. Rozliczenia miedzyokresowe 4152 2408 4 645
Pasywa RAZEM 1688495| 1472537 1576 675
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3. Jednolite sprawozdanie z catkowitych dochodéw LPP S.A.

w tys. zt.
| pétrocze | pétrocze
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

Przychody ze sprzedazy 1206 349 936 252
Koszt witasny sprzedazy 631 707 480 342
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 574 642 455910
Pozostate przychody operacyjne 33757 35 295
Koszty sprzedazy 385 920 320 422
Koszty ogdine 77 105 37 677
Pozostate koszty operacyjne 25298 14 046
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 120 076 119 060
Przychody finansowe 48 720 7 146
Koszty finansowe 28 743 38 831
Zysk (Strata) brutto 140 053 87 375
Obcigzenia podatkowe | 19 551 | 18 505
Zysk (Strata) netto | 120 502 | 68 870
Catkowite dochody ogodtem 120 502 68 870
Liczba akcji 1758 022 1738975
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig 68,54 39,60
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LPP S.A.

w tys. zt.

Stan na 1 stycznia 2011 roku 3500| -48754 108 123 546 901 145 174 0| 754944
- korekty btedow z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2011 roku po korektach 3500| -48754 108 123 546 901 145 174 0| 754944
Konwersja obligacji na akcje 23 16 944 16 967
Koszt nabycia akcji wtasnych -2 -2
Podziat zysku netto za 2010 rok 13 873 -148 872 -134 999
Transakcje z whascicielami 23 -2 16 944 13873| -148872 0| -118 034
Zysk netto za | potrocze 2011 roku 68 870 68 870
Stan na 30 czerwca 2011 roku 3523| -48 756 125 067 560 774 -3 698 68 870| 705 780
RESERVED = @ nouse MOHITO
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w tys. zt.

Stan na 1 stycznia 2012 roku 3555| -48759 149 829 561 771 231 301 0| 897697
- korekty btedow z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2012 roku po korektach 3555| -48759 149 829 561 771 231 301 0| 897697
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 4 3008 3012
Koszt nabycia akcji wlasnych -3 -3
Podziat zysku netto za 2011 rok 91 301 -231 301 -140 000
Wynagrodzenia ptatne akcjami 1630 1630
Transakcje z wiascicielami 4 -3 3008 92 931 -231 301 0| -135 361
Zysk netto za | pétrocze 2012 roku 120 502| 120 502
Stan na 30 czerwca 2012 roku 3559| -48762 152 837 654 702 0 120 502| 882 838
RESERVED = @nouse MOHITH
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5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LPP S.A.

w tys. zt.
| potrocze 2012 | | pétrocze 2011
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 140 053 87 375
II. Korekty razem -65 545 -31 611
1. Amortyzacja 32748 30 814
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1309 -142
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -30 985 8 638
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 10134 7136
5. Zaptacony podatek dochodowy -26 928 -19 480
6. Zmiana stanu rezerw -1 216 7 836
7. Zmiana stanu zapasow -18 264 -70 641
8. Zmiana stanu naleznosci -52 961 -18 021
ﬁr eZdr;tig&a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 19 697 23 769
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -710 -1 520
11. Inne korekty 1631 0
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 74 508 55 764
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 58 195 26 241
;ktZ)/w;th:vV?;:siﬁi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 14 212 8 465
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 43 983 17776
a) w jednostkach powigzanych 43 896 1054
- odsetki i dywidendy 41 528 411
- sprzedaz udziatéw (likwidacja spétek) 0 643
- sptata udzielonych pozyczek 2 368 0
- inne
b) w pozostatych jednostkach 87 16 722
- odsetki 23 617
- zbycie aktywow finansowych — obligacji obcych 0 16 000
- spfata udzielonych pozyczek 64 105
3 . Inne wpltywy inwestycyjne 0 0
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[l. Wydatki 63 987 28 200
;ktl;llal%)\/,\(;iterv\\:\;e;;té)r?ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 51 884 57973
2. Na aktywa finansowe, w tym: 12103 227
a) w jednostkach powigzanych 11 994 146
- nabycie udziatéw 0 0
- udzielenie pozyczek 11 994 146
b) w pozostatych jednostkach 109 81
- udzielenie pozyczek 109 81
- habycie obligacji obcych 0 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -5792 -1 959
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

[. Wptywy 0 0
1. Kredyty i pozyczki 0 0
2. Wptywy netto z emisji akcji 0 0
3. Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 34 219 58 341
1. Nabycie akcji wtasnych 3 2
2. Sptfaty kredytéw i pozyczek 25 854 48 943
3. Odsetki 8 362 9 346
4. Inne wydatki finansowe — leasing finansowy 0 50
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 219 -58 341
D. Przepltywy pieniezne netto, razem 34 497 -4 536
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 34 497 -4 536
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych -3 88
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 145 67 038
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 103 642 62 502
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 396 396
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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej LPP S.A. za | pétrocze 2012 roku
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1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LPP S.A. w okresie 01.01.2012 — 30.06.2012

Podstawowe dziatania realizowane w | pétroczu 2012 roku:

1. Uruchomiono nowe sklepy o tacznej powierzchni okoto 37,8 tys. m kw. zwiekszajac tym samym catkowitg
powierzchnie sklepéw do ok. 381,3 tys. m kw. (978 sklepdw) z czego 128,7 tys. m kw. (290 sklepdw)

poza granicami Polski.

2. W | pétroczu w salonach Reserved zrealizowano sprzedaz w wysokosci 782,2 min zt, za$ w placéwkach
Cropp Town w wysokosci 251,6 min zt. Sprzedaz zrealizowana w | pétroczu w sklepach House wyniosta
185,6 min zt., za$ w sklepach Mohito 100,4 min zt. Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych
wzrosty w | pétroczu 2012 roku o 14,7%, zas$ w Il kwartale o 13,5% (z pominieciem zmian kurséw walut
lokalnych w krajach, gdzie dziatajg spotki GK LPP S.A.).

Podstawowe wielkosci obrazujace efekty funkcjonowania Grupy w | pétroczu 2012 roku przedstawia ponizsza

tabela.

Wielkosc I H2012 (mlIn zt.) I H2011 (mlIn zt.) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 1418,1 1081,0 31%
Zysk brutto ze sprzedazy 782,5 599,9 30%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 622,6 494.8 26%
Zysk operacyjny + amortyzacja EBITDA 207,3 146,0 42%
Zysk operacyjny EBIT 156,1 98,6 58%
Zysk netto 111,8 78,3 43%

Przychody ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2012 roku wzrosty o 31% w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego, zas zysk brutto na sprzedazy wzrdst o 30%.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wzrosty o 26%, a
ponoszone na funkcjonowanie placéwek detalicznych. taczna powierzchnia handlowa, ktéra determinuje

istotny udziat w tych kosztach majg wydatki

wysokosé tych kosztéw wzrosta w poréwnaniu z czerwcem 2011 roku o ok. 18%.

W efekcie, GK LPP zamkneta | pétrocze 2012 roku zyskiem netto w wysokosci 111,8 min z, tj. wiekszym o

43% od zysku wypracowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Osiagniete marze przedstawia ponizsza tabela.

Marza (%) IH 2012 IH 2011
Brutto na sprzedazy 55,2 55,5
EBITDA 14,6 13,5
Operacyjna 11,0 9,1
Netto 7,9 7,2
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Przychody ze sprzedazy ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym wypracowane zostaty przez spofki
grupy dziatajace w poszczegolnych krajach (po wytaczeniach sprzedazy wewnatrz grupy):

Kraj I H2012 (min zt) IH2011 (min zt) Zmiana (%)
Polska 1.002,0 801,8 25%
Estonia 24,8 16,1 54%
totwa 20,0 12,0 67%
Czechy* 54,3 44,6 22%
Wegry 12,4 9,0 38%
Litwa 27,9 19,5 43%
Ukraina 35,3 22,8 55%
Rosja** 214,7 134,7 59%
Rumunia 12,5 10,4 20%
Butgaria*™* 7,3 4,8 52%
Stowacja 6,8 5,3 29%
Razem 1418,1 1081,0 31%

*suma przychodéw 2 spétek w Czechach: LPP Retail Czech Republic S.R.O, Artman Mode S.R.O
**suma przychoddw 3 spétek w Rosji: ZAO Re Trading, Es Style Rosja, Fashion Point Rosja
*** suma przychoddéw 3 spétek w Butgarii: LPP Retail Bulgaria Ltd., Bufgaria FP, Butgaria ES

W | poétroczu 2012 roku najlepsza dynamika sprzedazy zostata osiggnieta poza Unig Europejskg (Rosja i
Ukraina).

IH2012 (min zt.) IH2011 (min zt.) Zmiana (%)
Polska 1002,0 801,8 25%
Inne kraje Unii Europejskiej 166,0 121,7 36%
Rosja i Ukraina 250,0 157,5 59%
Razem 14181 1081,0 31%

2. Podstawowe czynniki ksztaltujace szanse rozwoju; ryzyka i zagrozenia

Podstawowe zadania GK LPP S.A., ktérych realizacja zadecyduje w przysztosci o jej pozycji to:

a) tworzenie i powiekszanie konkurencyjnej sieci salonéw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej,
b) budowa silnych marek odziezowych,

d) podnoszenie rentownosci i efektywnosci prowadzonej dziatalnosci.

Na realizacje strategicznych zadan i celow Emitenta bedzie miat wptyw szereg czynnikow wewnetrznych i
zewnetrznych, stanowigcych szanse ale tez ryzyka i zagrozenia.

Czynniki wewnetrzne

a) Strategia dziatania GK LPP S.A. na rynku

RESERVED = @) howuse
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GK LPP S.A. koncentruje swojg dziatalnosé na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz kreowaniu marki
zlecajac wykonanie wielu dziatan firmom zewnetrznym. Spéika nie posiada wlasnych mocy produkcyjnych i
nie zamierza rozwija¢ wtasnych zaktadow produkcyjnych.

Outsourcing produkciji pozwala znacznie obnizy¢é koszty state oraz zapewnia dostep do nowoczesnych,
zmieniajacych sie technologii, ktére wykorzystywane sg przez dostawcow doskonalacych ciagle swe moce
produkcyjne. W zwigzku z powyzszym inwestycje Spoéiki kierowane sg na zwigkszenie potencjatu
handlowego, utrzymanie przewagi konkurencyjnej na rynku, tworzenie wtasnej sieci dystrybucji, budowanie
pozytywnej opinii 0 GK LPP S.A. na rynku odziezowym, pozyskiwanie lojalnych wobec Spofki i jej produktow
konsumentdéw.

b) Pozycja rynkowa GK LPP S.A. (ryzyko zwigzane z konkurencjq)

Prowadzone od lat dziatania marketingowe dotyczace poszczegdinych marek nalezacych do LPP S.A.
doprowadzity do wysokiego poziomu ich znajomosci u docelowej grupy klientéw.

Rozbudowa sieci sprzedazy, ktéra bazuje na doborze najatrakcyjniejszych lokalizacji, niewatpliwie zwigksza
Sszanse umochienia pozycji na rynkach.

Wielko$¢ realizowanych przychodéw ze sprzedazy pozwala na zaliczenie GK LPP S.A. do grona
najwazniejszych podmiotow na rynku. Poniewaz rynek jest bardzo rozdrobniony, udziat GK LPP S.A. w rynku,
ktéry szacowany jest na kilka procent, jest na tyle niewielki, ze daje wcigz szanse zwiekszania sprzedazy.
Niemniej jednak konkurencja w branzy, w ktérej dziata Emitent jest znaczaca, a polski rynek odziezowy
pozostanie bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konkurentéw z Polski i zagranicy.

¢) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientow (ryzyko zwigzane ze zmiennoscig mody)

Rynek odziezowy charakteryzuje sie bardzo duzg réznorodnoscia oczekiwan klientéw i jest Scisle
skorelowany ze zmianami trendéw w modzie. Kluczowym czynnikiem sukcesu firmy odziezowej jest wyczucie
zmian trendéw mody i dopasowanie asortymentu do aktualnych potrzeb konsumentéw. Dlatego tez, LPP S.A.
zagadnieniu mody poswieca duzg uwage. Dziat projektowy analizujgc zmieniajgce sie stale trendy,
dostosowuje je do potrzeb klienta, tak aby wcigz oferowa¢ pozadane wyroby w bardzo dobrej relacji ceny do
jakosci. W celu wypetnienia swoich zadan projektanci uczestnicza w imprezach wystawienniczych na catym
Swiecie, korzystaja z fachowej literatury, czy dostepnych w internecie wiadomosci dotyczacych zagadnien
zwigzanych z moda. GK LPP S.A. obserwujgc zmieniajace sie preferencje klientéw wprowadza nowe grupy
wyrobow, czy tez nowe marki, starajac sie uprzedzi¢ rynek.

d) Ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi

W prowadzonej dziatalnosci w okresie jednego sezonu moze wystepowaé zjawisko negatywnego lub
pozytywnego rozktadu warunkéw pogodowych, co moze wptywaé na wzrost/zmniejszenie sprzedazy, a co za
tym idzie, na wzrost/zmniejszenie marz Emitenta. Jednakze w dtugim okresie czynniki pogodowe i
klimatyczne nie wptywajg na rozwoj Spoétki.

e) Ryzyko nietrafionej lokalizacji salonu sprzedazy

Strategia rozwoju Emitenta zaktada szybka rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych salonéw niesie ze
soba ryzyko, ze ktéras z lokalizacji okaze sie nietrafiona. Skutkiem tego moze by¢ nie realizowanie przez
salon zaktadanego poziomu przychoddéw, co w konsekwencji odbije sie na pogorszeniu wynikéw finansowych
Emitenta.

Spétka ogranicza ryzyko chybionych lokalizacji dzieki dobremu rozpoznaniu rynku oraz szczeg6towej analizie
kazdej potencjalnej nowej lokalizacji. llo$¢ posiadanych sklepéw ogranicza tez wptyw jednostkowej lokalizacji
na sytuacje finansowg Spotki.

f)  Logistyka
Spétka posiada nowoczesne centrum logistyczne w Pruszczu Gdanskim, dzieki ktéremu mozliwe jest

skompletowanie odpowiedniej ilosci przesytek odziezy do salonéw w taki sposéb aby z jednej strony punkty
sprzedazy mogty zawsze proponowac¢ konsumentom odpowiednio szeroka oferte, za$ z drugiej strony aby
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ilo§¢ towaréw zgromadzonych w magazynach centrum logistycznego byta jak najmniejsza. Rozwigzania
organizacyjne zastosowane w tym obiekcie pozwalajg na szybkie zwiekszenie wydajnosci poprzez
zastosowanie dodatkowej linii technologicznej w przypadku istotnego zwiekszenia zapotrzebowania
spowodowanego rozwojem sieci sprzedazy.

Ze wzgledu na rozwdj sieci sprzedazy, w najblizszych latach (2013-2014) spo6tka rozpocznie inwestycje
zwigzang z budowa kolejnego etapu centrum logistycznego.

g) Optymalizacja kosztéw dziatalnosci GK LPP S.A.

Aby zapewni¢ GK LPP S.A. wydajnos¢ i produktywno$¢ na wysokim poziomie, podejmowane sg dziatania
majace na celu zmniejszenie i dopasowanie ponoszonych kosztéw do zmieniajacej sie sytuacji rynkowe;.
Dziatania te sg prowadzone od poftowy 2008 roku i beda podejmowane nadal w kazdym obszarze
funkcjonowania spotek z GK.

Czynniki zewnetrzne

a) Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce i krajach, w ktérych dziatajg sklepy
Grupy Kapitatowej Emitenta

Pomimo poprawy sytuacji w gospodarce $wiatowej po ostabieniu w latach 2008-2010, wcigz oddziatujg
niekorzystne czynniki, ktére moga powtdrnie ograniczy¢ popyt na odziez oferowang przez Emitenta.
Doswiadczenie nabyte w okresie 2009 i 2010 roku w zakresie dostosowania oferty do zmiennej sytuacji na
rynku uzasadniajg stwierdzenie, ze Spotka potrafi w wystarczajagcym tempie reagowac na tego typu zmiany.

b) Poziom kurséw walut — ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ operacji zakupu towaréw handlowych nabywanych przez GK LPP S.A. zwigzana jest z
ptatnosciami walutowymi, przy czym wiekszos$¢ z nich rozliczanych jest w USD za$ niewielka ich cze$¢ w
Euro.

Dominujaca czes¢ wptywow ze sprzedazy osiagana jest w ztotéwkach. Niestabilnos¢ polskiej waluty do USD i
EUR jest ryzykiem. Jednoczes$nie specyfika dziatalnosci pozwala na czesciowe przeniesienie wzrostu kursu
USD na nabywcéw koncowych w zwigzku z kalkulacjg ceny sprzedazy danego produktu na chwile przed
wprowadzeniem go na rynek.

Poza walutowymi rozliczeniami transakcji nabycia towaréw wystepuje jeszcze jeden obszar, w ktérym kurs
Euro ma wptyw na ponoszone przez GK LPP S.A. koszty. Jest to mianowicie przewazajaca czesc¢ rozliczen
zwigzanych z umowami najmu lokali, w ktérych prowadzona jest sprzedaz produktéw na rynku detalicznym.

c) Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z ciagtym wykorzystywaniem przez Emitenta kredytow bankowych,
jak réwniez, cho¢ w mniejszym stopniu z udzielonymi pozyczkami. Kredyty bankowe o zmiennej stopie
procentowej, obcigzone sa ryzykiem przeptywéw pienieznych. W opinii Zarzagdu Emitenta ewentualna zmiana
stép procentowych nie wptynie w znaczacy sposob na wyniki osiagane przez LPP S.A.

d) Ryzyko zmiany przepiséw celnych i podatkowych

Przepisy celne i podatkowe majg znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spétki. Zmiany w tym zakresie moga
wptywaé w istotny sposob na dziatalno$¢ Emitenta. LPP S.A. dokonuje zakupu odziezy, przy czym aktualnie
wigkszos¢ to import pochodzacy z Chin. Wprowadzenie ewentualnych limitdbw importowych oraz cet
zaporowych mogtoby wptyngé na dochody Emitenta poprzez obnizenie realizowanych marz. Zmiany
warunkéw gospodarowania w tym zakresie beda miaty wptyw na wszystkie podmioty gospodarcze tej branzy
funkcjonujace na rynku, a samo prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jest niewielkie ze wzgledu na
stabilng politykg celng Unii Europejskiej.

e) Ryzyko skrécenia czasu handlu
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Salony firmowe Emitenta zlokalizowane sg w centrach handlowych. W zwigzku z prébami wprowadzenia
przepiséw o ograniczeniu czasu handlu w centrach pojawia sie ryzyko skrécenia czasu sprzedazy produktow
Spétki z siedmiu do szesciu dni w tygodniu (obecnie zakaz handlu dotyczy $wigt ustawowo wolnych od

pracy).
Ograniczenie to mogtoby wptyna¢é na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki finansowe

Emitenta.
Czynnik ten moze mie¢ wptyw rowniez na inne podmioty dziatajgce na tym rynku.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Emitenta.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie potrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz na 2012 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA emitenta na dzien przekazania raportu
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien przekazania raportu:

o _ ITiczba Liczba gloséw !sz_ia_’fw : Udz!a’fw Wartoéé
cjonariusz pos!gdanych na WZA ogo!nej liczbie kapitale nom!nzaJna
akcji (w szt.) gtoséw na WZA| zaktadowym udziatéw

Marek Piechocki 175 000 875 000 27,5% 9,8% 350 000
Jerzy Lubianec 175 000 875 000 27,5% 9,8% 350 000
Monistor Limited (Cypr) 200 728 200 728 6,3% 11,3% 401 456
Grangeford Limited (Cypr)| 350 000 350 000 11,0% 19,7% 700 000
Pozostali akcjonariusze 878 936 878 936 27,6% 49,4% 1757 872
Razem 1779 664 3179 664 100,0% 100,0% 3 559 328

W okresie od przekazania poprzedniego raportu (raport za | kwartat 2012 roku) nie nastapity zmiany w

strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akciji.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z os6b

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji (w szt.) Liczba gtoséw na WZA
Prezes Zarzadu 175 000 875 000
Wiceprezes Zarzadu 2 664 2664
Wiceprezes Zarzadu 17 17
Prezes Rady Nadzorczej 175 000 875 000
Cztonek Rady Nadzorczej 421 421

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji LPP S.A. przez
osobe nadzorujaca Emitenta. Jeden z czionkéw RN dokonywat transakcji nabycia i zbycia akcji Spotki (RB
19/2012, RB 21/2012, RB 31/2012).

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ramach Grupy Kapitatowej, strong powodowg w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentéw jest LPP
S.A. Laczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatow wiasnych Spoétek.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem nazwy
podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, tacznej kwoty kredytow lub
pozyczek, ktora w catosci lub okreslonej czesci zostata poreczona lub gwarantowana,
okresu na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, warunkéw finansowych, na
jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, charakteru powigzan miedzy emitentem a
podmiotem zaciggajacym kredytywy lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze zdarzenia.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Raport zawiera podstawowe informacije, ktére sg istotne dla oceny sytuacji grupy kapitatowej emitenta. W
opinii zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan GK.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggniete w najblizszym czasie, to:
a) spowolnienie gospodarcze i poziom wynagrodzen ludnosci w Polsce i w krajach, w ktérych
dziatajg sklepy GK LPP S.A,,
poziom kursu ztotego w stosunku do USD i EUR,
ocena kolekcji jesienno-zimowej przez klientéw,
rozwoj sieci sprzedazy marek Reserved, Cropp Town, House, Mohito,
realizowane dziatania majace na celu zmniejszenie poziomu ponoszonych kosztéw,
dziatania majace na celu wzrost rentowno$ci i efektywnosci.

SX

Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzgdu

Gdansk, 20 sierpnia 2012 roku

50



