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1. INFORMACJE O SPOLCE

LPP Spétka Akcyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spéika zostala
powolana na czas nicokreslony. Siedziba Spolki znajduje sie w Gdarisku, ul. Lakowa 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa:
- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
- sprzedaz detaliczna odziezy.

Spolka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778 w dniu 14 Intego 2001 roku.

Spolka posiada numer NIP 583-10-14-898 oraz symbol REGON 190852164.

Kapital zakladowy Spélki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2006 roku,
wynosit 3 407 tysiecy zlotych. Kapital wilasny Spoétki na ten dzien wynosil 278 042 tysigce
zlotych.

Zgodnie z nota 13.8 dodatkowych informagji i objasniefi do sprawozdania finansowego na
dzienn 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnoéci kapitalu zakladowego Spélki byla
nastepujaca:

: SiE Liezh_n Licba Wartode -Uddﬂ

ks o akcji podstawowym
Marek Piechocki 281 876 981 876 563752 16,55%
Jerzy Lubianiec 246 338 946 338 492 676 14,46%
Grangefont Limited 350 000 350 000 700 000 20,55%
OFE Commeercial Union 5.A. 214,954 214954 429908 12,62%
Pozostali 610332 610.332 1.220.664 3582%
Razem 1 703 500 3103 500 3 407 000 100%

Wedlug informacji posiadanych przez Spélke na dzien 24 kwietnia 2007 roku w okresie od

1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace istotne zmiany struktury akgonariatu:

- zbycie 30.000 akgji LPP S.A. przez Pana Jerzego Lubianiec,

- zakup akqi LPP S.A. przez OFE Commercial Union S.A., w iloSci powodujacej
koniecznoé¢ powiadomienia rynku (Ezn. przekroczenia 5% gloséw na WZA); laczna ilosé
akgji na dzieri bilansowy wskazana zostala w powyiszej tabeli.

Spdtka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej LPP. Jednostki powiazane ze Spétka
ujawniono w nocie 3 informacji dodatkowych i objasniern do zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku.
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W sklad Zarzadu Spolki na dzien 24 kwietnia 2007 roku wchodzili:
Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,

- Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu,

- Stanislaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu,

- Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu,

- Aleksander Moroz — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 24 kwietnia 2007 roku wystapily nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spolki:

- dnia 29 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Aleksandra Moroza na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2, SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudmia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,
w imieniu ktdrej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ z objasnieniami
0 nastgpujace] tresci:

- Zalaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spoélke
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnos¢
danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz pierwszy. W nocie 12.4 Zarzad Spélki przedstawil nzgodnienie kapitalu wlasnego
wykazywanego zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci
z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz
uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakoficzenia ostainiego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym, sporzgdzonym zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowoéci.

- Do kofica 1996 roku spétka dzialala w warunkach hiperinflagji. Na dziefi przejcia na
MSSF, 4. na 1 stycznia 2004 roku zgodnie z wymogami MSR 29.24 spélka dokonala
przeksztalcenia skladnikow kapitalu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku
lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywdw) stosujac ogolny
indeks cen, poczawszy od dat, w ktérych kapitaly te zostaly wniesione, lub powstaly w
inny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 roku. Jednoczeénie efekt przeliczenia
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odpowiednich skladnikéw kapitalu wskaznikami inflacji zostal ujety w zyskach
zatrzymanych. Przeliczenie to nie ma wplywu na laczng wysokosc kapitalu wlasnego na
dzieri przejscia na MSSF i kolejne dni bilansowe. Zarzad spélki przedstawil w nocie
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej LPP
S.A. nr 14.8 szczegolowy opis wprowadzonej korekty hiperinflacyjnej i jej wplywu na
strukture kapitatlu wlasnego.

- Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
sluzy¢ przede wszystkim celom statutowym Spotki. Spélka jest Spolka Dominujaca
Grupy Kapitalowej LPP SA i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w zwigzku z tym sytuage majatkowa i finansowa Spétki nalezy rozpatrywad
w powigzaniu z sytuacja w Grupie Kapitalowej.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku zostalo

zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2006 roku.

Akcjonariusze podijeli uchwale, ze zysk netto za 2005 rok w kwocie 31 897 tysiecy zlotych

zostanie przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zloZzone w dniu 12 lipca 2006 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywdéw pienig¢znych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2005 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akgonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku w dniu 10 lipca 2006 roku zostaly zloZone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spolki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 16 lutego 2006 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za lata obrotowe zakonczone
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31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza. Badanic tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2006

roku z Zarzadem Spolki.

4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku we wszystkich istomych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia syluacge majatkows ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowoséci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

W badaniu poszczegdlnych pozygi sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozydi. Badanie
ograniczone do wybranych prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapic réznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby -
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, kidre mogly wysltgpi¢
poza systemem rachunkowosd Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006
roku przeprowadzilismy od 29 stycznia 2007 roku do 24 kwietnia 2007 roku, w tym
w siedzibie Spétki od 29 stycznia 2007 roku do 2 lutego 2007 roku oraz od 2 kwietnia 2007
roku do 5 kwietnia 2007 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowoséci warunki do wyrazenia bezstronne;
iniezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.




U8 enomicy sp. = 0.0.

6. DOSTEPNOSC DANYCH 1 OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenly oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbgdne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spélki przekazal nam w dniu 24 kwietnia 2007 roku pisemne o$wiadczenie
0 kompletnosdi, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktdre
moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowsa i majatkowa Spoélki i wymagalyby ujecia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spélki potwierdzil
swojg odpowiedzialnosc za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spélki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego
~Zintegrowany System Zarzadzania Przedsiebiorstwem AWEK” w siedzibie Spétki. Spotka
posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym
rowniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spétki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2005 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentagji operadji gospodarczych,

- rzetelnosd, bezblednosd i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapisow ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera,

- ochrony dokumentagji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8. BILANS
AKTYWA (w tys. zl) 31122006 31122005 31.12.2004
AEKTYWA TEWALE 170 534,0 160 4770 126 3598,0
Rzeczowe aklywa trwate 122 4470 1305270 90 8670
Warloéci niematerialne i prawne 13082,0 14 106,0 133610
Inwestycje dlugoterminowe 255170 96360 172480
Naleznosd diugoterminowe 250,0 1870 399.0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 9210,0 5583.0 34620
[Hu&‘:tenm'nuwe rozliczenia migdzyokresowe 28,0 4380 10610
AKTYWA OBROTOWE 342 946,0 261 2420 184 6170
Zapasy 195 5400 155 016,0 122 0790
Naleinosd kritkolerminowe 122 5630 830800 473340
f:’*;:m:: rozliczenia 30370 23190 24970
Inwestyge krdtkoterminowe 36590 4870 13970
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 147.0 20 3400 11 310,0
AKTYWA RAZEM: 513 480,0 471 719,0 311 015,0
PASYWA (w tys. zD) 3112 2006 31122005 3122004
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 278 42,0 2351260 2021300
;ggg::}ﬁﬂ%: IREZERWY NA 2354380 186 5930 108 885,0
Zobowigzania dhugoterminowe 15 365,0 14 8940 42780
Zobowigzania krétkoterminowe 218 6630 170 657,0 103477,0
Rozliczenia miedzyokresowe 14100 1002,0 11300
FASYWA RAZEM: 513 480,0 421 7190 3110150
9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. zl) 2006 2005 2004
Przychody #ze sprzedazy 7489620 6390590 516 740
Kosrty dzialalnodci operacyjne 678 151.0 5737410 458 382.0
Zysk (strata) ze sprzedazy 70 §11,0 65318,0 58412,0
Pozoslale przychody operacyine 11 027,0 5694,0 81530
Pozostale koszty operacyjne 17 226,0 124350 §391.0
Zvsk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej 64 612,0 58 577.0 581740
Przychody finansowe 6 046,0 23640 20650
Koszty finansowe 17 7570 19313.0 50050
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 52 901,0 41 6280 552340
Podatek dochodowy 8 958,0 97310 10511,0
Zysk (sirata) netto 42 9430 31 897.0 44 723,0
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10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Strukiura aktywow i pasywdéw bilansu Spélka jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

Ostatnia inwentaryzacje srodkéw trwalych Spolka przeprowadzila w 2005 roku. Zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci Spélka inwentaryzuje $rodki trwale co cztery lata. Roznice
pomigdzy stanem Srodkéw trwalych wynikajgeym z ksigg rachunkowych a ich stanem
ustalonym w drodze inwentaryzadji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2005.

Inwentaryzacje zapaséw towardw Spolka prowadzi metoda dagla, tzn. zapas utrzymywany
w salonach sprzedazy wlasnych lub franczyzowych poddawany jest spisowi z natury
przynajmniej raz do roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséow wynikajgecymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji podlegaja biezacemu
wyjasnieniu i rozliczeniu w ksiegach rachunkowych.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleinosc z tytulu dostaw
i ustug wedlug ich stanu na dzieri 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 60,8% wybranej przez nas proby
naleznosci z tytulu dostaw i uslug na dziert inwentaryzacgji. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spéike
odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug wedlug ich stanu na dziert 31 grudnia 2006 roku oraz procedure analizy splat
zobowigzan po dniu bilansowym. W wyniku przeprowadzonych procedur potwierdzilismy
46,0% salda zobowigzan z tytulu dostaw i uslug wykazywanych w bilansie.

Przeprowadzilismy procedur¢ niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu kredytow
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakorniczenia naszego badania
otrzymali$my potwierdzenia stanowiace 100% salda wykazywanego w bilansie.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych

z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspélmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spélki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
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wyliczyli$my na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za
lata zakorniczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Formala Wartosf wskainika
Wskainik -
S 2006 2005 2004
przychody ze sprzedaiy (tys. zi) 748 9620 639 0590 516 794.0
wynik finansowy netto (tys. zl) 429430 31 897.0 447230
kapitaty wlasne (tys. =1 278 0420 2351260 202 130,0
suma aktywdw (tys. 21 5134800 | 4217190 3110150
rentownosc majatku (ROA) (%) | “Tp- oty eet Sne 8A% 76% |  144%
::13;}%‘{::?6 kapitalu wiasnego w{ik ﬁ-'l'll-'l':w}r netto / kapitaly 18.3% 15.8% 283%
rentownosc brutto sprzedazy (%) | “Tro e Pre 127 [ PrEYeRecy ue 9,5% 102% 11.3%
; aktywa obrotowe ogolem® /
wskaznik w“m I zobowigzania krdtkoterminowe® L6 L5 18
o £ Srodkd pieniezne / zobowi i : .
wakainik plynnosei 111 Elifﬁ “'i :::s;&fﬁf:m;:mmn g 0.1 0.1 0.1
i ki naleinogel 2 tytulu dostaw § uslug*® =
Rz}r:k?f;'bmlu Salickntiie) 365 dni / preychody ze spreedazy 64 51 36
(N Giniaich) produkidw i towardw
zobowizzania ¢ ytulu dostaw § ushug x
okres splaty zobowigzan 385 dni / (wartoi spreedanych o 39 18
(w dniach) towariw i materialow + loset
wytworsenia spreedanych produkiow)
zapasy x 365 dni / (wartosé
szybkos¢ obrotu zapasow sprzedanych towardw i materialdw 185 178 174
{w dniach) + koszt wytworzenia spreedanych
produkidw]
(kapitaly whasne + rezerwy
: " - diugotermingwe + zobowigzani
trwalose struktury finansowania d-l:i e m“::e :iic:::?::ﬂ? 571% 59,3% 66,4%
diugoterminowe) / suma pasywdw
obcigzenie majgtku (pasvwa ogblem — kapitaly wiasny) / 5 go . 15
zobowiazaniami (%) pasywa ogblem s sr i
Wskainiki inflagji:
srednioroczny (%) 1.0 21 35
od grudnia do grudnia (%) 14 0,7 4.4

* bez naleznoscl/zobowigzan 2 Wylulu dostaw | uslug powyie] 12 miesiecy
* przed pomniejszeniem o odpisy aklualizujyee

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujace trendy:
W 2006 roku w poréwnaniu do roku 2005 odnotowano wzrost wartosci wskaznikow
rentownoséci majatku (ROA) oraz kapitalu wlasnego (ROE). Wynikalo to przede wszystkim

ze wzrostu wartoéci wyniku finansowego netto w analizowanym okresie.
[
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Nizsza wartosé¢ wskaznika rentownoécei brutto sprzedazy w roku 2006 w pordwnaniu do
roku poprzedniego spowodowana byla gléwnie wyzsza dynamika wzrostu wartosci
poniesionych kosztéw dzialalnoéci operacyjnej w poréwnaniu do tempa wzrostu wartosci
przychodéw ze sprzedazy netto w latach 2005 - 2006.

W latach 2004-2006 wartosc¢ wskaznika plynnosci | stopnia uksztaltowaly sie w przedzialach
powszechnie akceptowanych wartosci, co swiadczy o zdolnosd Spétki do terminowego
regulowania zobowiazan krotkoterminowych.

Wartoé¢ wskaznika plynnosci 11l stopnia wyniosla 0,1 w calym analizowanym okresie.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku okres splywu naleznosci byl diuzszy niz w roku poprzednim
0 13 dni i wynidsl 64 dni. Okres splaty zobowigzan wynidsl 92 dni. W roku 2006 jednostka
szybciej otrzymywala naleznoéci niz regulowala zobowiazania handlowe.

W latach 2004-2006 struktura finansowania Spélki charakteryzowala si¢ stabilnosaa.
Wskaznik trwalosc struktury finansowania w analizowanych latach wynosil $rednio 60,9%.
Wartoé¢ wskaznika obciazenia majatku zobowiazaniami na koniec 2006 roku byl wyzszy niz
w roku poprzednim i wyniost 45,9%.

13. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 6 dodatkowych informagji i objasnienn do zbadanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosa
przez Spélke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spoike.
W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowacd
dzialalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego =zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nij dotychczasowej dzialalnosci.

14. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istomych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
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Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogdéw Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziemika
2005 roku w sprawie informadji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdéw wartosciowych.

15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapoznaliémy sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosc
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w
istomych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziemika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spélka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposcb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.
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