KOMENTARZ DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA II Q 2001
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30.06.2001 ROKU

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyceniono w sposéb nastepujacy :

— inwestycje rozpoczete - wg cen nabycia

— $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wg cen nabycia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne.

Odpisdw amortyzacyjnych spotka dokonuje zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. W omawianym okresie kontynuowana byfa zasada, zgodnie z ktdérg sposob
amortyzacji Srodka trwatego zalezy od jego wartosci poczatkowej netto.

Przyjeto zasade , ze w przypadku gdy warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego albo prawa
majatkowego przekracza 3.500,- zt, comiesiecznych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
metoda liniowg , poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji.

W przypadku gdy wartos¢ poczatkowa netto $rodka trwatego jest réwna lub nizsza od
3.500,- zt , dokonywana jest indywidualna ocena okresu uzytkowania oraz wartosci
poczatkowej netto.

W zaleznosci od indywidualnej oceny, przyjeto dwie alternatywne mozliwosci eW|denc1|
ksiegowej

a/ ujecie w ewidencji $rodkéw trwatych na odpowiednim koncie analitycznym grupy 010
oraz jednorazowe umorzenie $rodka trwatego w miesigcu przyjecia do eksploatacji ,

b/ ujecie w ewidencji pozabilansowej oraz jednorazowe spisanie w koszty zuzycia
materiatow ewidencjonowanych w miesigcu przyjecia do eksploataciji .

Wydatki na nabycie czesci skltadowych s$rodkéw trwatych lub urzadzen peryferyjnych ,
ktorych cena nabycia netto nie przekracza 3.500,- zt zalicza sie bezposrednio w ciezar
kosztéw w miesigcu poniesienia wydatku.

Wydatki na nabycie czesci skltadowych s$rodkéw trwatych lub urzadzen peryferyjnych ,
ktérych cena nabycia netto przekracza 3.500,- zt, powiekszajg warto$¢ poczatkowg tych
Srodkow trwatych.

* zapasy rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego - wg cen nabycia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy .
Na zapasy firmy sktadajq sie :
towary handlowe
— materiaty wydawane do przerobu kontrahentom zewnetrznym,
— materiaty eksploatacyjne zwigzane z utrzymaniem oraz rozwojem sieci komputerowej,
— materiaty w przerobie wtasnym.
Materiaty biurowe i eksploatacyjne , ktére sq kupowane na biezace potrzeby , obciazajg
koszty biezacej dziatalnosci firmy nie zwiekszajac pozycji zapasow.

* naleznosci i zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty.

W bilansie sporzadzonym na dzien 30.06.2001 r. zgodnie z zasada ostroznej wyceny ,
urealniono warto$¢ naleznosci o rezerwy :

— utworzone w petnej wysokosci na naleznosci sporne ,

— utworzone w wysokosci 30% kwoty zadtuzenia - na drobne naleznosci od duzej grupy
matych kontrahentdw o okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy ,

— utworzone w oparciu o indywidualng analize sytuacji oraz ocene ryzyka poniesienia straty
— w stosunku do pozostatych naleznosci.



* srodki pieniezne , kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa - wg wartosci
nominalnej

W spdtce wystepuja nastepujace aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych :

— naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

— zaciggniete kredyty bankowe,

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy ujeto po obowigzujgcym
w tym dniu kursie $rednim , ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego.

Réznice kursowe powstate:

— W zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych,

— przy zaptacie wyrazonych w walutach obcych naleznosci, zobowigzan oraz innych
operacjach zaliczono do przychoddw lub kosztdw operacji finansowych.

W zwigzku z wyceng innych niz $rodki pieniezne aktywow i pasywow :

— nadwyzke ujemnych statystycznych rdznic kursowych nad dodatnimi dotyczacg jednej
waluty zaliczono do kosztéw operacji finansowych,

— nadwyzke dodatnich statystycznych roznic kursowych nad ujemnymi zaliczono do
przychoddw przysztych okreséw.

W bilansie sporzadzonym na dzien 30.06.2001r. zostaty rowniez uwzglednione wydarzenia
dotyczace roku 2000 , ktore wystgpity po dniu bilansowym i tj. 31.12.2000r .

Sa to miedzy innymi :

— otrzymane w roku 2001 faktury dotyczace roku 2000 , za ustugi :

- telekomunikacyjne zwigzane z promocjq towaru

- zwigzane z zarzadzaniem

— otrzymane w roku 2001 faktury za dzierzawione w roku 2000 przez spétke powierzchnie
oraz za energie elektryczng za rok 2000.

2. Czynniki w sposdb znaczacy wptywajace na osiagniety wynik finansowy.

Poréwnanie wynikdw finansowych za II kwartat i I podtrocze roku 2001 oraz 2000
przedstawiajg ponizsze zestawienia.

II kwartat II kwartat zmiana
l.p. Tresc 2001r. 2000r. W %
w tys. zi w tys. zi
1 E;ﬁ;hody ze sprzedazy towardw i 43.367 40.087 108
2 | Koszty sprzedanych towardw i ustug 24.334 24.061 101
3 | Zysk brutto na sprzedazy (1-2) 19.033 16.026 119
4 Wynik na p_ozosta’reJ dziatalnosci 102 758
operacyjnej

5 | Wynik na dziatalno$ci finansowej 12 -3.615
6 | Zysk brutto 6.268 2.241 280
7 | Zysk netto 4.519 1.215 372
8 | Marza na sprzedazy(3/1) 43,89 40,00 110




II kwartaly II kwartaly zmiana
l.p. Tres¢ 2001r. 2000r. W %
w tys. zi w tys. zi
1 | Przychody ze sprzedazy towardw i 80.279 68.886 117
ustug
2 | Koszty sprzedanych towardw i ustug 46.518 41.633 112
3 | Zysk brutto na sprzedazy (1-2) 33.761 27.253 124
4 | Wynik na pozostatej dziatalnosci 289 - 56
operacyjnej
5 | Wynik na dziatalnosci finansowej -226 -4.496
6 | Zysk brutto 8.534 3.291 259
7 | Zysk netto 6.193 1.791 346
8 | Marza na sprzedazy(3/1) 42,05 39,56 106

Znaczny wzrost zysku brutto na sprzedazy w II kwartale ( I potroczu) wynika ze wzrostu
przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug o 8 % ( 0 17 % ) oraz ze wzrostu marzy na
sprzedazy o 3,89% ( 0 2,49 % ). Pozytywne tendencje w uzyskiwanej marzy zanotowano
gtdwnie dzieki rosnqcemu udziatowi przychoddw ze sprzedazy osigganych w Salonach
firmowych w catosci przychoddéw (kanat dystrybucji o najwyzszej marzy brutto) wspieranemu

dodatkowo wzrostem pozycji LPP na rynku.

Pozytywny wptyw na osiggniete wyniki miaty takze mniejsze koszty kapitatu (odsetki od

kredytéw) oraz mocna ztotéwka.

Statystyczne rdznice kursowe wyniosty:

na dzien na dzien
30.06.2000 31.03.2000
dodatnie dodatnie
40.579,01 z 523.745,30 z
ujemne ujemne
1.330.438,72 zt 50.117,14 zt

na dzien na dzien
30.06.2001 31.03.2001
dodatnie dodatnie
1.802.035,39 z 1.169.568,80 zt
ujemne ujemne
2.516,53 z 180.597,20 zt

Negatywny wplyw na wynik za pierwsze potrocze 2001r. miaty :
— utworzone przez spotke rezerwy na naleznosci,

— aktualizacja wyceny towaréw handlowych.

Wartos¢ rezerw na naleznosci i roszczenia na dzien 30.06.2001r. wyniosta 4.401.931,61 zt.
Na stan rezerw na dzien 30.06.2001 r. skfadajq sie :

— rezerwa na roszczenia i naleznosci sporne od kontrahentéw 2.921.119,79 zt
— rezerwa na naleznosci watpliwe 1.367.332,04 zt

— rezerwa na roszczenia sporne w stosunku do pracownikéw 54.670,03 zt

— rezerwa na naleznosci z tyt. podatkéw , dotacji i ubezp. spot. 58.809,75 zt




Zmiany w stanie rezerw w okresie 01.01.2001 do 30.06.2001 roku.

rezerwy
stan na utworzone rozwigzanie rozwigzanie stan na
w okresie rezerw z lat rezerw z roku
31.12.2000 | ; 41.30.06.2001 |  ubiegtych 2001 30.06.2001
r
3.014.413,44 1.925.738,19 365.077,11 173.142,91 4.401.931,61

Na dziert 30.06.2001r. dokonana zostata aktualizacja wyceny wartosci zapaséw , o ktdrych
mowa w art. 35 ust.3 Ustawy o Rachunkowosci.

Réznica z aktualizacji wyniosta 314.256,75 zi.

3. Kapitat akcyjny spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki przedstawia ponizsze zestawienie.

Akcjonariusz liczba akcji LiczI,Ja U?Zia* w Udziat w
gtosow akcjach (%) | gtosach (%)
Jerzy Lubianiec 275 050 975 050 18,17 33,47
Marek Piechocki 275 050 975 050 18,17 33,47
Grangefont Limited 550 000 550 000 36,34 18,88

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji LPP S.A. przez
osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

. .. . Akcje
. . Liczba akcji Akcje nabyte w | Liczba akcji na
Akcjonariusz na zbyte w II IT kw 30.06.2001
31.03.2001 kw. 2001 ) e
2001

Jerzy Lubianiec
Przewodniczacy Rady 275 050 - - 275 050
Nadzorczej
Marek Piechocki 275 050 ) ) 275 050
Prezes Zarzadu

Osoby zarzadzajace i nadzorujace LPP.S.A. zamierzajg naby¢ akcje serii F, o ile zostang im
one przyznane przez Rade Nadzorcza.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace, posiadajace akcje LPP S.A. nie maja zamiaru w najblizszej
przysztosci zbycia posiadanych akgji.

4. Dokonania spotki w okresie sprawozdawczym

Najistotniejsze dokonania spdtki w II kwartale 2001 roku to:

1. Zwiekszono wartos¢ przychoddw ze sprzedazy o 8 % jednoczesnie zwiekszajqc marze na
sprzedazy o 3,89 %.




2. W Gdyni i Poznaniu uruchomiono kolejne Salony firmowe. Rozpoczeto prace adaptacyjne
w lokalu w Bydgoszczy (uruchomienie Salonu planowane w sierpniu). Podjeto starania i
przeprowadzono negocjacje na temat pozyskania kolejnych pieciu lokalizacji dla Salonow
firmowych, ktére wedtug zatozen majg doprowadzi¢ do uruchomienia tychze jeszcze w 2001
roku.

3. Wdrozono do realizacji zamowienia (zaprojektowano kolekcje i pozyskano producentéw)
na kolejne, nie oferowane uprzednio grupy asortymentéw przeznaczone do Salondéw
firmowych, sieci hipermarketéw oraz hurtowni.

Wykaz najwazniejszych zdarzen, o ktérych Spétka informowata w formie raportéw biezacych.

Data
przekazania Temat
raportu
03.04.2001 Zawarcie znaczacej umowy najmu lokalu z przeznaczeniem na sklep
firmowy w Centrum Handlowym Fort Wola w Warszawie
12.04.2001 Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu akcyjnego o 600.000 ztotych w

zwigzku z emisjq akcji serii G

24.04.2001 Zawarcie z BRE Bankiem S.A. aneksu przedtuzajacego znaczacq umowe
kredytowa.

30.04.2001 Rejestracja akgji serii G w KDPW.

09.05.2001 Wyznaczenie daty pierwszego notowania akcji LPP na GPW na dzien 16

maja 2001.

18.05.2001 Zmiana prospektu emisyjnego w czesci dotyczacej regulaminu nabywania
akgji serii F.

04.06.2001 Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy LPP S.A. na
29.06.2001

08.06.2001 Zwarcie umowy o przeglad $rddrocznego sprawozdania finansowego z

biegtym rewidentem.

02.07.2001 Uchwata WZA z 29.06.2001 powotujaca do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Bogdana Matachwieja

5. Informacje o postepowaniach sadowych w okresie objetym raportem.

LPP S.A. jest strong powodowg w 423 postepowaniach sadowych w sprawach o zaptate
naleznosci od kontrahentéw. taczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spofki.
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