Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego
sporzadzonego za I1 kwartal 2004 roku

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej LPP Spoétka Akcyjna

W sktad Grupy Kapitatlowej LPP Spotka Akcyjna wchodzi 18 spotek krajowych oraz 7 spolek

zagranicznych:
LP Nazwa spotki Data objecia kontroli
1. |G&M Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
2.  |M&G Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
3. | AKME Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
4. | TORA Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
5.  |P&G Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
7. | DP&SL Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
8. |IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
9. |PL&GM Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
10. | GM&PL Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
11. | AMA Sp. z 0.0. Gdansk 28.05.2002
12. |LIMA Sp. z 0.0. Gdansk 22.07.2002
13. |LUMA Sp. z 0.0. Gdansk 05.11.2002
14. | KAMA Sp. z 0.0. Gdansk 29.10.2002
15. |KUMA Sp. z 0.0. Gdansk 05.11.2002
16. | AMUL Sp. z 0.0. Gdansk 29.10.2002
17. | AMUK Sp. z 0.0. Gdansk 15.05.2003
18. | AMUR Sp. z 0.0. Gdansk 09.05.2003
19. |LPP Retail Estonia OU 29.04.2002
20. |LPP Czech Republic s.r.0. 16.09.2002
21. |LPP Hungary Kft 18.10.2002
22. |LPP Retail Latvia Ltd 30.09.2002
23. |UAB LPP 27.01.2003
24. |LPP Ukraina 23.07.2003
25. |RE Trading Zamknigta Spotka Akcyjna 12.02.2004

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych z uwagi na 100% udziat w kapitale spotek zaleznych
oraz 100% udzial w catkowitej liczbie glosow ma charakter bezposredni.

Grupa Kapitatowa LPP Spotka Akcyjna sporzadzata skonsolidowany raport kwartalny po raz
pierwszy za I kwartal br., stad prezentowane sprawozdanie za II kwartat 2004, nie zawiera danych

poréwnawczych za analogiczny okres roku ubiegtego.

Dane prezentowane w raporcie za Il kwartal 2004 roku obejmuja wyniki jednostkowe LPP S.A. za
ten okres i nizej wymienionych spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na
dzien 30.06.2004 roku.
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Zgodnie z art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2002r. nr 76, poz. 694), jednostki krajowe zalezne od emitenta nie zostaly objcte
konsolidacja, poniewaz dane finansowe tych spotek sa nieistotne dla realizacji przez emitenta
obowiazku okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu, w tym sprawozdania
finansowego, informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych stosujacych jednakowe metody wyceny i zasady
sporzadzania sprawozdan finansowych jak jednostka dominujaca.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w sklad ktorej wchodza
podmioty zalezne, znajdujace si¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 tam sporzadzajace
sprawozdania finansowe, wlacza si¢ odpowiednie dane wynikajace z bilanséw tych jednostek,
wyrazone w walucie lokalnej tych krajow, przeliczone na walutg polska wedtug nastepujacych zasad:
= poszczegodlne pozycje aktywodw 1 pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitaldow wilasnych, przelicza
si¢ wedtug ogloszonego dla danej waluty przez NBP kursu §redniego na dzien bilansowy;
= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat przelicza si¢ po kursie stanowiacym $rednia
arytmetyczng $rednich kursoOw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ogtoszonych
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;
=  poszczegdlne pozycje rachunku przeptywdw pienigznych, z wyjatkiem zysku netto, przelicza si¢
wedhug ogloszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na dzien bilansowy;
=  kapitaty wlasne obejmuja wykazane odrebnie:
- kapitat podstawowy;
- pozostale kapitaty wlasne;
- zyski (straty) z lat ubieglych;
- wynik finansowy netto;
- roznice kursowe, na ktore skladaja si¢ w szczegdlnosci roznice kursowe powstate z
odmiennych zasad przeliczen na walut¢ polska wyniku finansowego netto i1 bilansu.

Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci, stosowanymi przez Grupe¢ Kapitatowa LPP S.A., na dzien
bilansowy aktywa i pasywa wyceniono w sposob nastgpujacy:

- Srodki trwale oraz wartoSci niematerialne i prawne — wg cen nabycia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych Grupa dokonuje metoda liniowa, ustalajac okres amortyzacji zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r.



Na potrzeby rachunkowosci, przejgto analogiczne do podatkowych kwoty graniczne, pozwalajace na
jednorazowa amortyzacj¢ srodka trwatego lub nie zaliczanie sktadnika majatku do srodkow trwatych.
Spotki zagraniczne réwniez stosuja ta zasadg, jednakze z uwzglednieniem kwot granicznych
zgodnych z lokalnymi przepisami.
Zostato to uznane za prawidlowe ze wzgledu na nieistotne roéznice wystgpujace migdzy kwotami
stosowanymi w poszczegolnych krajach.
W przypadku gdy warto$¢ sktadnika majatku nie przekracza ustalonej kwoty granicznej, w zalezno$ci
od rodzaju sktadnika, przyjeto nastepujace mozliwosci ewidencji ksiggowej:
- ujecie w ewidencji srodkow trwalych oraz jednorazowe umorzenie srodka w miesiacu przyjecia
do eksploatacji
lub
- ujecie w ewidencji pozabilansowej niskocennych sktadnikéw majatku, oraz jednorazowe
spisanie w koszty zuzycia materiatow ewidencjonowanych w miesiacu poniesienia wydatku.

W przyjetej polityce rachunkowosci, w uzasadnionych wypadkach, dopuszczona zostata mozliwosé
podjecia przez Zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej, od s$rodkow trwalych
niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastgpujace okolicznosci:

- jednorazowo sa nabywane znaczne ilosci srodkow trwalych, ktorych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna warto$¢ jest znaczna,

- stanowia one zespdl wspotpracujacych ze soba Srodkow trwatych , a ich zakup wiaze si¢ z
realizacja duzego przedsigwzigcia inwestycyjnego, majacego funkcjonowac co najmniej przez
okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkow trwatlych w przepisach
podatkowych,

- sg $rodkami trwaltymi o wysokiej niezawodnosci.

Szczegdtowe zasady zwiazane z ujmowaniem i amortyzowaniem kwot zwigkszajacych wartos¢
poczatkowa s$rodkow trwalych, sa niezmienione w stosunku do opisanych w informacji
prezentowanej w sprawozdaniu jednostkowym LPP S.A. za rok 2003.

Do wyceny warto$ci niematerialnych 1 prawnych oraz sposobow dokonywania od nich odpisow
amortyzacyjnych stosuje si¢ analogicznie zasady jak opisane dla §rodkéw trwatych z tym, Ze nie
wystepuje sytuacja ulepszenia warto$ci niematerialnej i prawne;.
W drugim kwartale 2004 roku LPP S.A. pomyslnie zakonczyta proces wdrazania zintegrowanego
programu komputerowego wspierajacego zarzadzanie zapasami i procesem sprzedazy, uruchamiajac
centralny modut tego oprogramowania.
Okres amortyzacji tego zintegrowanego programu zostal ustalony na 7 lat.
W zwiazku z tym poddano weryfikacji ustalone wcze$niej okresy ekonomicznej przydatnosci
programdw, tworzonych jako sktadniki systemu zintegrowanego, ale oddawanych do uzytkowania w
okresach wczesniejszych.
Uznano, ze po uruchomieniu wszystkich modutow, istotnie wydtuzyt si¢ rowniez okres
ekonomicznej przydatnosci tych programéw, ktore teraz staty si¢ skladowymi programami systemu .
Stawka amortyzacyjna zostata dla nich okreslona analogicznie jak dla catego systemu
zintegrowanego (14,3% rocznie ).
W wyniku zmiany stawki amortyzacyjnej, spotka skorygowata amortyzacje odnosnych programow
komputerowych od poczatku roku obrotowego.
W wyniku zmiany stawki amortyzacji z 50% na 14,3% rocznie, dokonano korekty amortyzacji:

- zaokres od 01.01.2004r. do 31.03.2004 r. w kwocie 342.511,97 zt

- zaokres od 01.04.2004r. do 30.06.2004 r. w kwocie 230.141,- zl.



W zwiazku z nabyciem w dniu 18 pazdziernika 2002 roku przez LPP S.A. 100 % udziatow w spotce
Hungary LPP KFT , oraz wystapieniem roznicy pomigdzy cena nabycia a warto$cia godziwa
aktywow netto nabywanej spoiki, w procesie konsolidacji danych finansowych, ustalona zostala
dodatnia warto$¢ firmy.

Za wartos¢ godziwa aktywow netto spotki wegierskiej przyjeto ich wartos¢ ksiggowa, ustalona na
postawie bilansu sporzadzonego przez nia na dzien 31.10.2002 roku.

Biorac pod uwagg to, iz:
- ustawa o rachunkowosci (art. 44b pkt 10) ustala maksymalnie 5 letni okres amortyzacji
dodatniej wartosci firmy,
- nabycie spotki wegierskiej nastapito w roku 2002,
- ustalona dodatnia warto$¢ firmy jest wartoscia nieistotng w  stosunku do wielko$ci
bilansowych,
zostata podjeta decyzja o jednorazowym odpisaniu wartosci firmy i odniesieniu jej na Zysk z lat
ubieglych, skutkiem czego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nastapito zmniejszenie
tej pozycji o 98 tys. zt.

Wszystkie pozostale spotki zalezne zagraniczne zostaly zatozone przez LPP S.A. w latach 2002-
2003, a warto$¢ firmy zwiazana z konsolidacja danych tych spétek wynika jedynie z ustalenia ceny
nabycia udzialdéw na poziomie kapitalu podstawowego zakladanych spotek, powigkszonego o koszty
dodatkowe poniesione przy ich zaktadaniu.

W zwiazku z powyzszym, dokonano jednorazowego spisania wartosci firmy, co wptyngto na
zmniejszenie pozycji sprawozdania skonsolidowanego Zysk z lat ubiegtych o kolejne o 14 tys. zt.

- Srodki trwale w budowie — w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

- inwestycje dlugoterminowe obejmuja :
- udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wyceniane wedlug cen nabycia
pomniejszonych od odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci ,
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.
Do inwestycji dtugoterminowych zalicza sig takie inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na
dzien bilansowy jest dluzszy niz rok.

- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wycena jest aktualizowana na
kazdy dzien bilansowy
- inne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty podwyzszenia kapitatu, ktorych termin
rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego oraz koszty naktadow ponoszonych na
wartos$ci niematerialne 1 prawne w okresie przed oddaniem ich do uzytkowania.
Prezentacja wydatkéw na warto$ci niematerialne 1 prawne przed ich oddaniem do uzytkowania jest
zmiang dotychczas stosowanego sposobu prezentacji.
Poniewaz we wczesniejszych sprawozdaniach finansowych, wydatki te byly prezentowane jako
sktadowa ,krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych”, dla zachowania poréwnywalnosci
danych dokonano korekty w prezentacji danych za okres porownawczy.



W wyniku dokonanej korekty w prezentacji danych poréwnawczych, zaprezentowano w pozycji
,Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe: Inne rozliczenia migdzyokresowe”
zamiast w pozycji ,,Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” nastgpujace kwoty:

e dane na dzien 31.03.2003 r. - kwota 799 tys. zt

e dane na dzien 30.06.2003 r. — kwota 4.477 tys. zt

e dane na dzien 31.03.2004 r. — kwota 5.143 tys. zt

- zapasy - wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy .

Do pozycji zapasow kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
e materialy wydawane do przerobu kontrahentom zewngtrznym,
e materialy eksploatacyjne zwiazane z utrzymaniem oraz rozwojem sieci komputerowej,
e materiaty reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sa iloSciowo-warto§ciowo i
wyceniane:
- w przypadku towardw z importu - z uwzglednieniem kosztu zakupu, kosztu transportu na
odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w kraju
oraz cta; do przeliczenia wartosci w walucie obcej stosowany jest kurs wynikajacy z
dokumentu celnego ,
- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — wycena nast¢puje w cenach zakupu, a koszty
zwigzane z nabyciem tych towaréw obciazaja bezposrednio koszty dziatalnosci.

Wycena rozchodu towaréw handlowych nastepuje wg cen sredniowazonych. Metody tej nie stosuja
jeszcze trzy sposrod zagranicznych spotek zaleznych (stosuja one nadal metodg FIFO, przygotowujac
si¢ do przejs$cia na metode wyceny wg cen Sredniowazonych od 01 stycznia 2005 r.). Ponadto metoda
FIFO pozostata jeszcze jako obowiazujaca w LPP S.A. w stosunku do wyceny innych niz
sprzedawane poprzez salony sieci Reserved oraz Cropp, towaréw handlowych.

Analizujac wpltyw zmiany metody wyceny rozchodu towaréw na przyktadzie LPP S.A. oraz sytuacjg
kazdej ze spotek zagranicznych, tj:
- niewielkie, w porownaniu ze spétka dominujaca, obroty spotek zagranicznych,
- w wigkszosci jednorazowe dostawy poszczegolnych modeli (a wige caty zapas danego
asortymentu przyjmowany w jednej cenie nabycia),
nalezy stwierdzi¢, iz stosowanie przez trzy spotki zagraniczne innej niz spotka dominujaca metody
wyceny rozchodu, ma znikomy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sa na poziomie kosztu zakupu oraz kosztu
transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w
Polsce.

Rozchod towaru ze sktadu celnego (wyjecia do magazyndow krajowych lub sprzedaz bezposrednio za
granicg), jest wyceniany w drodze szczegdtowej identyfikacji towaru w nawiazaniu do konkretnych
zlozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sa na poziomie cen zakupu oraz znanych na moment
sporzadzania bilansu kosztow transportu na odcinku zagranicznym i krajowym. W stosunku do
towarow importowanych w drodze, do wyceny stosowany jest $redni kurs NBP (w przypadku spotek
zagranicznych - kurs §redni bankoéw centralnych danych panstw), obowiazujacy na dzien bilansowy.



W zwiazku ze zmiang przepisow Ustawy o Rachunkowosci, do wyceny bilansowej aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych w roku 2004 Spotka stosuje sredni kurs NBP ustalony na
dzien bilansowy, a nie jak w latach wcze$niejszych kursy kupna badz sprzedazy waluty stosowane
przez bank z ktorego ustug spotka korzysta.

Z dokonanej analizy ustalono, ze gdyby zastosowano obowiazujace aktualnie zasady, to wynik
finansowy brutto za okresy porownawcze zmienityby si¢ w nastgpujacy sposob:
- wynik finansowy brutto za okres od 01.01.2003r. do 31.03.2003r. wzrdstby o kwote 310,4 tys.
7k
- wynik finansowy brutto za okres od 01.01.2003 do 30.06.2003r. wzrdstby o kwote 641,3 tys. zt
- wynik finansowy brutto za okres od 01.04.2003 do 30.06.2003r. drugi kwartat) zwigkszytby sig¢
o kwote 330,9 tys. zt
- wynik finansowy brutto za okres od 01.01.2003r. do 31.12.2003r. zwigkszylby si¢ o kwote
615,6 tys. zt
- wynik finansowy brutto za okres od 01.07.2003r. do 31.12.2003r. (drugie potrocze
zmniejszytby si¢ o kwote 25,7 tys. zt.

Kapitaly wlasne zmienity by si¢ w analogiczny sposob, o powyzsze kwoty po skorygowaniu ich o
podatek odroczony.

Zapasy ktore utracity swoja warto$¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem
aktualizujacym odnoszonym w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

- naleznosci - w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem ostroznos$ci; saldo nalezno$ci
wyrazone w walutach obcych, wyceniane jest na dzien bilansowy po kursie Srednim banku
centralnego w danym kraju.

Na dzien bilansowy, zgodnie z zasada ostroznej wyceny, warto$¢ naleznosci jest aktualizowana w
oparciu o ocen¢ prawdopodobienstwa ich zapflaty.

Odpis aktualizujacy naleznosci jest tworzony z uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

e nanaleznosci sporne - odpis tworzony jest w pelnej kwocie naleznosci,

e na niewielkie naleznosci o okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy, od duzej i
rozdrobnionej grupy matych kontrahentow — odpis aktualizujacy tworzony jest w wysokosci
30% kwoty zadtuzenia,

e na pozostate naleznosci — odpis aktualizujacy tworzony jest w oparciu o indywidualna analize
sytuacji oraz oceng ryzyka poniesienia straty ; przy podejmowaniu decyzji bierze si¢ pod
uwage to czy dluznik w okresie badanym oraz do momentu zakonczenia badania,
systematycznie uiszcza zalegle nalezno$ci, a udzial wptat jest znaczacy w poréwnaniu z
wartos$cia pozostatej naleznosci.

Nie tworzone sa odpisy aktualizujace nalezno$ci od jednostek zaleznych, z wyjatkiem ew
przypadkéw wystapienia ryzyka utraty nalezno$ci od tych jednostek, w zwiazku z postawieniem ich
w stan likwidacji. Do chwili obecnej nie wystapity sytuacje wymagajace dokonania powyzszych
aktualizacji

- inwestycje Kkrotkoterminowe - obejmuja aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego oraz srodki pieni¢zne;

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug nastepujacych
zasad:



- udzielone pozyczki krétkoterminowe —w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,

- krajowe $rodki pienigzne - wyceniane sa wg warto$ci nominalnej,

- gotowke w walutach obcych wg kursu $redniego banku narodowego na dzien bilansowy,

Srodki pienigzne wykazywane w aktywach bilansu obejmuja réwniez naliczone memoriatowo na
dzien bilansowy odsetki od pozyczek, lokat oraz §rodkéw na rachunkach bankowych.

- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja
koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego miedzy innymi takie jak:
koszty ubezpieczen majatkowych,

koszt prenumeraty,

koszt ustug optaconych z gory

koszty zwiazane z podniesieniem kapitalu, wyceniane w wartos$ci nominalnej

- kapitaly wlasne — wyceniane sa w warto$ci nominalne;j

- zobowigzania — wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty; zobowigzania w walucie obcej
zostaly na dzien bilansowy wycenione przy zastosowaniu sredniego kursu banku narodowego na ten
dzien.

- rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Zasady konsolidacji

Konsolidacji dokonano metoda peina.
Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:
= wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udzialéw z kapitatem wtasnym
jednostek zaleznych;
= wylaczenia wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan;
» wylaczenia przychodow i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w Grupie
Kapitatowej;
= korekty niezrealizowanych zyskow odlozonych w zapasach majatku Grupy Kapitalowej;
= wylaczenie z przychodow i kosztoéw finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostke dominujaca jednostkom zaleznym;
= korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej z tytutu korekty podatku odroczonego w
zwiazku z utworzona rezerwa z tytutu naliczonych odsetek od pozyczek;
e korekta zysku z lat ubiegtych z tytulu odpiséw warto$ci firmy ustalonej odrgbnie dla kazdego
podmiotu zaleznego.

3. Informacja o dokonanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korektach z tyt.
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w
ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow
aktywow.

3.1. W sprawozdaniu skonsolidowanym warto$ci odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i
roszczen na dzien 30.06.2004r. wyniosty 6.448.441,13 zt.



Na stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na dzien 30.06.2004 r. sktadaja sig :

odpis aktualizujacy warto$¢ roszczen i naleznos$ci spornych od kontrahentow 4 680.007,09 zi

odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tzw. watpliwych 1 597.375,01 zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od pracownikow i pozostatych 112.443,45 zt.
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem 58.615,58 zt

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci w okresie 01.01- 30.06.2004 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

stan na 31.12.2003 r 6216 452,70 zt
odpisy dokonane w okresie 01.01-30.06.2004 r. 1.529.434,38 zi
zmniejszenie odpisOw dokonanych w latach ubieglych 1.065.297,01 zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w roku 2004 232.148,94 zt
stan na 30.06.2004 r 6.448.441,13 zt

3.2. W sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym na dzien 30.06.2004r Grupa Kapitalowa
zaprezentowala zapasy w wartosci skorygowanej o odpis aktualizujacy , o ktérym mowa w art. 34
ust.5 Ustawy o rachunkowosci, w wartosci 606.388,33 zt..

3.3. W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej LPP S.A. sporzadzonym na dzien 30.06.2004
roku w pasywach wykazano rezerwy na zobowiazania w kwocie 1 399.235,75 zt. Skladaja si¢ na nie:
- rezerwa na odprawy emerytalne w kwocie: 363.146,30 zt.
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie: 1.036.089,45 zt.

Kwota podatku dochodowego, wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres od
01.01.2004r. do 30.06.2004r. wynosi 3.058.789,72 zi. i obejmuje:

- czes$¢ biezaca w kwocie 2.518.898,81 zt.
oraz

- c¢ze$¢ odroczona w kwocie 539.890,91 zt.

Na kwotg podatku odroczonego sktadaja sig:
- zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 542.627,03;

- zwigkszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o 2.736,12.

3.4. W skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat na dzien 30.06.2004 roku ujawniono przewage
dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi na kwote 2.802.405,22 zi.

4. Dokonania grupy kapitalowej emitenta w okresie objetym raportem
Najwazniejsze dokonania GK LPP S.A. w II kwartale 2004 roku to:
1. Przychody ze sprzedazy grupy kapitatlowej wyniosty 118,8 min zt. (w I potroczu 223,2 min zt,
czyli okoto 32% wigcej niz w ubieglym roku). W przypadku najistotniejszego kanatlu
dystrybucji — Reserved wzrost ten wyniost 49%.

2. Osiagnigto marz¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 55,0%, zwigkszajac ja o 5 punktow
procentowych w stosunku do I kwartalu (w pdtroczu wyniosta 52,7%)



. Uruchomiono 20 sklepéw Cropp (w tym 11 wiasnych i 9 franszyzowych). Rozpoczgto

budowg 6 kolejnych, wtasnych sklepow. Bardzo dobry odbidr wyrobow przez klientow.

Liczba sklepdéw poza granicami kraju wzrosta o 3 do 25 placowek. Przychody ze sprzedazy w
sieci zagranicznej byty o 96% wigksze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Laczna ilo$¢ placowek handlu detalicznego catej GK LPP S.A. przekroczyta 110, za$ taczna
powierzchnia sieci sprzedazy detalicznej to prawie 50 tys. m kw.

. Zakonczono wdrazanie centralnego modutu oprogramowania Retek. Rozpoczgto eksploatacjg

oprogramowania, ktore umozliwia bardzo efektywne zarzadzanie towarami i procesem
sprzedazy w duzej strukturze handlu detalicznego.

5. Czynniki majace znaczacy wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

Podstawowe czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe to:

1)

2)

3)

4)

5)
6)
7)

8)

zwigkszenie sieci placowek detalicznych zapewniajacej wzrost przychodow i marzy,
stosunkowo wysokie kursy Euro w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego,
majace wptyw na wysokos$¢ czynszu najmu lokali handlowych stanowiacy jedna z istotnych
pozycji kosztowych,

odwrocenie w czerwcu niekorzystnego trendu ostabiania ztotéwki wobec USD,

wczesna faza rozwoju spotek zagranicznych, ktora zwiazana jest z wystgpowaniem strat
(tacznie 4,3 mln zt w poétroczu), aczkolwiek w dwodch z nich osiagnigto juz zyski,

wzrost kosztow w sferze IT zwiazany z nowym oprogramowaniem,
koszty poniesione w zwiazku z wprowadzeniem na rynek nowej marki odziezy Cropp,
przyspieszony import towaréw przeznaczonych do sprzedazy w Il potroczu 2004 roku,

rezygnacja ze statusu ZPChR powodujaca istotne umniejszenie pozostalych przychodéw
operacyjnych.

Przychody ze sprzedazy ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym wypracowane zostaty przez
poszczegblne spotki grupy w nastgpujacych wielkosciach (po wylaczeniach sprzedazy wewnatrz

grupy):
Spotka kraj II kw. przychody udziat 2 kw. przychody udziat
w tys. zi % w tys. z1 %
LPP S.A. - Polska 105.597,2 89,3 200.244.8 89,7
LPP Retail Estonia OU - Estonia 2.944,7 2,5 4.889,5 2,2
LPP Retail Latvia Ltd. - Lotwa 1.641,0 1,4 3.278.,6 1,5
LPP Retail Czech Republic s.r.o - Czechy 3.581,1 3,0 6.646,5 3,0
LPP Hungary Kft. - Wegry 1.596,7 1,3 2.684,0 1,2
,UAB®“ LPP - Litwa 1.379,0 1,2 2.446,7 1,1
LPP Ukraina AT - Ukraina 1.564.9 1,3 2.986,7 1,3
Razem 118.304,6 100,0 223.176,8 100,0



Rozwoj sieci sprzedazy Reserved poza granicami Polski zapewnia spolce mozliwos¢ zwigkszania
przychodow rozszerzajac baze potencjalnych klientow. W koncu II kwartatu powotana w lutym
rosyjska spotka zalezna zakonczyta przygotowania do prowadzenia sprzedazy w salonie w Moskwie.
[lo$¢ placéwek w poszczegdlnych krajach na koniec czerwca 2004 roku przedstawia ponizsza tabela:

Spotka kraj ilos¢
Salonow

LPP S.A. - Polska 71

LPP Retail Estonia OU - Estonia 6

LPP Retail Latvia Ltd. - Lotwa 3

LPP Retail Czech Republic s.r.o - Czechy 7

LPP Hungary Kft. - Wegry 3

»UAB*“ LPP - Litwa 2

LPP Ukraina AT - Ukraina 3

ZAO RE Trading - Rosja 1

RAZEM 96

Struktura sprzedazy wedlug kanatéw dystrybucji byla nastgpujaca

ITkw.2004 2 kw.2004

1. Salony Reserved 75% 76%
2. Hipermarkety 3% 3%
3. Sprzedaz do sklepéw detalicznych 6% 5%
4. Hurt 4% 4%
5. Eksport 3% 5%
6. Odziez promocyjna 5% 5%
7. Sklepy CROPP 4% 2%

6. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu finansowym, a
moggce w znaczacy sposob wplynac¢ na przyszle wyniki finansowe grupy kapitalowej emitenta

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia, ktore moglyby wplyna¢ w znaczacy sposéb na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

7. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikéw skonsolidowanych .

Zarzad podtrzymuje zalozone cele 1 prognozy finansowe.

8. Kapital akcyjny

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
LPP S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego:
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Marek Piechocki
- liczba akcji: 281 428 akcji
- liczba gloséw: 981 428 gltosow
- udziat w kapitale zaktadowym: 16,52%
- udzial w glosach na WZA: 31,62%

Jerzy Lubianiec
- liczba akcji: 279 327 akcji
- liczba gloséw: 979 327 gltosow
- udziat w kapitale zaktadowym: 16,40%
- udzial w glosach na WZA: 31,56%

Grangefont Limited, z siedziba w Londynie, Wielka Brytania
- liczba akcji: 350 000 akcji
- liczba gloséw: 350 000 gltosow
- udziat w kapitale zaktadowym: 20,55%
- udzial w glosach na WZA: 11,28%

Polish Enterprise Fund IV, L.P., z siedzibg w Jersey City, USA
- liczba akcji: 215 000 akcji
- liczba gloséw: 215 000 gltosow
- udziat w kapitale zaktadowym: 12,62%
- udzial w gltosach na WZA: 6,93%

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2004 roku (data przekazania raportu —
17.05.2004) nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietéw akcji emitenta. W
dniach 7 1 8 lipca 2004 roku jedna z oséb zarzadzajacych, ktora posiadata 5.042 akcje sprzedata
facmie 1.347 akcji emitenta i obecnie posiada 3.695 akcji.

9. Informacje o postgpowaniach sadowych
W ramach grupy kapitatowej, jedynie LPP S.A. jest strona powodowa w sprawach o zaptate

naleznosci od kontrahentow. taczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitalow
wlasnych Spotki.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objgtym raportem ani emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly z podmiotami
powiazanymi transakcji wykraczajacych poza biezaca dzialalno$¢ operacyjna, ktoérych warto§¢
przekraczataby 500.000 EUR.

11. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem, spotki z grupy kapitatowej emitenta nie udzielaly porgczen kredytu lub

pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji, ktoérych laczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wlasnych emitenta.

11



12. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego grupy kapitalowej emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez grupe kapitalowa emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji grupy kapitatowej
emitenta. W opinii Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan grupy.

13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki osiagnigte
przez jego grupe¢ kapitalowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Podstawowe czynniki, ktore bgda miaty wplyw na wyniki osiagnigte w najblizszym czasie, to:

1) kontynuacja procesu inwestycyjnego zwiazanego z rozbudowa sieci Salondw Reserved w
Polsce i poza granicami (planowane uruchomienie kilkunastu kolejnych Salonéw)

2) intensywny rozwoj sieci sklepéw Cropp Town (do konca roku ilo$¢ sklepéw CroppTown
zwigkszy si¢ do ok. 40)

3) poziom kursu ztotego w stosunku do USD i EURO.

14. Informacja na temat zlamania zasady nr 9 przyjetego ladu korporacyjnego.

W Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore odbylo si¢ 29 czerwca 2004 roku nie
uczestniczyli, nie informujac uprzednio pisemnie WZA: jeden czlonek Zarzadu, dwoch cztonkow
Rady Nadzorczej oraz biegly rewident, z ktérym wcze$niej zostata rozwigzana umowa, o czym
emitent informowat w raporcie biezacym 30/2004. Nieobecno$¢ cztonka Zarzadu wywotana byta
naglym zdarzeniem rodzinnym, za$ nieobecno$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spowodowana byta
pomytka polegajaca na przybyciu w tym dniu na posiedzenie Rady Nadzorczej w przekonaniu o
tym, ze WZA odbywa si¢ w drugiej kolejnosci.

15. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skroconego sprawozdania
finansowego LPP S.A. oraz informacja o korektach z tyt. rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowos$ci oraz
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

15.1. Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe LPP S.A. za II kwartat biezacego roku oraz
za analogiczny okres roku ubiegltego zostalo sporzadzone przy uwzglednieniu wszystkich
nadrzednych zasad rachunkowosci, a przy wycenie aktywdéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego, przyj¢to zasadg kontynuacji dziatania w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zalozen przyjetych przy sporzadzaniu tego raportu bylo zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.
W szczegblnosci chodzito o stosowanie jednakowego sposobu :

- grupowania operacji gospodarczych,

- wyceny aktywOw 1 pasywow,
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- ustalania wyniku finansowego,
- sporzadzania sprawozdania finansowego, a zatem wykazywania danych w okreslonych
pozycjach bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu $rodku pieni¢znych.

Zasady wyceny aktywoOw i pasywow nie ulegly zmianie w stosunku do omowionych szczegdtowo w
raporcie za rok 2003, z wyjatkiem zmiany metody wyceny rozchodu towarow handlowych w
odniesieniu do marek RESERVED oraz CROPP, dokonanej od poczatku biezacego roku obrotowego
oraz sposobu wyceny udzielonych pozyczek.

Do 31 grudnia 2003 r. LPP S.A. stosowala w odniesieniu do wyceny wszystkich rozchodéw towarow
z magazynoéw krajowych metodg FIFO.

W zwiazku z nabyciem przez LPP S.A. zintegrowanego systemu obslugujacego zarzadzanie
zapasami towaréw marki Reserved oraz Cropp, konieczna byl zmiana metody wyceny rozchodéw
tych towarow z FIFO na metodg cen sredniowazonych.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2004 LPP.S.A. dokonala zmiany metody wyceny rozchodu towardéw
handlowych w stosunku do towaréw marki Reserved oraz Cropp, pozostawiajac jednoczesnie metode
FIFO jako obowiazujaca przy wycenie rozchodu towaréw innych marek, sprzedawanych przez LPP
S.A., ktorych znaczenie dla dzialalnosci spotki systematycznie zmniejsza sig¢, a w niektorych
przypadkach bedzie wrgcz zanikac.

W celu ustalenia wptywu zmiany metody wyceny rozchodu towaréw handlowych na bilans oraz
rachunek zyskéw 1 strat, dokonano szczegotowego przeliczenia rozchodéw towardéw handlowych
Reserved za czwarty kwartat 2003 r. wg cen $redniowazonych i poréwnano uzyskane wyniki z
wycena dokonana wg metody FIFO.

Z dokonanej analizy wynika, iz rd6znica migdzy wycena kosztu wlasnego sprzedazy ustalona metoda
FIFO a ustalona metoda cen $redniowazonych wyniosta za caty badany okres: 12 731,33 zi, co jest
wielko$cia praktycznie pomijalna w odniesieniu do catego kosztu wilasnego, bo stanowi niecate
0,04%.

Wplyw zmiany metody wyceny na wartos¢ zapasOw towarow Reserved, szacowany na podstawie
rzeczywistych wyliczen na dzien 31.12.2003r. jest rownie znikomy, gdyz réznica warto$ci zapasow
wyniosta 17 361,03 zi. ( zmiana wartosci o niecate 0,023%).

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30.06.2004 roku dokonano zmiany metody
wyceny pozyczek, udzielonych spétkom zagranicznym. Aktualnie pozyczki sa wyceniane w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ réznic, wynikajacych z zastosowania starej i nowej metody wyceny
pozyczek, nie dokonywano zmian w danych za okresy poréwnawcze.
Z dokonanej analizy ustalono, ze stosujac do danych poréwnawczych, zasady wyceny pozyczek za
pomoca skorygowanej ceny nabycia, wynik finansowy za okresy poréwnawcze zmniejszytby si¢ o
nastgpujace wartosci:

- nadzien 31.03.2004 — 9,4 tys. zt.

- nadzien 30.06.2003 — 9,8 tys. zt.

- nadzien 31.03.2003 — 6,7 tys. zt.

W roku 2004 nastagpita réwniez zmiana metody wyceny dotyczaca rodzaju kursu walut obcych
stosowanego przy bilansowej wycenia aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych .
Wplyw taj zmiany opisano w punkcie 2 przy omoéwieniu zasad stosowanych przy sporzadzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15.2.
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a. W sprawozdaniu jednostkowym odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci i roszczen na dzien
30.06.2004r. wyniosty 6 448.441,13 zt.
Na stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na dzien 30.06.2004 r. sktadaja sig :

odpis aktualizujacy warto$¢ roszczen i naleznos$ci spornych od kontrahentow 4 680.007,09 zi

odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tzw. watpliwych 1 597.375,01 zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od pracownikow i pozostatych 112.443,45 zt.
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem 58.615,58 zt

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci w okresie 01.01- 30.06.2004 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

stan na 31.12.2003 r 6216 452,70 zt
odpisy dokonane w okresie 01.01-30.06.2004 r. 1.529.434,38 zi
zmniejszenie odpisOw dokonanych w latach ubieglych 1.065.297,01 zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w roku 2004 232.148,94 zt
stan na 30.06.2004 r 6.448.441,13 zt

Zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowos$ci odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zostaty
zaliczone odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych .
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych nastapito badz w przypadku przedawnienia lub stwierdzenia
nie$ciagalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny ( dokonania zaptaty), dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego. Druga sytuacja spowodowata zaliczenie dokonanego uprzednio
odpisu w pozostale przychody operacyjne lub przychody finansowe.

b. Na dzien 30.06.2004r. LPP S.A. w sprawozdaniu jednostkowym dokonata réwniez odpisu
aktualizujacego warto$¢ zapasow, o ktorym mowa w art. 34 ust.5 Ustawy o rachunkowosci.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na dzien 30.06.2004 roku wynosi 497.759,93 zt i zmniejszyt
sie w stosunku do stanu na 31.03.2004 roku 0 66.157,60 z1.

¢. W pasywach jednostkowego bilansu sporzadzonego na dzien 30.06.2004 roku, spotka wykazata
rezerwy na zobowiazania w kwocie 1.287 579,24 zt. Sktadaja si¢ na nie:

- rezerwa na odprawy emerytalne w kwocie: 290.608,95 zt.

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie: 996.970,29 zt.

Kwota podatku dochodowego, wykazana w jednostkowym rachunku zyskéw i strat za okres od
01.01.2004r. do 30.06.2004 r. wynosi 3.290.817,06 zt 1 obejmuje :

- czeS¢ biezaca w kwocie 2.489.757,40 zt

oraz

- czes¢ odroczong w kwocie 801.059,66 zt.

Na kwotg podatku odroczonego sktadaja sig:
- zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 548.027,87;
- zmniejszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o0 253.031,79.

d. Na dzien 30.06.2004 roku w sprawozdaniu jednostkowym dokonano ponadto wyceny aktywow i

pasywow wyrazonych w walutach obcych.
Wycena ta ujawnita przewage dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi na kwotg 2.552.008,55 zt.
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