Informacja dodatkowa do skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego
sporzadzonego za I kwartal 2004 roku

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej LPP Spoétka Akcyjna

W sktad Grupy Kapitatlowej LPP Spoétka Akcyjna wchodzi 18 spotek krajowych oraz 7 spolek

zagranicznych:
LP Nazwa spotki Data objecia kontroli
1. |G&M Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
2.  |M&G Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
3. | AKME Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
4. | TORA Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
5.  |P&G Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
7. | DP&SL Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
8. |IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
9. |PL&GM Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
10. | GM&PL Sp. z 0.0. Gdansk 26.09.2001
11. | AMA Sp. z 0.0. Gdansk 28.05.2002
12. |LIMA Sp. z 0.0. Gdansk 22.07.2002
13. |LUMA Sp. z 0.0. Gdansk 05.11.2002
14. | KAMA Sp. z 0.0. Gdansk 29.10.2002
15. |KUMA Sp. z 0.0. Gdansk 05.11.2002
16. | AMUL Sp. z 0.0. Gdansk 29.10.2002
17. | AMUK Sp. z 0.0. Gdansk 15.05.2003
18. | AMUR Sp. z 0.0. Gdansk 09.05.2003
19. |LPP Retail Estonia OU 29.04.2002
20. |LPP Czech Republic s.r.0. 16.09.2002
21. |LPP Hungary Kft 18.10.2002
22. |LPP Retail Latvia Ltd 30.09.2002
23. |UAB LPP 27.01.2003
24. |LPP Ukraina 23.07.2003
25. |RE Trading Zamknigta Spotka Akcyjna 12.02.2004

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych z uwagi na 100% udziat w kapitale spotek zaleznych
oraz 100% udzial w catkowitej liczbie glosow ma charakter bezposredni.

Grupa Kapitatowa LPP Spoétka Akcyjna sporzadza skonsolidowany raport kwartalny po raz pierwszy
za | kwartat br., stad prezentowane sprawozdanie nie zawiera danych poréwnawczych za analogiczny
okres roku ubiegtego.

Dane prezentowane w raporcie za I kwartal 2004 roku obejmuja wyniki jednostkowe LPP S.A. za
ten okres i nizej wymienionych spotek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na
dzien 31.03.2004 roku.

. LPP Retail Estonia OU;



2. LPP Czech Republic s.r.0.;
3. LPP Hungary Kft;

4. LPP Retail Latvia Ltd;

5. UAB LPP;

6. LPP Ukraina AT.

Zgodnie z art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2002r. nr 76, poz. 694), jednostki krajowe zalezne od emitenta nie zostaly objcte
konsolidacja, poniewaz dane finansowe tych spotek sa nieistotne dla realizacji przez emitenta
obowiazku okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowos$ci, natomiast rosyjska spotka RE
Trading nie rozpoczg¢ta do dnia bilansowego dzialalnosci.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu, w tym sprawozdania
finansowego, informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych podmiotéw zaleznych stosujacych jednakowe metody wyceny 1 zasady
sporzadzania sprawozdan finansowych jak jednostka dominujaca.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej, w sklad ktére; wchodza
podmioty zalezne, znajdujace si¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tam sporzadzajace
sprawozdania finansowe, wilacza si¢ odpowiednie dane wynikajace z bilansow tych jednostek,
wyrazone w walucie lokalnej tych krajow, przeliczone na walutg polska wedtug nastgpujacych zasad:
=  poszczegdlne pozycje aktywdw 1 pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatow wlasnych, przelicza
si¢ wedtug ogloszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na dzief bilansowy;
=  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza si¢ po kursie stanowiacym S$rednia
arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ogloszonych
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;
=  poszczegodlne pozycje rachunku przeplywdw pienigznych, z wyjatkiem zysku netto, przelicza si¢
wedtug ogloszonego dla danej waluty przez NBP kursu §redniego na dzien bilansowy;
=  kapitaty wlasne obejmuja wykazane odre¢bnie:
- kapital podstawowy;
- pozostate kapitaty wlasne;
- zyski (straty) z lat ubiegtych,;
- wynik finansowy netto;
- r6znice kursowe, na ktore skladaja si¢ w szczegélnoSci roznice kursowe powstate z
odmiennych zasad przeliczen na walutg polska wyniku finansowego netto i bilansu.

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, stosowanymi przez Grupg Kapitalowa LPP S.A., na dzien
bilansowy aktywa 1 pasywa wyceniono w sposob nastepujacy:

- srodki trwale oraz wartoSci niematerialne i prawne — wg cen nabycia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych Grupa dokonuje metoda liniowa, ustalajac okres amortyzacji zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r.



Na potrzeby rachunkowosci, przejgto analogiczne do podatkowych kwoty graniczne, pozwalajace na
jednorazowa amortyzacj¢ sSrodka trwatego lub nie zaliczanie sktadnika majatku do srodkow trwatych.
Spotki zagraniczne réwniez stosuja ta zasadg, jednakze z uwzglednieniem kwot granicznych
zgodnych z lokalnymi przepisami.
Zostato to uznane za prawidtowe ze wzgledu na nieistotne roéznice wystgpujace migdzy kwotami
stosowanymi w poszczegolnych krajach.
W przypadku gdy warto$¢ sktadnika majatku nie przekracza ustalonej kwoty granicznej, w zaleznosci
od rodzaju sktadnika, przyjeto nastepujace mozliwosci ewidencji ksiggowej:
- ujecie w ewidencji srodkow trwalych oraz jednorazowe umorzenie srodka w miesiacu przyjecia
do eksploatacji
lub
- ujecie w ewidencji pozabilansowej niskocennych sktadnikéw majatku, oraz jednorazowe
spisanie w koszty zuzycia materiatow ewidencjonowanych w miesiacu poniesienia wydatku.

W przyjetej polityce rachunkowosci, w uzasadnionych wypadkach, dopuszczona zostata mozliwosé
podjecia przez Zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej, od s$rodkow trwalych
niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastgpujace okolicznosci:

- jednorazowo sa nabywane znaczne ilosci srodkow trwalych, ktorych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna warto$¢ jest znaczna,

- stanowia one zespdl wspotpracujacych ze soba Srodkow trwatych , a ich zakup wiaze si¢ z
realizacja duzego przedsigwzigcia inwestycyjnego, majacego funkcjonowac co najmniej przez
okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkow trwalych w przepisach
podatkowych,

- sg $rodkami trwaltymi o wysokiej niezawodnosci.

Szczegdtowe zasady zwiazane z ujmowaniem i amortyzowaniem kwot zwigkszajacych wartos¢
poczatkowa s$rodkow trwalych, sa niezmienione w stosunku do opisanych w informacji
prezentowanej w sprawozdaniu jednostkowym LPP S.A. za rok 2003.

Do wyceny warto$ci niematerialnych i prawnych oraz sposobow dokonywania od nich odpiséw
amortyzacyjnych stosuje si¢ analogicznie zasady jak opisane dla srodkow trwalych z tym, ze nie
wystegpuje sytuacja ulepszenia warto$ci niematerialnej i prawne;.

W zwiazku z nabyciem w dniu 18 pazdziernika 2002 roku przez LPP S.A. 100 % udziatéw w spotce
Hungary LPP KFT , oraz wystapieniem réznicy pomig¢dzy cena nabycia a warto$cia godziwa
aktywow netto nabywanej spotki, w procesie konsolidacji danych finansowych, ustalona zostata
dodatnia warto$¢ firmy.

Za warto$¢ godziwa aktywow netto spotki wegierskiej przyjeto ich warto$¢ ksiggowa, ustalona na
postawie bilansu sporzadzonego przez nia na dzien 31.10.2002 roku.

Biorac pod uwagg to, iz:
- ustawa o rachunkowo$ci (art. 44b pkt. 10) ustala maksymalnie 5 letni okres amortyzacji
dodatniej wartosci firmy,
- nabycie spotki wegierskiej nastapito w roku 2002,
- ustalona dodatnia warto$¢ firmy jest warto$cia nieistotng w  stosunku do wielkos$ci
bilansowych,
zostala podjeta decyzja o jednorazowym odpisaniu wartosci firmy i odniesieniu jej na Zysk z lat
ubieglych, skutkiem czego nastapilo jego zmniejszenie o 98 tys. zt.

Wszystkie pozostale spotki zalezne zagraniczne zostaly zatozone przez LPP S.A. w latach 2002-
2003, a wartos¢ firmy zwiazana z konsolidacja danych tych spotek wynika jedynie z ustalenia ceny



nabycia udzialdéw na poziomie kapitalu podstawowego zakladanych spotek, powigkszonego o koszty
dodatkowe poniesione przy ich zaktadaniu.

W zwiazku z powyzszym, dokonano jednorazowego spisania warto$ci firmy, co wplyngto na
zmniejszenie pozycji sprawozdania skonsolidowanego Zysk z lat ubiegtych o kolejne o 8 tys. zt.

- srodki trwale w budowie — w wysokos$ci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty ich wartosci.

- inwestycje dlugoterminowe obejmuja :
- udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wyceniane wedlug cen nabycia
pomniejszonych od odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci ,
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty.
Do inwestycji dtugoterminowych zalicza sig takie inwestycje, ktorych okres wykupu lub sptaty na
dzien bilansowy jest dluzszy niz rok.

- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktorych wycena jest aktualizowana na
kazdy dzien bilansowy
- inne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty podwyzszenia kapitatu, ktorych termin
rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

- zapasy - wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy .

Do pozycji zapasow kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
e materialy wydawane do przerobu kontrahentom zewngtrznym,
e materialy eksploatacyjne zwiazane z utrzymaniem oraz rozwojem sieci komputerowej,
materiaty reklamowe,
e materialy w przerobie wlasnym.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sa ilo$ciowo-warto§ciowo i
wyceniane:
- w przypadku towardéw z importu - z uwzglednieniem kosztu zakupu, kosztu transportu na
odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w kraju
oraz cta; do przeliczenia wartosci w walucie obcej stosowany jest kurs wynikajacy z
dokumentu celnego ,
- w przypadku towardw nabywanych w kraju — wycena nastgpuje w cenach zakupu, a koszty
zwiazane z nabyciem tych towaréw obciazaja bezposrednio koszty dziatalnosci.

Wycena rozchodu towaréw handlowych nastgpuje wg cen sredniowazonych. Metody tej nie stosuja
jeszcze trzy sposrod zagranicznych spotek zaleznych (stosuja one nadal metode FIFO, przygotowujac
si¢ do przej$cia na metode wyceny wg cen sredniowazonych od 01 stycznia 2005 r.). Ponadto metoda
FIFO pozostala jeszcze jako obowiazujaca w LPP S.A. w stosunku do wyceny innych niz
sprzedawane poprzez salony sieci Reserved oraz Cropp, towaréw handlowych.

Analizujac wplyw zmiany metody wyceny rozchodu towaréw na przyktadzie LPP S.A. oraz sytuacje
kazdej ze spotek zagranicznych, tj:
- niewielkie, w poréwnaniu ze spétka dominujaca, obroty spotek zagranicznych,
- w wigkszo$ci jednorazowe dostawy poszczegdlnych modeli (a wigc caly zapas danego
asortymentu przyjmowany w jednej cenie nabycia),



nalezy stwierdzi¢, iz stosowanie przez trzy spoiki zagraniczne innej niz spotka dominujaca metody
wyceny rozchodu, ma znikomy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sa na poziomie kosztu zakupu oraz kosztu
transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w
Polsce.

Rozchod towaru ze sktadu celnego (wyjgcia do magazyndéw krajowych lub sprzedaz bezposrednio za
granicg), jest wyceniany w drodze szczegotowej identyfikacji towaru w nawiazaniu do konkretnych
ztozen towaru w skladzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sa na poziomie cen zakupu oraz znanych na moment
sporzadzania bilansu kosztow transportu na odcinku zagranicznym i krajowym. W stosunku do
towaréw importowanych w drodze, do wyceny stosowany jest sredni kurs NBP obowiazujacy na
dzien bilansowy.

Zapasy ktore utracity swoja wartos¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem
aktualizujacym odnoszonym w cig¢zar pozostatych kosztow operacyjnych.

- naleznosci - w kwocie wymagajace] zaptaty, z zachowaniem ostroznosci; saldo naleznosci
wyrazone w walutach obcych, wyceniane jest na dzien bilansowy po kursie $Srednim banku
centralnego w danym kraju.

Na dzien bilansowy, zgodnie z zasada ostroznej wyceny, warto$¢ naleznosci jest aktualizowana w
oparciu o ocen¢ prawdopodobienstwa ich zapflaty.

Odpis aktualizujacy naleznosci jest tworzony z uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

e nanalezno$ci sporne - odpis tworzony jest w petnej kwocie naleznosci,

e na niewielkie nalezno$ci o okresie przeterminowania powyzej 6 miesigcy, od duzej i
rozdrobnionej grupy matych kontrahentéw — odpis aktualizujacy tworzony jest w wysokosci
30% kwoty zadtuzenia,

e na pozostale nalezno$ci — odpis aktualizujacy tworzony jest w oparciu o indywidualng analiz¢
sytuacji oraz oceng ryzyka poniesienia straty ; przy podejmowaniu decyzji bierze si¢ pod
uwage to czy dluznik w okresie badanym oraz do momentu zakonczenia badania,
systematycznie uiszcza zalegle nalezno$ci, a udzial wplat jest znaczacy w poréwnaniu z
warto$cia pozostatej naleznosci.

Nie tworzone sa odpisy aktualizujace nalezno$ci od jednostek zaleznych, z wyjatkiem ew
przypadkow wystapienia ryzyka utraty naleznosci od tych jednostek, w zwiazku z postawieniem ich
w stan likwidacji.

Do chwili obecnej nie wystapity sytuacje wymagajace dokonania powyzszych aktualizacji.

- inwestycje krotkoterminowe - obejmuja aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego oraz $rodki pieni¢zne;

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug nastgpujacych
zasad:
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — wg kwoty wymaganej zaptaty tj. wraz z naliczonymi
wymagalnymi odsetkami , z zachowaniem ostroznosci,
- krajowe $rodki pienigzne - wyceniane sa wg wartosci nominalnej,
- gotowke w walutach obcych wg kursu $redniego banku narodowego na dzien bilansowy,



Srodki pieniezne wykazywane w aktywach bilansu obejmuja réwniez naliczone memoriatowo na
dzien bilansowy odsetki od pozyczek, lokat oraz srodkéw na rachunkach bankowych.

- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja
koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego takie jak:
e koszty ubezpieczen majatkowych, prenumeraty, koszt ustug optaconych z gory oraz koszty
zwiazane z podniesieniem kapitalu, wyceniane w warto$ci nominalne;j
e koszty zwiazane z warto§ciami niematerialnymi i prawnymi przed oddaniem ich do
uzytkowania, wyceniane w warto$ci nominalnej.

- kapitaly wlasne — wyceniane sa w warto$ci nominalnej

- zobowiazania — wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty; zobowiazania w walucie obcej
zostaly na dzien bilansowy wycenione przy zastosowaniu $redniego kursu banku narodowego na ten
dzien.

- rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci; utworzone rezerwy dotycza rezerw
na odroczony podatek dochodowy oraz na §wiadczenia pracownicze.

Zasady konsolidacji

Konsolidacji dokonano metoda petna.
Korekty 1 wytaczenia zastosowane przy konsolidacji:
» wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udziatow z kapitatem wiasnym
jednostek zaleznych,;
= wylaczenia wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan;
= wylaczenia przychodow i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w Grupie
Kapitatowej;
= korekty niezrealizowanych zyskow odtozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowe;;
» wylaczenie z przychodow i kosztéw finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostke dominujaca jednostkom zaleznym;
= korekty wyniku finansowego Grupy Kapitalowej z tytutu korekty podatku odroczonego w
zwiazku z utworzona rezerwa z tytutu naliczonych odsetek od pozyczek;
e korekta zysku z lat ubiegtych z tytutu odpiséw wartosci firmy ustalonej odrgbnie dla kazdego
podmiotu zaleznego.

3. Informacja o dokonanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym korektach z tyt.
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w
ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow
aktywow.

3.1. W sprawozdaniu skonsolidowanym warto$ci odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i
roszczen na dzien 31.03.2004r. wyniosty 6 183 174,93 zt.

Na stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci na dzien 31.03.2004 r. sktadaja si¢ :



odpis aktualizujacy warto$¢ roszczen i naleznos$ci spornych od kontrahentow 4 433 439,94 zi

odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tzw. watpliwych 1576 639,24 z1
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od pracownikow i pozostatych 114 480,17 zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem 58.615,58 zt

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci w okresie 01.01- 31.03.2004 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

stan na 31.12.2003 r 6216 452,70 zt
odpisy dokonane w okresie 01.01-31.03.2004 r. 561 014,47 zt
zmniejszenie odpisow dokonanych w latach ubiegtych 530 959,18 zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w roku 2004 63 333,06 zt
stanna 31.03.2004 r 6183 174,93 zt

3.2. W sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym na dzien 31.03.2004r Grupa Kapitalowa
zaprezentowala zapasy w wartosci skorygowanej o odpis aktualizujacy , o ktérym mowa w art. 34
ust.5 Ustawy o rachunkowosci, w wartosci 654 681,80 zt..

3.3. W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej LPP S.A. sporzadzonym na dzien 31.03.2004
roku w pasywach wykazano rezerwy na zobowiazania w kwocie 1 495 405,33 zt. Skladaja si¢ na nie:
- rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w kwocie: 561 446,72 z1.
- rezerwa na odprawy emerytalne w kwocie: 377 408,20 zt.
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie: 556 550,41 zt.

Kwota podatku dochodowego, wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat za okres od
01.01.2004r. do 31.03.2004r. wynosi 1 151 700,90 zt. i obejmuje:
- cze$¢ biezaca w kwocie 1 065 212,09 z1.
oraz
- cze$¢ odroczona w kwocie 86 488,81 zl.
Na kwote podatku odroczonego sktadaja sie:
- zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 91 372,35;
- zwigkszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o 4 883,54.

3.4. W skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat na dzien 31.03.2004 roku ujawniono przewage
dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi na kwotg 472 406,39 zt.

4. Dokonania grupy kapitalowej emitenta w okresie objetym raportem

Najwazniejsze dokonania GK LPP S.A. w I kwartale 2004 roku to:

1. Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej wyniosty 104,9 min zt.

2. Osiagnigto marze brutto na sprzedazy w wysokosci 50%.



3. Uruchomiono 5 nowych Salonéw Reserved . Zamknigto 2 Salony. Na koniec I kwartatu GK
LPP S.A. prowadzita 90 Salonow Reserved (w kraju 62 Salony witasne oraz 7 na zasadzie
franszyzy, poza krajem 21 Salondéw). Laczna powierzchnia placowek to okolo 42 tys. m kw.

4. Uruchomiono pierwszy sklep Cropp Town. Rozpoczgto budowe 5 kolejnych.

5. Z kilkumiesigcznym wyprzedzeniem w stosunku do normalnego trybu podpisano kontrakty,
na mocy ktorych producenci z Chin rozpoczgli realizacj¢ zaméwien dotyczacych dostaw
towaréw jesienno — zimowych. Przyspieszenie tych dziatan daje pewnos$¢ zakupu towarow
bez ograniczen kontyngentowych wynikajacych z przystapienia Polski do UE. Sezon jesien —
zima 2004 bedzie ostatnim okresem funkcjonowania tych ograniczen..

5. Czynniki majace znaczacy wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

Podstawowe czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe to:

1) zwigkszenie sieci placowek detalicznych zapewniajacej wzrost przychodow i marzy,

2) weczesna faza rozwoju spotek zagranicznych, ktdra zwigzana jest z wystgpowaniem strat,

3) wczesniejsze rozpoczecie dziatan reklamowych Reserved w ramach kampanii wiosennej,
ktore wiazato si¢ z kumulacja kosztéw w marcu,

4) koszty poniesione w zwiazku z wprowadzeniem na rynek nowej marki odziezy Cropp,

5) wzmozone wydatki dotyczace oprogramowania i1 sprzgtu zwiazane z wdrozeniem nowego
systemu informatycznego,

6) rezygnacja ze statusu ZPChR powodujaca istotne umniejszenie pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Konsolidacja sprawozdan finansowych spotek grupy kapitalowej przeprowadzona zostata po raz
pierwszy. Rozwo6j spotek zagranicznych spowodowany rozbudowa sieci Salonow Reserved,
doprowadzit do tego, ze spotki te wypracowaly okoto 10% przychodow grupy.

Podstawowym czynnikiem majacym wptyw na wielko$ci ujawnione w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat byt fakt, iz spotki zagraniczne nalezace do LPP S.A. funkcjonuja w przewazajacej
ilosci przypadkow od kilkunastu miesigcy 1 w zwiazku z tym bedac w poczatkowej fazie rozwoju,
przynosza straty. Ich suma byla jednakze mniejsza niz zakladano, co pozwolito grupie kapitatowe;
osiagna¢ ponad 1,5 miliona ztotych zysku netto, pomimo przewidywanej straty, o ktorej LPP S.A.
informowata w komunikacie biezacym z 4.02.2004 roku. OczywiScie wciaz najistotniejszy wptyw na
wysoko$¢ osiaganych przychoddéw ma funkcjonowanie LPP S.A.

Przychody ze sprzedazy ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym wypracowane zostaty przez
poszczegblne spotki grupy w nastepujacych wielkosciach (po wylaczeniach sprzedazy wewnatrz

grupy):

Spotka kraj przychody udziat

w tys. zt %
LPP S.A. - Polska 94.647,6 90,2
LPP Retail Estonia OU - Estonia 1.944,8 1,9
LPP Retail Latvia Ltd. - Lotwa 1.637,6 1,6
LPP Retail Czech Republic s.r.o - Czechy 3.065,4 2,9



LPP Hungary Kft. - Wegry 1.087,3 1,0

,UAB®“ LPP - Litwa 1.067,7 1,0
LPP Ukraina AT - Ukraina 1.421,8 1,4
Razem 104.872,2 100,0

Rozwoj sieci sprzedazy Reserved poza granicami Polski wynika oczywiscie z checi poszerzenia
rynkow zbytu 1 prowadzony jest niemal roéwnoczesnie we wszystkich krajach. W okresie
sprawozdawczym powierzchnia Salonow za granicami wzrosta az o 36%. Ilos¢ placowek w
poszczegbdlnych krajach na koniec marca 2004 roku przedstawia ponizsza tabela:

Spotka kraj ilos¢
Salonoéw

LPP S.A. - Polska 69

LPP Retail Estonia OU - Estonia 4

LPP Retail Latvia Ltd. - Lotwa 3

LPP Retail Czech Republic s.r.o - Czechy 6

LPP Hungary Kft. - Wegry 3

,,UAB“ LPP - Litwa 2

LPP Ukraina AT - Ukraina 3

Razem 90

W okresie sprawozdawczym, podobnie jak 1 w poprzednim roku, spotka skupiata si¢ na rozbudowie
detalicznej sieci sprzedazy. W sposob wyrazny umniejszana jest rola innych kanatow dystrybucji. W
ostatnim okresie jest to szczegolnie widoczne w przypadku dziatow obslugujacych hipermarkety 1
hurtownie. Oprécz Salonéw Reserved, szczegodlnie intensywne dzialania dotyczyly nowej sieci
sklepéw dla nieco mtodszych klientow, mianowicie Cropp Town. W placowkach tych prowadzona
bedzie sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkéw Cropp - marki nalezacej do LPP S.A. oraz ograniczone
ilosci wyroboéw innych producentow. Istotnym, a zakonczonym etapem prac nad nowa siecia byto
uruchomienie pierwszego sklepu Cropp Town w koncu marca. Przygotowanie kolekeji i
rozbudowane dziatania marketingowe zwiazane byly z poniesieniem wydatkow, ktoére zapewnia w
przysztych okresach wzrost przychodow ze sprzedazy.

Struktura sprzedazy wedlug kanatow dystrybucji byta nastgpujaca

[ kw. 2004
1. Salony Reserved 77%
2. Hipermarkety 3%
3. Sprzedaz do sklepéw detalicznych 5%
4. Hurt 4%
5. Eksport 6%
6. Odziez promocyjna 5%



6. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, nieuj¢te w sprawozdaniu finansowym, a
mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe grupy kapitalowej emitenta

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia, ktére mogltyby wptyna¢ w znaczacy sposob na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

7. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikow skonsolidowanych .

Zarzad podtrzymuje zalozone cele i prognozy finansowe.

8. Kapital akcyjny

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
LPP S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego:

Marek Piechocki
- liczba akcji: 281 428 akcji
- liczba gloséw: 981 428 gltosow
- udziat w kapitale zaktadowym: 16,52%
- udzial w glosach na WZA: 31,62%

Jerzy Lubianiec
- liczba akcji: 279 327 akcji
- liczba glosow: 979 327 glosow
- udzial w kapitale zaktadowym: 16,40%
- udzial w glosach na WZA: 31,56%

Grangefont Limited, z siedziba w Londynie, Wielka Brytania
- liczba akcji: 350 000 akcji
- liczba glosow: 350 000 gtosow
- udzial w kapitale zaktadowym: 20,55%
- udziat w glosach na WZA: 11,28%

Polish Enterprise Fund IV, L.P., z siedzibg w Jersey City, USA
- liczba akcji: 215 000 akcji
- liczba glosow: 215 000 gltosow
- udzial w kapitale zakladowym: 12,62%
- udziat w glosach na WZA: 6,93%

W okresie od przekazania raportu kwartalnego za czwarty kwartal 2003 (data przekazania raportu —

04.02.2004) nie zaszly zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta.
oraz w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace.
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9. Informacje o postgpowaniach sadowych

W ramach grupy kapitatowej, jedynie LPP S.A. jest strona powodowa w sprawach o zaptatg
naleznosci od kontrahentow. taczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitalow
wlasnych Spotki.

10. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie objgtym raportem ani emitent, ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly z podmiotami
powiazanymi transakcji wykraczajacych poza biezaca dzialalno$¢ operacyjna, ktoérych warto§¢
przekraczataby 500.000 EUR.

11. Informacje o udzielonych porg¢czeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem, spotki z grupy kapitatowej emitenta nie udzielaly porgczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji, ktorych faczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmnie;j
10% kapitalow wlasnych emitenta.

12. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego grupy kapitalowej emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez grupe kapitalowa emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji grupy kapitatowe;j
emitenta. W opinii Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan grupy.

13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki osiagnigte
przez jego grupe kapitalowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Podstawowe czynniki, ktore bgda miaty wplyw na wyniki osiagnigte w najblizszym czasie, to:

1) kontynuacja procesu inwestycyjnego zwiazanego z rozbudowa sieci Salondw Reserved w
Polsce i poza granicami,

2) intensywny rozwoj sieci sklepow Cropp Town,

3) poziom kursu ztotego w stosunku do USD i EURO.

4) czynniki zwiazane z przys$pieszeniem zakupu towardw kolekcji jesiennej (nizsza cena — bez
kontyngentow, logistyka, finansowanie).

5) utlatwienia przeptywu towaréw do spolek zagranicznych zwigzane z przystapieniem do Unii
Europejskie;j.
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14. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skroconego sprawozdania
finansowego LPP S.A. oraz informacja o korektach z tyt. rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowos$ci oraz
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$¢ skladnikow aktywow.

14.1. Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe LPP S.A. za I kwartat biezacego roku oraz
za analogiczny okres roku ubieglego zostalo sporzadzone przy uwzglednieniu wszystkich
nadrz¢dnych zasad rachunkowos$ci, a przy wycenie aktywow 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego, przyjeto zasadg kontynuacji dzialania w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Jednym z podstawowych zalozen przyjetych przy sporzadzaniu tego raportu bylo zapewnienie
poréwnywalno$ci zawartych w nim danych.
W szczeg6lnosci chodzito o stosowanie jednakowego sposobu :

- grupowania operacji gospodarczych,

- wyceny aktywow i pasywow,

- ustalania wyniku finansowego,

- sporzadzania sprawozdania finansowego, a zatem wykazywania danych w okre§lonych

pozycjach bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodku pieni¢znych.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywoOw nie ulegly zmianie w stosunku do oméwionych szczegdtowo w
raporcie za rok 2003, z wyjatkiem zmiany metody wyceny rozchodu towaréw handlowych w
odniesieniu do marek RESERVED oraz CROPP, dokonanej od poczatku biezacego roku obrotowego.
Do 31 grudnia 2003 r. LPP S.A. stosowala w odniesieniu do wyceny wszystkich rozchodéw towarow
z magazynoéw krajowych metodg FIFO.

W zwiazku z nabyciem przez LPP S.A. zintegrowanego systemu obslugujacego zarzadzanie
zapasami towaréw marki Reserved oraz Cropp, konieczna byl zmiana metody wyceny rozchodéw
tych towarow z FIFO na metodg cen sredniowazonych.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2004 LPP.S.A. dokonala zmiany metody wyceny rozchodu towardéw
handlowych w stosunku do towaréw marki Reserved oraz Cropp, pozostawiajac jednoczesnie metode
FIFO jako obowiazujaca przy wycenie rozchodu towaréw innych marek, sprzedawanych przez LPP
S.A., ktorych znaczenie dla dzialalnosci spotki systematycznie zmniejsza sig, a w niektorych
przypadkach bedzie wrgcz zanikac.

W celu ustalenia wptywu zmiany metody wyceny rozchodu towaréw handlowych na bilans oraz
rachunek zyskéw 1 strat, dokonano szczegotowego przeliczenia rozchodéw towaréw handlowych
Reserved za czwarty kwartat 2003 r. wg cen $redniowazonych i poréwnano uzyskane wyniki z
wycena dokonana wg metody FIFO.

Z dokonanej analizy wynika, iz réznica migdzy wycena kosztu wlasnego sprzedazy ustalona metoda
FIFO a ustalona metoda cen §redniowazonych wyniosta za caty badany okres: 12 731,33 zt, co jest
wielko$cia praktycznie pomijalng w odniesieniu do catego kosztu wlasnego, bo stanowi niecate
0,04%.

Wplyw zmiany metody wyceny na warto$¢ zapasow towaréw Reserved, szacowany na podstawie
rzeczywistych wyliczen na dzien 31.12.2003r. jest réwnie znikomy, gdyz roznica wartosci zapasow
wyniosta 17 361,03 zl. ( zmiana warto$ci o niecate 0,023%).

14.2.

a. W sprawozdaniu jednostkowym odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 1 roszczen na dzien
31.03.2004r. wyniosty 6 183 174,93 zt.

Na stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci na dzien 31.03.2004 r. sktadaja si¢ :
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odpis aktualizujacy warto$¢ roszczen 1 naleznosci spornych od kontrahentow 4 433 439,94 zi

odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tzw. watpliwych 1 576 639,24 7t
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od pracownikow 1 pozostatych 114 480,17 zt.
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem 58.615,58 zt

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych warto§¢ nalezno$ci w okresie 01.01- 31.03.2004 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

stan na 31.12.2003 r 6216 452,70 zt
odpisy dokonane w okresie 01.01-31.03.2004 . 561 014,47 zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w latach ubiegltych 530 959,18 zt
zmniejszenie odpisow dokonanych w roku 2004 63 333,06 zt
stanna 31.03.2004 r 6 183 174,93 zt

Zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowosci odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zostaty
zaliczone odpowiednio do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub do kosztow finansowych .
Zmniejszenie odpisoOw aktualizujacych nastapito badz w przypadku przedawnienia lub stwierdzenia
niesciagalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny ( dokonania zaptaty), dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego. Druga sytuacja spowodowala zaliczenie dokonanego uprzednio
odpisu w pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe.

b. Na dzien 31.03.2004r. LPP S.A. w sprawozdaniu jednostkowym dokonata réwniez odpisu
aktualizujacego warto$¢ zapasow, o ktérym mowa w art. 34 ust.5 Ustawy o rachunkowosci.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na dzien 31.03.2004 roku wynosi 563 917,53 zt i zmniejszyt
si¢ w stosunku do stanu na 31.12.2003 roku o 560 954,43 zi.

c. W pasywach jednostkowego bilansu sporzadzonego na dzien 31.03.2004 roku, spétka wykazata
rezerwy na zobowiazania w kwocie 1.353 984,02 zt. Sktadaja si¢ na nie:

- rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w kwocie: 561.446,72 zi.

- rezerwa na odprawy emerytalne w kwocie: 301.446,00 zt.

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie: 491.091,30 zt.

Kwota podatku dochodowego, wykazana w jednostkowym rachunku zyskéw i strat za okres od
01.01.2004r. do 31.03.2004 r. wynosi 1 342 858,75 zt 1 obejmuje :

- czeS¢ biezaca w kwocie 1 050 224,00 zt

oraz

- czes¢ odroczong w kwocie 292 634,75 zi.

Na kwotg podatku odroczonego sktadaja sig:
- zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 42 148,87,
- zmniejszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o 250 485,88.

d. Na dzien 31.03.2004 roku w sprawozdaniu jednostkowym dokonano ponadto wyceny aktywow i

pasywow wyrazonych w walutach obcych.
Wycena ta ujawnita przewage dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi na kwote 500.956,94 zt.
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