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Szanowni Akcjonariusze,

W minionym roku, tak jak i w kilku poprzednich latach, nasza firma rozwijata sie bardzo dynamicznie.
Mierzalnym potwierdzeniem naszych dokonan jest wartos¢ zrealizowanej sprzedazy w wysokosci 4,1 mid
ztotych i wypracowanego zysku netto w wysokosci ponad 430 min ztotych.  Wielko$ci te sg rezultatem
ogromnej ilosci dziatan podejmowanych w celu rozbudowy sieci naszych sklepéw, przygotowania szerokiej
oferty produktéw dla naszych klientbw czy tez prowadzenia niezliczonej liczby dziatan operacyjnych
majacych na celu to, aby te produkty znalazty sie na czas w kazdym ze sklepdw w kilkunastu krajach.

Na koniec minionego roku dysponowalismy siecig 1320 sklepéw o tacznej powierzchni 590
tysiecy metrow kwadratowych, co oznacza, ze w ciggu dwunastu miesiecy zwiekszyliSmy ta powierzchnie o
155 tysiecy metréw kwadratowych, czyli o 36%. Pomimo tak znaczacego tempa wzrostu, dbajac o
efektywnos$¢ kosztowg utrzymalismy satysfakcjonujace wskazniki rentownosci. Dla zapewnienia mozliwosci
obstuzenia rosnacej liczby sklepéw, rozpoczeliSmy proces rozbudowy naszego centrum logistycznego. Nowa
cze$¢ ma by¢ oddana do uzytku w pierwszej potowie 2015 roku. Godnym wyréznienia elementem naszej
dziatalnosci w roku 2013 byto takze uruchomienie w marcu pierwszych sklepéw nowej, piatej juz marki
odziezy o nazwie Sinsay. Propozycja ta zostata bardzo dobrze przyjeta przez klientki. Daje to nam impuls do
dynamicznego rozwoju sieci sklepow takze tej marki.

Rozmiar naszej dziatalnosci, cho¢ niematy, nie oznacza w zadnej mierze rezygnacji z utrzymania
duzego tempa rozwoju w przysztosci. Planujemy w roku 2014 uzyskanie dynamiki przyrostu sieci handlowych
na poziomie dwudziestu kilku procent. Oprocz dziatalnosci na rynkach, na ktérych jestesmy od lat, pierwsze
sklepy naszych marek powstang w Chorwacji, w Niemczech a takze, przy wspotpracy z franczyzobiorca, na
Bliskim Wschodzie.

Podsumowujac w tych kilku zdaniach dokonania naszej firmy w minionym roku oraz kierunki dziatania
w roku obecnym, chciatbym takze zwréci¢ Panstwa uwage na fakt, ze wszystko co udato sie osiagnac¢ jest
konsekwencjg przekonania, ze wyznaczenie ambitnych celdw jest warunkiem koniecznym, aby organizacja
mogta rosng¢ i wypracowywac¢ dobre rezultaty. W zwigzku z tym, Ze dtugoletni wzrost sprzedazy mozna
realizowa¢ wytacznie poprzez obecnos¢ na wielu rynkach, w roku 2014 zaczynamy jak wspomniatem,
budowe sieci naszych sklepéw w Europie Zachodniej. To wielka szansa i wielkie wyzwanie. Zapewniam, ze
dobrze wykorzystamy nasze doswiadczenia i mozliwosci, rozwijajac sie na nowych rynkach. Jestem
przekonany, ze podobnie jak w latach poprzednich, posiadanie akcji LPP bedzie powodem satysfakcii
wszystkich Akcjonariuszy.

Marek Piechocki

Prezes Zarzadu
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1. Wybrane dane finansowe GK LPP S.A.

w tys. zt.
2013 2012 2013 2012

: . 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2012-

HigtaiEns s soresl it Ens Cane Tneiso e 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
w tys. zt w tys. EUR
F’rzychpdy netto ze sprzedazy produktow, towaréw 4116 302 3 993 755 977 512 779 416
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 615 627 454 417 146 195 108 879
Zysk (strata) brutto 523 871 424 136 124 405 101 624
Zysk (strata) netto 432 859 353 977 102 792 84 813
Przep’ryvyy p|enleine netto z dziatalnosci 508 766 481 306 120 818 115 322
operacyjnej
Erzep’;ywy pienigzne netto z dziatalno$ci 518 233 260 736 123 066 62 473
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -571 -178 143 -136 -42 683
Przeptywy pieniezne netto, razem -10 038 42 427 -2 384 10 166
w tys. zt.
2013 2012 2013 2012

. . 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2012-

HigtaiEne 8 sereslidenEns Cane Mo e 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2012
w tys. zt w tys. EUR

Aktywa razem 2491 570 1932 222 600 784 472 634
Zobowigzania dtugoterminowe 192 331 130 980 46 376 32 039
Zobowigzania krétkoterminowe 802 749 590 194 193 564 144 365
Kapitat wlasny 1 496 490 1211 048 360 843 296 230
Kapitat podstawowy 3 662 3 662 883 896
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1809 725 1780 848 1809 725 1780 848
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 239,18 198,77 56,80 47,63
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 826,92 680,04 199,39 166,34
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w Z/EUR) 85,10 77,36 20,52 18,92

Zysk na jedng akcje obliczany jest jako iloraz zysku netto oraz sredniej wazonej liczby akciji.
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz $redniej wazonej liczby

akgciji.
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1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej GK LPP S.A.

w tys. zt.
Stan na koniec:
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Noty
31.12.2013 | 31.12.2012

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1231 908 909 856
1. Rzeczowe aktywa trwate 15.1 896 806 598 502
2. Wartosci niematerialne 15.3 20132 17 599
3. Wartosc firmy 15.4 183 609 183 609
4. Znak towarowy 15.3 77 508 77 508
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 15.5 136 186
6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15.6 10 366 0
7. Inwestycje w nieruchomosci 15.7 0 661
8. Naleznosci i pozyczki 15.8 12 928 8 680
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.21 29 929 22 813
10. Rozliczenia miedzyokresowe 15.18 494 298
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1259 662 1022 366
1. Zapasy 15.9 805 038 656 070
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15.10 163 255 130 360
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15.10 17 207 5 266
4. Pozostate naleznosci 15.10 96 720 60 036
5. Pozyczki 15.8 12 485 129
6. Inne aktywa finansowe 2 0
7. Rozliczenia miedzyokresowe 15.18 15 600 11112
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15.11 149 355 159 393
Aktywa RAZEM 2491570 1932 222
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w tys. zt.
Stan na koniec:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Noty

31.12.2013 | 31.12.2012
PASYWA
Kapitat wlasny 1496490 1211048
1. Kapitat podstawowy 15.13 3 662 3 662
2. Akcje wtasne -48 784 -48 767
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15.13 235 069 235 069
4. Pozostate kapitaty 15.13 860 357 656 950
5. Roéznice kursowe z przeliczania jednostek -4 062 -3 391
6. Zyski zatrzymane
- zysk (strata) z lat ubiegtych 16 106 12 558
- zysk (strata) netto biezacego okresu 430 964 352 429
7. Udziaty mniejszosci 3178 2538
Zobowigzania dtugoterminowe 192 331 130 980
1. Kredyty bankowe i pozyczki 15.8 184 285 125 114
2. Inne zobowigzania finansowe 58 71
3. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 15.14 2718 1277
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 15.21 5 201 4 441
5. Inne zobowigzania dtugoterminowe 69 77
Zobowigzania krotkoterminowe 802 749 590 194
12- tf/ct)aﬂvélg:guai ustug oraz pozostate zobowigzania 15.17 547626 477805
2. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15.17 37 524 19 079
3. Kredyty bankowe i pozyczki 15.8 173 591 61 048
4. Inne zobowigzania finansowe 15.17 84 42
5. Rezerwy 15.14 24 841 19 868
6. Fundusze specjalne 159 224
7. Rozliczenia miedzyokresowe 15.18 18 924 12128
Pasywa RAZEM 2491570| 1932222
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2. Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw GK LPP S.A.

w tys. zt.

Przychody ze sprzedazy 15.19 4116 302 3223 755
Koszt wlasny sprzedazy 1707 151 1396 690
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 2409 151 1827 065
Pozostate przychody operacyjne 15.19 33797 27 683
Koszty sprzedazy 15.20 1 604 796 1228 471
Koszty ogdéine 15.20 154 409 132 285
Pozostate koszty operacyjne 15.20 68 116 39 575
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 615 627 454 417
Przychody finansowe 15.19 2 348 2214
Koszty finansowe 15.20 94 104 32 495
Zysk (Strata) brutto 523 871 424 136
Obciazenia podatkowe 15.21 91 012 70 159
Zysk (Strata) netto 432 859 353 977
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 430 964 352 429
Podmiotom niekontrolujacym 1895 1548
Inne catkowite dochody

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek -671 1146
Catkowite dochody ogotem 432 188 355 123

RESERVED =2 sinsay @ house MOHITI
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym GK LPP S.A.

w tys. zt.

Stan na 1 stycznia 2012 roku 3555|-48759| 149829 562429 -4 537 | 243 977 0 2700| 909 194
- korekty btedow z lat poprzednich

Stan na 1 stycznia 2012 roku po korektach 3555|-48759| 149829 562429 -4 537 | 243 977 0 2700| 909 194
Konwersja obligacji na akcje 107 85 240 85 347
Koszt nabycia akcji wtasnych -8 -8
Zysk netto udziatowcow mniejszosci za 2012 roku 1548 1548
W - -

n ngastfogggasady udziatowcom 1710 1710
Podziat zysku za 2011 rok 91 419 -231 419 -140 000
Wynagrodzenie ptatne akcjami 3102 3102
Transakcje z wtascicielami 107 -8 85 240 94 521 0| -231 419 0 -162| -51 721
Zysk netto za 2012 rok 352 429 352 429
J!:laﬁlrlgs?g:(e roznic kursowych po przeliczeniu 1146 1146
Stan na 31 grudnia 2012 roku 3662|-48767| 235069| 656 950 -3 391 12558 | 352429 2538|1211 048

RESERVED = sinsay @) house MOKHITO
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w tys. zt.

Stan na 1 stycznia 2013 roku 3662|-48767| 235069| 656 950 -3391| 364 987 0 25381211048
- korekty btedéw z lat poprzednich

Stan na 1 stycznia 2013 roku po korektach 3662|-48767| 235069| 656 950 -3391| 364 987 0 25381211048
Koszt nabycia akcji wtasnych -17 -17
Zysk netto udziatowcéw mniejszosci za 2013 rok 1895 1 895
\équ{gjast;ogmasggy dla udziatowcow -1 255 -1 255
Podziat zysku za 2012 rok 194 874 -348 881 -154 007
Wynagrodzenia ptatne akcjami 8 533 8 533
Transakcje z wtascicielami 0 -17 0| 2083407 0| -348 881 0 640| -144 851
Zysk netto za 2013 rok 430 964 430 964
Naliczenie r6znic kursowych po przeliczeniu jednostek -671 -671
Stan na 31 grudnia 2013 roku 3662|-48784| 235069| 860 357 -4062| 16106| 430964 3178|1496 490

RESERVED = sinsay @) house MOKHITO
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4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych GK LPP S.A.

w tys. zt.
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych %11(:1222%1133 %11(:1222%1122
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 523 871 424 136
Il. Korekty razem -15105 57170
1. Amortyzacja 148 188 108 997
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 10 547 4169
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 442 15 809
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5 392 -2 156
5. Zaptacony podatek dochodowy -92 452 -56 428
6. Zmiana stanu rezerw 7 906 4 800
7. Zmiana stanu zapasow -178 225 -71 704
8. Zmiana stanu nalezno$ci -82 050 -102 833
26223;2?enkaisktraendl§/ tzc,)ovtv)owiahzarﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 164 573 152 857
10. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 15 3 826
11. Inne korekty 1343 -167
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 508 766 481 306
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
[. Wptywy 48 553 30 759
;ktzym\?t\rlv\;;%ﬁi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 43 144 26 684
2. Z aktywdw finansowych, w tym: 5409 4 075
a) w jednostkach powigzanych 278 246
- sprzedaz udziatow/likwidacja spotek 88 53
- dywidendy i udziaty w zyskach 190 193
b) w pozostatych jednostkach 5131 3 829
- zbycie aktywow finansowych — obligacji obcych 3796 3 000
- odsetki 1189 340
- sptata udzielonych pozyczek 146 489

- inne wptywy z aktywow finansowych

3 . Inne wptywy inwestycyjne

sinsay
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Il. Wydatki 566 786 291 495
;l.(tl;l\ellvté)\/iiter \A\;\.Ia?;t(?héd niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 541 878 588 382
2. Na aktywa finansowe, w tym: 24 908 3113
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie udziatéw

b) w pozostatych jednostkach 24 908 3113
- udzielenie pozyczek 10 745 113
- nabycie udziatow 10 367

- nabycie obligacji obcych 3796 3 000
3. Inne wydatki inwestycyjne

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjne; -518 233 -260 736
C. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

[. Wptywy 219 547 4 260
1. Wplywy z wydania udziatbw

2. Kredyty i pozyczki 219 547 4 260
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

[l. Wydatki 220 118 182 403
1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi 16 9
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 155 262 141 711
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 52 103 22 648
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 209 123
5. Odsetki 12 528 17 912
6. Inne wydatki finansowe

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -571 -178 143
D. Przeplywy pieniezne netto, razem -10 038 42 427
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -10 038 42 427
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych -3 704 -2 339
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 159 393 116 966
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 149 355 159 393
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 440 224

RESERVED = sinsay
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK LPP S.A. za 2013 rok
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WPROWADZENIE
1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej LPP :
LPP SPOtKA AKCYJNA
z siedzibg w Polsce w Gdansku
ul. kakowa 39/44
kod: 80-769

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
e sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako ,sprzedaz hurtowa odziezy i
obuwia”,
e sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 52.42 Z jako ,sprzedaz detaliczna odziezy”

Wiasciwy Sad Rejonowy
Spétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000000778.

Miejsce prowadzenia dziatalno$ci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie nastepujacych krajow:
e Polska,

Estonia,

Czechy,

Litwa,

totwa,

Wegry,

Rosja,

Ukraina,

Rumunia,

Butgaria,

Stowacja,

Cypr

Zjednoczone Emiraty Arabskie

Sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie

Akcje jednostki dominujacej - spétki LPP S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sag klasyfikowane w sektorze: handel.

2. Skitad osobowy zarzadu i rady nadzorczej Emitenta

Sktad osobowy zarzadu:
- Marek Piechocki - Prezes Zarzadu
- Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu
- Hubert Komorowski - Wiceprezes Zarzadu
- Piotr Dyka - Wiceprezes Zarzadu
- Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy rady nadzorczej:

- Jerzy Lubianiec - prezes Rady Nadzorczej

- Krzysztof Olszewski - cztonek Rady Nadzorczej
- Wojciech Olejniczak - cztonek Rady Nadzorczej
- Maciej Matusiak - cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Faferek - cztonek Rady Nadzorczej
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3. Charakterystyka Grupy Kapitatowej LPP S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej LPP S.A. (GK, Grupa) wchodza:

- LPP S.A. —jako jednostka dominujaca,

- 4 zalezne spdiki krajowe,

- 15 zaleznych spétek zagranicznych.

Nie istnieje jednostka dominujaca wzgledem LPP S.A.

Liste spétek wchodzacych w sktad GK przedstawiono ponizej.

Lp. | Nazwa spotki Siedziba Data objecia kontroli
1. G&M Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. DP&SL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. IL&DL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. AMUR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
5. LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia 29.04.2002
6. LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
7. LPP Hungary Kift Budapeszt, Wegry 18.10.2002
8. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, totwa 30.09.2002
9. UAB LPP Wilno, Litwa 27.01.2003
10. LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
11. RE Trading Zamknigta Spotka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004
12. LPP Fashion Distribuitor SRL Bukareszt, Rumunia 12.08.2007
13. LPP Retail Bulgaria Ltd. Sofia, Butgaria 14.08.2008
14. | Artman Slovakia s.r.o. Banska Bystrzyca, Stowacja 30.10.2008
15. | Artman Mode s.r.0. Ostrawa, Czechy 30.10.2008
16. LPP Fashion Bulgaria Ltd. Sofia, Butgaria 26.08.2011
17. | Gothals Ltd. Nikozja, Cypr 22.07.2011
18. Jaradi Ltd. Al Tatar, ZEA 22.07.2011
19. IP Services FZE Ras Al Khaimah, ZEA 23.12.2012

Dominacja LPP S.A. w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej znaczny, w wiekszosci na 100% udziat w
kapitale tych podmiotow oraz w catkowitej liczbie gtoséw, ma charakter bezposredni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmuje
wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych spétek zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU

- LPP Czech Republic s.r.o.

- LPP Hungary Kit

- LPP Retail Latvia Ltd

- UABLPP

- LPP Ukraina AT

- ZAO Re Trading

- LPP Fashion Distribuitor srl.

- LPP Retail Bulgaria Ltd.

- Artman Slovakia srl
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- Artman Mode s.r.o0.

- LPP Fashion Bulgaria Ltd.
- Gothals Limited

- Jaradi Limited

- IP Services FZE

Jednostki krajowe, zalezne od LPP S.A., nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na nieistotno$é danych.
Jest to zgodne z Polityka Rachunkowosci przyjeta przez Grupe.
Zgodnie z nig, nie jest obejmowana konsolidacja jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sg nieznaczne w stosunku do danych sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej. W szczegdlnosci za nieznaczng uznawana jest suma bilansowa oraz
przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug oraz operacji finansowych jednostki, ktére za okres obrotowy
sg nizsze od 10% sumy bilansowej i przychodu jednostki dominujacej. Laczna kwota sum bilansowych i
przychodéw jednostek nie objetych konsolidacja nie moze rdéwniez przekracza¢ tego poziomu, lecz
ustalonego w odniesieniu do odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy
zalozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone bez dokonywania
wytgczen.
Udziat w wielkosciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spotek zaleznych nie objetych konsolidacja,
przedstawia sie nastepujaco:

- w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej — 0,03 %

- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej —

0,28 %.

Nie objecie konsolidacjg sprawozdan finansowych tych spotek nie wptywa negatywnie na rzetelne
przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP S.A. jest firma zajmujaca sie projektowaniem i dystrybucjg odziezy w Polsce i krajach Europy Centralne;
i Wschodniej. Spoétki wchodzace w skltad GK i podlegajace konsolidacji sg podmiotami zajmujacymi sie
dystrybucja towaréw pod marka Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay poza granicami Polski. Odziez jest
zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym przez spotki z GK. Jako towar uzupetniajagcy podstawowg
oferte spotek GK, sprzedawane jest obuwie, torby oraz akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sporzadzane sg w biurze projektowym mieszczacym sie w siedzibie LPP S.A. w Gdansku
oraz w biurze projektowym w Krakowie i sg nastepnie przekazywane do dziatu zakupdw, ktéry zleca
produkcje poszczegdlinych wyrobdw, nawigzujac w tym celu wspétprace z zaktadami produkcyjnymi w Polsce
i poza jej granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spofki
znajdujacego sie w Szanghaju.

GK osigga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sq to w 100% przychody podmiotu dominujacego -
gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentéw krajowych
oraz wynajmowanie $rodkéw transportu).

Dodatkowym przedmiotem dziatalnosci w Grupie Kapitatowej LPP jest zarzadzanie prawami do znakdéw
towarowych Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay, w tym ich ochrona, dziatanie w celu zwiekszenia ich
wartosci, udzielanie licencji na ich korzystanie itp. Do tego celu zostaty przeznaczone spétki Gothals Limited
na Cyprze, Jaradi Limited oraz IP Services w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

4 zalezne spdtki krajowe prowadza dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w ktérych prowadzone
sg sklepy Cropp Town, Reserved, Mohito i House.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity. Dz.U. z 2013 poz.
330) z dniem 1 styczna 2005 roku Grupa Kapitatowa LPP prezentuje skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzane z nimi interpretacje, ogtaszane w formie rozporzadzen

Komisji Europejskiej. Ustawa o Rachunkowosci stosowana jest w zakresie nie uregulowanym przez MSSF.
Sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace sie przed 1 stycznia 2005 roku sporzadzano w oparciu o
Ustawe o Rachunkowosci oraz wydane na jej podstawie rozporzadzenia wykonawcze.
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Raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
LPP S.A. Raport zostat przygotowany zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiedzialne sg dwa piony: ksiegowy i finansowy kierowane
przez Gtéwnego Ksiegowego i Dyrektora Finansowego. Przed przekazaniem sprawozdan finansowych do
niezaleznego biegtego rewidenta, ich weryfikacji pod katem kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich
zdarzen gospodarczych, dokonuje Dyrektor Finansowy, ktéry z ramienia Zarzadu jest odpowiedzialny za
proces sprawozdawczosci finansowe;

5. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Dane poréwnywalne sa przedstawiane za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zatwierdzonymi przez Unie Europejskg
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci oraz Komisje ds.
Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zmiany standarddéw lub interpretaciji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 2013 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazujg od 1 stycznia 2013 roku:
= Nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” - ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich
MSSF i MSR i wprowadza wspdlne wskazéwki i zasady, ktore do tej pory byty rozproszone w r6znych
standardach. MSSF 13 nie okresla, ktére pozycje podlegaja wycenie do wartosci godziwej. MSSF 13
wprowadza nowa definicje wartosci godziwej, wskazowki, jak wycenia¢ aktywa niefinansowe oraz
wprowadza szereg nowych ujawnien dotyczacych wartosci godziwej. Grupa spetnita wymég
zaprezentowania tych ujawnien w notach omawiajacych odpowiednie aktywa i zobowigzania. MSSF
13 stosuje sie prospektywnie dla okresédw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub
pdznie;j.
= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Rada MSR zmienita sposob prezentacii
innych dochodéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy innych dochodéw catkowitych
nalezy grupowaé¢ w dwa zbiory:
o elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np.
skutki wyceny instrumentow zabezpieczajgcych) oraz
0 elementy, ktére nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena srodkéw trwatych
do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem
wyniku).
Ponadto zmieniono nazwy poszczegdlinych sprawozdan finansowych prezentujacych efekty dziatania
jednostki na ,Sprawozdanie z wyniku” oraz ,Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodéw”.
Zmiany do MSR 1 obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 lub pozniej.
Grupa dostosowata prezentacje sprawozdania finansowego do zmian wynikajacych z MSR 1.
= Zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze
dotyczg programéw okreslonych swiadczen:
o likwidacja metody ,korytarzowej”
0 prezentacja skutkédw ponownej wyceny zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach.
W zwigzku z tym, ze GK nie posiada programéw okreslonych swiadczen, zmiany te nie wptynety na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
Ponadto zmieniony standard uszczegétowit zasady ujmowania kosztow sSwiadczen z tytutu
zakonczenia stosunku pracy. Nie wplyneto to na wynik ani zobowigzania wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zmieniony MSR 19 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub
pdznie;.
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Nowa KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” -
dotyczy podejscia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu
uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktaddéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy
aktywowac¢ w podziale na zapas (w czesci przypadajacej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa
trwate (w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). Obowigzuje ona dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Wejscie w zycie KIMSF 20 nie
wpltywa na sprawozdania finansowe Grupy.
Zmiany MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przewidujg koniecznos¢ ujawniania
informacji na temat aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazywane sg w kwotach netto. Jednostki zobowigzane sa ujawni¢ w informagciji
dodatkowej kwoty netto i brutto aktywdw i zobowigzan, ktére podlegaja kompensacie oraz warunki
porozumien ramowych dotyczacych kompensaty. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pbzniej. Zmiana nie miata istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - zezwala jednostkom stosujacym MSSF po

raz pierwszy na ujecie istniejacych na dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na

preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwoch wybranych przez jednostke metod:

o0 wedtug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

o wedtug wartosci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw, ktére
wymagajg szczegoblnego ujecia pomocy rzgdowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz
MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istnialy informacje umozliwiajagce odpowiednig
wycene na dzien ujecia pozyczki.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Zmiana

nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,Projektu corocznych

poprawek: cykl 2009-2011”, ktére wchodzg w zycie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2013 roku lub pézniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku, gdyby
spotka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem ponownie
na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odby¢ sie albo na podstawie
MSSF 1 albo MSR 8. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe GK.

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF
spotka moze przyja¢ na dzien przejscia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang polityka rachunkowosci. Po tym dniu
nalezy stosowa¢ MSR 23. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe GK.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktéry prezentowany jest w
sprawozdaniu w przypadku zmian zasad rachunkowo$ci, prezentacji lub korekty btedu. Ponadto
trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien rozpoczynajacy poprzedni okres
sprawozdawczy jest wymagany wytacznie wtedy, gdy jednostka dokonata retrospektywnej
zmiany zasad rachunkowosci lub retrospektywnego przeksztatcenia pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej lub reklasyfikacji pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, a zmiany te
majg istotny wptyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzienh
rozpoczynajacy poprzedni okres sprawozdawczy. Jezeli jednostka prezentuje wiecej niz 2 okresy
sprawozdawcze, nie ma potrzeby pokazywania sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczynajacy najwczesniejszy okres poréwnawczy. Poprawka do MSR 1 nie wptyneta na
prezentacje sprawozdan finansowych Grupy za biezacy okres, gdyz nie dokonano
retrospektywnych zmian, jednak moze wptyna¢ na sprawozdanie w przysztosci.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. uszczegétowiono, ze jednostka moze
prezentowac¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu
finansowym, ale nie musi prezentowa¢ ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na
przyktad moze zaprezentowaé tylko dodatkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej bez
dodatkowego sprawozdania z wyniku), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowaé noty
do tego dodatkowego elementu sprawozdania. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe
Grupy.

o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnosé, ktéra powodowata, ze czesc
odbiorcow MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowa¢ jako zapasy. Zgodnie z
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poprawionym standardem nalezy je ujmowac jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z ogdlnymi
kryteriami okreslonymi dla aktywéw w MSR 16. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe
Grupy.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegétowiono, ze skutki podatkowe wyptat
dla wtascicieli i kosztéw transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe GK.

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”: ujednolicenie wymogéw ujawniania
informacji na temat aktywow i zobowigzan segmentow z MSSF 8. Zmiana nie wptyneta na
sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za caty rok na podstawie MSR 1.

Lista standarddéw i interpretaciji obowigzujacych w wersji opublikowanej przez 1ASB, lecz nie zatwierdzonych
przez Unie Europejska, zamieszczona jest ponizej w punkcie dotyczacym standardow i interpretacii, ktore nie
weszly w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzien 1 stycznia 2013 roku i ich wptyw na

sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i
interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2013 roku:

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR
39. Opublikowana dotychczas czes¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny
aktywéw finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, usuwania z bilansu aktywow i
zobowigzan finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen. Data wejscia w zycie nie zostata
okreslona, a standard nie zostat do tej pory zaakceptowany przez Komisje Europejska, Grupa jest
jednak w trakcie oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowa definicje
kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegaja zmianie. W ocenie GK zmiany moga mie¢
wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktérych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek
konsolidaciji nie byt jednoznaczny. Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Data wejscia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja
Europejska wprowadzita obowigzek stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej.

Nowy MSSF 11 ,Wspéblne ustalenia umowne” - zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdinych
przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspdlnego ustalenia umownego
wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos¢
rozliczania inwestycji we wspoélne przedsiewziecia za pomoca konsolidacji proporcjonalnej.
Inwestycje te rozliczane sa metoda praw witasnosci w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek
stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Data wejscia w zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak
Komisja Europejska wprowadzita obowigzek stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;.

Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach” - okresla wymogi dotyczace
ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot
sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene
ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne
podobne struktury. W ocenie Grupy standard nie wptynie na rozszerzenie ujawnien. Data wejscia w
zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita
obowigzek stosowania nowego standardu dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub p6znie;.
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Zmiany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF
11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych,
natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspolne przedsiewziecia. Data wejscia w
zycie okreslona przez IASB to 1 stycznia 2013 roku, jednak Komisja Europejska wprowadzita
obowigzek stosowania zmian dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdznie;.
Zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - wprowadza szczegétowe objasnienie
stosowania warunkéw prezentowania aktywéw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Grupa
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Zmiana obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej.
Zmiany MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11  ,Wspdélne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach” - do nowo
wydanych standardéw dotyczacych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy
przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych. Zmiany obowiazujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po6zniej.
Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o
udziatach w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - polega na
wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot
inwestycyjny to jednostka spetniajgca nastepujaca definicje:
0 uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestorow, w celu swiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,
0 zobowiazuije sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie srodkow
wytgcznie w celu osiagniecia zwrotéw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,
0 ocenia efektywnosc¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;.
Nowa regulacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;.
Nowa KIMSF 21 ,Optaty publiczne” - interpretacja wprowadza zasady okreslajagce moment ujecia
zobowigzan z tytutu optat i podatkow naktadanych przez organy panstwowe innych niz podatek
dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja jest uszczeg6towieniem zasad nakreslonych przez
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. W ocenie Grupy interpretacja nie
bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Interpretacja obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.
Zmiana MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - wprowadzajac nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci
godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia informacji dotyczacych utraty wartosci. Ich
zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego wprowadzono kolejng zmiane, ktéra zaweza
obowigzek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywéw i osrodkdw, ktére utracity wartos¢. Grupa
jest w trakcje oceny wptywu nowych regulacji. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub poznie;.
Zmiana MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - dotychczasowe regulacje MSR 39
powodowaty, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument pochodny jako pozycje
zabezpieczajacg, a w wyniku zmiany przepiséw druga strona kontraktu pochodnego zostata
zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencjq rozliczeniowa), powigzanie zabezpieczajace
musiato zosta¢ zerwane. Dzieki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie beda
skutkowaty zakonczeniem zabezpieczenia. Zmiana nie wptynie na sprawozdanie skonsolidowane
Grupy. Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdznie;.
Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - polega na doprecyzowaniu zasad postepowania w
przypadku, gdy pracownicy wnoszg wptaty na pokrycie kosztéw programu okreslonych swiadczen.
Zmiana nie wptynie na sprawozdanie skonsolidowane Grupy. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub poznie;j.
Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajace z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktére wchodzg w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2014 roku lub p6zniej. Poprawki do standardéw obejmuja:
MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajac lub wprowadzajac nowe definicje nastepujacych
pojec¢: warunek rynkowy, warunek swiadczenia ustug, warunek nabycia
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uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu
na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9/ MSR 39 oraz MSR 37).

o MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujace taczenia segmentow operacyjnych wymog
dodatkowych ujawnien dotyczacych tych potaczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktére dokonano taczenia. Zmiana nie wptynie na sprawozdanie skonsolidowane.

o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymoOg ujawniania uzgodnienia sumy aktywéw
segmentow z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowiazkowy tylko, gdy wartosci aktywéw sg
ujawniane w podziale na segmenty. Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia $rodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania
modelu wartosci przeszacowanej. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

0 MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Zmiana nie bedzie miata
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

=  Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”,
ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.

Poprawki do standardéw obejmuja;

o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone ze standardu sa transakcje tworzenia wspdlnych
ustalen umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspélnych ustaleA umownych.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

o MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczgacego wyceny portfela
aktywéw i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Zmiana nie bedzie miata wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

o MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy
réwniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywow czy potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z
zasadami okreslonymi w MSSF 3. Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts” - dotyczy wytacznie podmiotéw, ktére przechodzg na

MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach, w ktérych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak
dostarczanie gazu, elekirycznosci czy wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki
rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychoddéw z takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem
na MSSF zarbwno w pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF, jak i pdzniej. Nowe
regulacje nie wptyng na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Standard obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy
lub interpretacije.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok, sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej oraz
sprawozdania spoOtek zaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych na dzieh sporzgdzania raportu informacji, istniejg petne podstawy aby przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania stosowac zasady kontynuacji .

7. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez zarzad jednostki dominujacej
Grupy Kapitatowej LPP w dniu 11 kwietnia 2014 roku.
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8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie zdarzenia jakie miaty
miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji.
Zarzad posiada prawo do wprowadzania poprawek do sprawozdania finansowego juz po jego publikacji.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nastgpito
powiekszenie Grupy Kapitatowej LPP SA o trzy nowe zagraniczne spotki zalezne. Nabyta zostata spotka
Koba SA, ktéra na rynku stowackim byta dystrybutorem odziezy marek Cropp i Reseved oraz w zwigzku z
planem uruchomienia jeszcze w 2014 roku sklepéw w kolejnych krajach, zostaty utworzone spétki w
Niemczech i na Chorwacji.

Wihascicielem wszystkich trzech spétek w 100% jest LPP SA.

9. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych ustalana jest na poziomie ceny nabycia powiekszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwaciji
i napraw, obcigzajg sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metoda liniowa. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z
gory, przewidywany okres ich uzywania. Okres ten jest corocznie weryfikowany.

Okresowej weryfikacji podlega rowniez wartos¢ srodkoéw trwatych, pod katem jej ewentualnego obnizenia, w
wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samej Grupy, mogacych powodowac obnizenie
wartosci tych aktywow ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowej.

W momencie ustalania stawek amortyzacyjnych dla poszczegéinych rzeczowych aktywéw trwatych Grupa
ustala, czy istniejg jakies czesci sktadowe tego aktywa, ktérych cena nabycia jest istotna w poréwnaniu z
ceng nabycia catego srodka trwatego, a okres uzytkowania tych czesci rézni sie od okresu uzytkowania
pozostatej czesci srodka trwatego.

Na potrzeby rachunkowosci, kierujac sie zasada istotnosci, przejeto analogiczne do podatkowych kwoty
graniczne, pozwalajace na jednorazowg amortyzacje srodka trwatego lub nie zaliczanie sktadnika majatku do
Srodkow trwatych.

Zgodnie z powyzszym, Grupa przyjeta zasade, ze w kazdym przypadku, gdy warto$¢ poczatkowa srodka
trwatego albo prawa majatkowego przekracza 3 500,- PLN, dokonuje sie comiesiecznych odpiséw
amortyzacyjnych, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia do eksploatacii.

W przypadku, gdy wartos¢ poczatkowa srodka trwatego nie przekracza 3 500 zi, przyjeto dwie mozliwosci
ksiegowania, kierujgc sie zasada istotnosci:

e ujecie w ewidencji srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych jednorazowe umorzenie w miesigcu
przyjecia do eksploatacji;

lub

e jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materiatdbw ewidencjonowanych w miesigcu poniesienia
wydatku.

Polityka rachunkowosci przyjeta przez GK, dopuszcza w uzasadnionych wypadkach mozliwos¢ podjecia
przez Zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej $rodkéw trwatych niskocennych, wtedy gdy
zachodza tacznie nastepujace okolicznosci:

e jednorazowo nabywane sa znaczne ilosci $rodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna warto$é jest znaczna,

e stanowig one zespét jednorodnych lub (i) wspétpracujacych ze sobg srodkdéw trwatych, a ich zakup
wigze sie z realizacjg duzego przedsiewzigcia inwestycyjnego, majacego funkcjonowaé co najmnie;
przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw trwatych w przepisach
podatkowych,
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e 53 srodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie — na dzieh bilansowy wyceniane sg w wysokos$ci og6étu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Wartos$ci niematerialne
Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty
prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowa przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci przy zastosowaniu stawek 14-50%. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikaciji.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg
poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez GK wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania to znak towarowy House. Po analizie ustalono, Zze nie istnieje zadne ograniczenie czasu w
ktérym mozna sie spodziewac, ze sktadnik ten nie bedzie generowat wptywow pienieznych.

W spétkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z zaprojektowaniem oraz budowg wzorcowego
salonu sprzedazy odziezy .
Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko
wtedy gdy spetnione sg nastepujace kryteria:
ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
» Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz ma zamiar jego uzytkowac¢ badz sprzedac,
»  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
» skfadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysé
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
» dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
» naklady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z
ktérym sktadniki aktywow sg ujmowane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone prace
rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktéry wynosi 5 lat.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pozniejszych, ujmowane sg jako
koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” wszystkie koszty, ktére mozna przyporzadkowac
dostosowywanym aktywom sg aktywowane.

Dostosowywane aktywa to takie, ktére wymagajg znacznego czasu aby przygotowac je do zamierzonego
uzytkowania. GK przyjeta, ze za znaczny czas uwaza okres 1 roku. | tak wszelkie koszty finansowania
zewnetrznego sg aktywowane pod warunkiem, ze dostosowywanie danego sktadnika trwatoby 1 rok lub
diuzej. Wszelkie inne nieistotne koszty, dotyczace aktywdw, ktére sg dostosowywane krdcej niz rok, sg
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym.

Koszty finansowania zewnetrznego mogag sie sktada¢ przede wszystkim z:
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- odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezacym oraz odsetek krotkoterminowych i
dtugoterminowych pozyczek i kredytow;
- rdznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami udzielonymi w walucie obce;.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego rozpoczyna sie z dniem poniesienia naktadéw na
dostosowywany skfadnik aktywéw, poniesienia kosztéw finansowania zewnetrznego oraz podjecia dziatahn
niezbednych do przygotowania aktywow do zamierzonego uzytkowania. GK zaprzestaje aktywowaé koszty
finansowanie zewnetrznego z chwilg przekazania dostosowywanego aktywa do uzytkowania.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia leasingu. Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzieh rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w
ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wtasnych aktywéw GK. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywédw umarza sie
przez krotszy z dwéch okreséw tj. okres leasingu lub okres uzytkowania.

W przypadku, gdy umowa leasingu pod wzgledem rachunkowym zgodnie z regulacjami MSR 17 zostata
zakwalifikowana jako umowa leasingu finansowego a pod wzgledem podatkowym zgodnie z regulacjami
zawartymi w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych jako umowa leasingu operacyjnego, to w
celu ustalenia prawidtowej wysokosci kosztéw uzyskania przychod6w stosuje sie nastepujace zasady. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane przez korzystajacego nie stanowig kosztéw uzyskania przychodéw dla celow
podatkowych. Kosztem uzyskania przychodu sg wytacznie ponoszone optaty leasingowe ustalone w umowie,
ujete jako koszt okresu, ktérego dotycza.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metoda liniowg przez okres leasingu
chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez GK.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3.

Wartos¢ ta kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
e suma wynagrodzenia przekazanego za kontrole, udziatéw niedajacych kontroli oraz wartosci
godziwej pakietéw udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed data przejecia oraz
e wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto jednostki.
Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwag mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowania w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej jako wartosé firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez
przejmujacego w oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujac.

Na dzien sprawozdawczy wartos¢ firmy wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci udziatow,
do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do danego osrodka
(grupy osrodkdéw) wypracowujgcego srodki pieniezne wartosci firmy nie podlegaja odwréceniu.
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Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastapito potaczenie, a nastepnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku
wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci, test na utrate wartosci przeprowadza sie przed
koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktérym wystapity takie przestanki.

GK do dnia 1 stycznia 2010 roku stosowata do rozliczania potaczen metode nabycia, w sposdb okreslony w
poprzedniej wersji MSSF 3.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

W Grupie wystepujg wytacznie udziaty w jednostkach zaleznych krajowych.

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wediug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote nalezng sprzedajagcemu bez podlegajacego odliczeniu podatku VAT, jak
réwniez koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzytkowania lub wprowadzenia do obrotu.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujacy obciaza koszty operacji finansowych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartosé, przywracana jest pierwotna wartosé
inwestycji, poprzez odniesienie odwracanej kwoty na konto przychodéw z operaciji finansowych. Przywrécenie
wartosci moze by¢ petne lub czesciowe.

Inwestycje w jednostkach pozostatych

W pozycji tej wystepuja jedynie udziaty w jednostkach niepowigzanych z LPP SA nienotowanych na
aktywnych rynkach.

Wyceniana jest wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

W przypadku utraty wartosci, odpis aktualizujacy obcigza koszty operacji finansowych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego wartosé, przywracana jest pierwotna wartosé
inwestycji, poprzez odniesienie odwracanej kwoty na konto przychodéw z operaciji finansowych. Przywrécenie
wartosci moze by¢ petne lub czesciowe.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model ceny nabycia.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna
jest wyceniana w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosé¢ inwestycyjng usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci
ekonomicznych.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada inwestycji w nieruchomosci.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.

Na dzien nabycia aktywa i zobowiazania finansowe GK wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane sa wedtug zasad przedstawionych ponizej.
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Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, GK klasyfikuje z podziatem na:

pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskéw i strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sa jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci.

Przestanki utraty wartosci analizowane sa dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co zostato
zaprezentowane ponize;.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena
krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej jako:
e aktywa dtugoterminowe w pozyciji , Naleznosci i pozyczki” oraz
e aktywa krétkoterminowe w pozycjach , Pozyczki” , , Naleznosci z tytutu dostaw i ustug” , ,Pozostate
nalezno$ci” oraz , Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.
Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju naleznosci:
e sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci od dtuznikdw postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci) — odpisy aktualizujace dokonywane sg w petnej kwocie naleznosci,
e pozostate — odpisy tworzone sg w oparciu o indywidualng analize i ocene sytuacji oraz ryzyka
poniesienia straty.

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odrebnej pozyciji oraz jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym.

Jednostki funduszu uczestnictwa wykazywane sg w pozycji ,Inne aktywa finansowe”.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w
wyniku finansowym.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalno$ci,
wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,
z wytgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii GK ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji ,Inne papiery wartosciowe”.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada tego rodzaju inwestycji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywa wyceniane sg w
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wartosci biezacej szacowanych przysztych przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej, tacznie z
odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow
finansowych.

W tej kategorii GK ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone.

Aktywa te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycjach , Inne papiery wartosciowe”,
snwestycje w jednostkach pozostatych”.

Akcje i udziaty spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujace ujmowane sga w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Zyski i straty wyceny ujmowane sa jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji
wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisoéw z tytutu utraty wartosci, ktére
ujmowane sa w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane sa réwniez odsetki, ktore bytyby
rozpoznane przy wycenie tych skiadnikow aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe
Zobowiagzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

e kredyty bankowe i pozyczki,

¢ inne zobowigzania finansowe,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace). Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Rozliczenia miedzyokresowe

GK wykazuje w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”
optacone z gory koszty dotyczace przysztych okresdw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze
najmu.

W pozycji ,Rozliczern miedzyokresowych” zawartej w pasywach tegoz sprawozdania prezentowane sg
przychody przysztych okresow.

Zapasy
Na dzien bilansowy wyceniane sg wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa;

e towary handlowe ,

e materialy (tkaniny oraz akcesoria krawieckie) nabyte i wydawane do przerobu kontrahentom
zewnetrznym,

e materialy informatyczne zwigzane z eksploatacjq i utrzymaniem oraz rozwojem sieci komputerowej,

e materiaty reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sg iloSciowo-wartosciowo i wyceniane:

- w przypadku towaréw z importu — w cenach nabycia, obejmujacych cene zakupu, koszty transportu
na odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w kraju oraz
cto; do przeliczenia wartosci w walucie obcej stosowany jest kurs wynikajacy z dokumentu celnego ,

- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — w cenach zakupu; koszty zwigzane z nabyciem tych
towardéw, ze wzgledu na ich nieistotng wielkos¢, obcigzajg bezposrednio koszty dziatalnosci w
momencie poniesienia.

Wycena rozchodu towardéw handlowych z kolekcji Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay nastepuje wg cen
Sredniowazonych.
W stosunku do rozchodu towaréw handlowych z innych kolekcji obowigzuje metoda FIFO.
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Towary handlowe w skiadach celnych wyceniane sg w cenach nabycia obejmujacych cene zakupu oraz
koszty transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w
Polsce.

Rozchoéd towaru ze skiadu celnego (wyjecia do magazynow krajowych lub sprzedaz bezposrednio za
granice), jest wyceniany w drodze szczegotowej identyfikacji towaru w nawigzaniu do konkretnych ztozenh
towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sg na poziomie cen zakupu, powiekszonych o znane na moment
sporzadzania sprawozdania z sytuacji finansowej koszty w transportu na odcinku zagranicznym i krajowym.
W stosunku do towaréw importowanych w drodze, stosowany jest kurs sprzedazy waluty obowigzujacy na
dzien bilansowy w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zapasy ktére utracity swojg wartos¢ handlowg lub uzytkowag, obejmowane sg odpisem aktualizujgcym,
odnoszonym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

S’rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne
na zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci ( do 3 miesiecy).

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem

Spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spétki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spotke dominujaca pomniejszajg kapitat witasny. Akcje
wtasne wyceniane sa w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
e kapitat zapasowy,
e kapitat rezerwowy,
e kapitat z rozliczenia transakcji potaczenia oraz
e czes$¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje.

Na wartos¢ kapitatu zapasowego skiadajq sie:
- kwoty zyskéw z lat ubieglych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy,
- kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami przyznane zgodnie z programem motywacyjnym dla okreslonych
0so6b.
Kapitat rezerwowy wynika z zyskéw lat ubiegtych zatwierdzony zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.
Kapitat z rozliczenia transakcji potaczenia powstat na skutek aktualizacji wyceny wartosci firmy, powstatej po
przejeciu spotki Artman SA.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy biezacego roku.
Ptatnosci w formie akcji

W Grupie realizowane sa programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry
menedzerskiej przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spétki dominujace;j.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb posredni poprzez odniesienie
do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa opcji wyceniana jest na
dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu
wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.
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Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwigekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym
okresie. Przy ustalaniu liczby opcji, do ktérych nastapi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe
warunki nabycia uprawnien.

Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji
rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkow dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane
sg w wyniku finansowym biezacego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotycza odroczonego podatku dochodowego, swiadczenh pracowniczych oraz pozostatych

ustug.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuija:

- rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

- rezerwe na przyszte Swiadczenia emerytalne

- rezerwe na niewyptacone wynagrodzenia.
Rezerwa na przyszte $wiadczenia emerytalne jest szacowana przez GK samodzielnie, przy zastosowaniu
metody uwzgledniajacej przepracowany okres, pte¢ oraz warto$¢ aktualnego wynagrodzenia. Przyjeto
zatozenie, ze dyskonto dotyczace rezerwy na $wiadczenia emerytalne odpowiada spodziewanej stopie
wzrostu wynagrodzen.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity straty i zyski aktuarialne.

Przychody
Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja

naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty oraz podatek od towarow i ustug. Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze GK uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sag, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci do towardw zostaty przekazane nabywcy .

Z uwagi na zjawisko dotyczace reklamacji i zwrotdw od klientow, przychody ze sprzedazy towaréw sg
urealniane poprzez korekte dotyczaca szacunkowego kosztu tych zwrotéw. Opierajac sie na danych
historycznych, dokonuje sie oszacowania wskaznika procentowego, obrazujacego stosunek zwrotéw towaru
w odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Dla dokonania obliczeh przyjeto zatozenie, iz zwroty towardw
zakupionych w danym kwartale majg miejsce w kolejnym kwartale. Wartos¢ wskaznika zarbwno w stosunku
do kosztu wiasnego jak i do przychodu jest ustalana co kwartat.

Dotacje panstwowe ujmuije sie w ksiegach w taki sposéb, aby przychoéd z tytutu dotacji byt ujmowany
wspotmiernie do ponoszonych kosztéw z nig zwigzanych.

GK przyjeta odpowiednie metody prezentacji dotacji w sprawozdaniu finansowym:

e dotacje do aktywow — poczatkowo jako osobna pozycja w ,, Przychodach przysztych okreséw”, a
nastepnie w sposéb systematyczny prezentowane jako przychdd na przestrzeni okresu
uzytkowania sktadnika aktywow;

e dotacje do przychoddéw — jako pozycja ,Pozostate przychody operacyjne/finansowe”

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skiadajg sie podatek dochodowy biezacy oraz odroczony,
kt6ry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego.
Zysk / strata podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / straty brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem
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przychodbéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych
okreséw oraz wytaczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obciazenia podatkowe wyliczane sg w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe.

Transakcje wyrazone w walutach obcych
Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji Grupy kapitatowej LPP jest ztoty polski (PLN), ktéry jest réwniez
walutg funkcjonalng Spétki dominujace;.

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w walucie funkcjonalnej odpowiednio po kursie:

e Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spoétka dominujgca — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
(dotyczy to operacji przeprowadzonych na kontach ztotéwkowych)

e Kupna waluty stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka dominujaca — w przypadku
przychodu waluty obcej na rachunek walutowy,

e Ustalonym metoda FIFO — w przypadku rozchodu waluty obcej z rachunku walutowego,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
wystawienia faktury obcej lub wtasnej - w przypadkach innych niz import lub eksport (tranzyt) towarow

e Wynikajacym z dokumentu celnego, sporzadzanego w zwigzku ze ztozeniem towaru w sktadzie celnym
- w przypadku ewidencji ksiegowej towaru oraz zobowigzania w momencie ztozenia towaru do sktadu
celnego

e Sprzedazy, stosowanym na dzien bilansowy przez bank, z ktérego ustug Spétka dominujaca korzysta —
w przypadku wyceny towaréw w drodze oraz zwigzanych z tym zobowigzan z tytutu importu towaréw, w
przypadku gdy na dzien bilansowy nie dokonano jeszcze ztozenia towaru do sktadu celnego

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
- pozycje pieniezne:

e skiadniki aktywow — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spétka dominujaca (USD —2,9148, EUR - 3,9415, RON - 0,8985, RUB — 0,0887, CZK -
0,1467, HUF —1,3555, LVL — 5,7349),

e skiadniki pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spétka dominujaca (USD — 3,1006, EUR — 4,3531, RON - 0,9558, RUB — 0,0944, CZK
—-0,1561, HUF — 1,4420, LVL — 6,1006).

- pozycje niepieniezne - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Sredniowazong liczbe akcji LPP S.A. w danym okresie. GK na dzien bilansowy dokonuje analizy, czy w
danym okresie miaty miejsce czynniki powodujgce rozwodnienie zysku/straty na akcje. Informacje na temat
zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje sg przedstawione w nocie 15.22.

Hiperinflacja

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga by jednostki, ktére
prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego z
zastosowaniem ogoélnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢ prezentowane ze znakiem
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minus w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wptyw
hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje sie, ze w Polsce wystepowata
hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem Zarzadu, watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy
dotyczy ona zdarzen sprzed 1996 roku i wiecej, a korespondujace z nig zyski zostaty podzielone przed datg
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualne ujecie
korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, dotyczacych np.
kwoty dywidendy mozliwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy tez warunkéw kiedy niezbedne
jest podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu ujecie korekty
hiperinflacyjnej bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013
roku mogtoby byé mylace dla uzytkownikow sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty,
wskazniki i sposOb przeliczenia, dotyczace korekty hiperinflacyjnej, zaprezentowat w nocie 15.12. do
sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej LPP sg sporzadzane z zastosowaniem metody kosztow
historycznych.

Segmenty dziatalnosci
Zakres informacji finansowych w sprawozdawczos$ci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie okreslony
jest w oparciu o wymogi MSSF 8.
Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwiazane z
prowadzeniem dziatalnosci w ré6znych obszarach geograficznych.
Zostaly wyodrebnione dwa segmenty:
e dziatalnos¢ na terenie Unii Europejskiej
e dziatalnos¢ w krajach pozostatych
Podziat na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywow Grupy.

Aktywa ( pasywa) segmentu sg aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w
dziatalnosci operacyjnej, ktore dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zysku operacyjnego.
Przychody, wynik, aktywa i zobowigzania segmentdéw ustalane sg przed dokonaniem wytaczen transakciji
pomiedzy segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.

10. Korekty btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca powyzsze sytuacije.
11. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie 15.8. Ryzykami, na ktére narazona jest
GK sa:

e ryzyko kredytowe

e ryzyko ptynnosci oraz

e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz stopy procentowej.
Gtéwne instrumenty finansowe w dziatalnosci Grupy Kapitatowej LPP to przede wszystkim kredyty bankowe.
( nota 15.8). Gtoéwnych ich celem jest pozyskiwanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ GK. Grupa posiada
rowniez inne instrumenty finansowe, ktére powstajg w toku prowadzonej dziatalnosci. Przede wszystkim
nalezg do nich $rodki pieniezne i lokaty ( nota 15.11), naleznosci, inne aktywa finansowe oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug ( nota 15.10, 15.8 oraz 15.17).
Zgodnie z MSSF 7 zostata przeprowadzona analiza z zakresu ryzyk zwigzanych z instrumentami
finansowymi, na ktére jest narazona GK.
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a) ryzyko kredytowe
Maksymalne ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa nalezno$ci handlowych, pozyczek oraz
udzielonych gwaranciji i poreczen.

Wartosci bilansowe aktywéw finansowych wymienionych powyzej przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt.
Pozyczki 15516 6 208
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 163 255 130 360
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 149 356 159 393
Zobowigzania warunkowe z tyt. udzielonych gwaranciji i poreczen 168 553 164 663
Razem 496 680 460 624

Koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, przedstawia tabela
ponize;.

Odbiorca 1 18,85
Pozostali, ktorych naleznosci nie przekraczajg 5% wartosci naleznosci ogétem 81,15
[Razem naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug 100,0%

Klasyfikacja naleznosci handlowych brutto wg dtugosci okresu przeterminowania na dzien 31.12.2013 oraz
31.12.2012 przedstawia tabela ponize;.

Bez przeterminowania 132 691 92 018
Przeterminowane do roku 33 934 40 540
Przeterminowane pow. roku 2413 3 685
Razem 169 038 136 243

Naleznosci przeterminowane powyzej roku oraz do roku czasu objete zostaty w czesci odpisem
aktualizujacym warto$¢ naleznosci.

W Grupie nie sg stosowane instrumenty zabezpieczajgce ww. ryzyka finansowe i nie jest stosowana
rachunkowo$¢ zabezpieczen.

b) ryzyko ptynnoSci

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie takich zrédet finansowania jak kredyty bankowe w rachunku biezacym czy tez inwestycyjne
kredyty bankowe.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim zaangazowanie kredytowe Grupy. ulegto znacznemu zwigkszeniu.
Gtéwna przyczyng zaistniatej sytuacji jest budowa nowej hali magazynowej w Centrum Dystrybucyjnym w
Pruszczu Gdanskim wraz z najnowoczesniejszymi rozwigzaniami logistycznymi, ktére sa wymagane ze
wzgledu na dynamiczny rozwéj Grupy. Doktadny opis sytuacji finansowej Grupy pod wzgledem zaciaggnietych
kredytéw przedstawia nota 15.8.
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Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy miescity sie w nastepujacych przedziatach wymagalnosci.

Kredyty w rachunku kredytowym 77 610 184 285
Kredyty w rachunku biezacym 95 981
Razem 173 591 184 285
Kredyty w rachunku kredytowym 35611 125114
Kredyty w rachunku biezacym 25437
Razem 61 048 125 114

W ramach ryzyka ptynnosci nalezy rowniez wskaza¢ na zobowigzania od towardw i ustug.

Klasyfikacja zobowigzan handlowych brutto wg dtugosci okresu przeterminowania na dzien 31.12.2013 oraz
31.12.2012 przedstawia tabela ponize;.

Bez przeterminowania 440 891 363 439
Przeterminowane do roku 12 958 36 301
Przeterminowane pow. roku 33 74
Razem 453 882 399 814

Grupa kontynuuje poprzednie zatozenia dotyczace wzrostu skali dziatania Grupy oraz zwigkszania jej
znaczenia dla dostawcéw.

¢) ryzyko walutowe

Podstawowa walutg rozliczeniowg dla wiekszosci transakcji zakupu towaréw handlowych jest USD. Niewielka
czesc rozliczen z tego tytutu prowadzona jest w Euro.

Wiekszos¢ wplywdw ze sprzedazy osiggana jest w ziotowkach. Specyfika dziatalnosci Grupy pozwala na
czesciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcow koncowych w zwigzku z kalkulacjg ceny
sprzedazy danego produktu na chwile przed wprowadzeniem go na rynek.

Oprécz ryzyka walutowego zwigzanego z walutg rozliczeniowg stosowang w przypadku zakupu towaréw
handlowych, wystepuje takze ryzyko zwigzane z faktem rozliczania

czynszow najmu powierzchni handlowych w Euro.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe GK wyrazone w dwoch gtéwnych walutach obcych, przeliczone na PLN
kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:
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Srodki pieniezne 3 399 3 756 24 711
Naleznosci handlowe 2 830 8 006 39 605
Zobowigzania handlowe 96 676 6 168 321 164
Kredyty bankowe 239 741
Ryzyko kursu walutowego

w tys. zt.

‘ +/- 5% \

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 24 711 -1236 1236
Naleznosci handlowe 39 605 -1 980 1980
Wplyw na aktywa finansowe przed )

opodatkowaniem 3216 3216
Podatek (19%) 611 -611
Wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu -2 605 2605
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 321 164 16 058 -16 058
Kredyty bankowe 741 37 -37
Wplyw na zobowigzania finansowe przed .
opodatkowaniem 16 095 16 095
Podatek (19%) -3 058 3 058
Wplyw na zobowigzania finansowe po )
opodatkowaniu 13037 13037
Razem 10 432 -10 432

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zysk netto Grupy Kapitatowej LPP bytby o 10 432 tys. zt. wyzszy, gdyby
ztotowka umocnita sie 0 5% wzgledem walut obcych (gtéwnie USD), a pozostate czynniki nie ulegty zmianom.
Jest to efekt wiekszego wptywu wyceny zobowiazan wyrazonych w walucie obce nad naleznosciami
zagranicznymi. Ostabienie ztotowki 0 5% w stosunku do walut obcych na dzien 31 grudnia 2013 roku miatby
taki sam ilosciowo, lecz przeciwny co do znaku, wptyw na wystepujace w spotce waluty.

d) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z ciagtym wykorzystywaniem przez GK finansowania dtugiem
odsetkowym opartym na zmiennej wielkosci wskaznika Wibor, Libor i Euribor. Kredyty bankowe o zmiennej
stopie procentowej, obcigzone sg ryzykiem przeptywdw pienieznych. W opinii Zarzgdu ewentualna zmiana
stép procentowych nie wptynie w znaczacy sposob na wyniki osiagane przez Grupe.
W tabelach ponizej zaprezentowano analize wptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kursu walut
obcych na wynik finansowy oraz na kapitat wtasny. Analiza dotyczy finansowych sktadnikéw sprawozdania z

sytuacji finansowej Grupy na dzien bilansowy.
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Ryzyko stop procentowych

w tys. zt.
+/- 75 pb SP
Pozycje bilansowe Wartos¢ Whptyw na wynik Whptyw na wynik
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 149 355 1120 -1120
Pozyczki 15516 116 -116
Wptyw na aktywa finansowe przed 1936 1236
opodatkowaniem
Podatek (19%) -235 235
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 1001 -1 001
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe 357 876 -2 684 2684
Wptyw na zobpwiqzania finansowe przed -2 684 2684
opodatkowaniem
Podatek (19%) 510 -510
Wptyw na zopowiqzania finansowe po 2174 2174
opodatkowaniu
Razem -1173 1173

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zysk netto Grupy bytby o 1 173 tys. PLN nizszy w przypadku gdyby stopy
procentowe w PLN, EUR oraz USD byly wyzsze o 75 punkitdéw bazowych, przy zatozeniu wszystkich
pozostatych parametréw bez zmian. Wynik taki jest rezultatem wyzszego stanu kredytow anizeli srodkéw
pienieznych i udzielonych pozyczek.

12. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez GK oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja
finansowg GK.

Grupa analizuje wskazniki oceniajace kondycje GK, ktére sa przedstawione i szczegétowo opisane w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

13. Wazne oszacowania i osady

Szacunki wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza;:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych,

e wartosci rezydualnej sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e procentu zwrotéw towaréw sprzedanych w okresie sprawozdawczym dokonywanych w
nastepnym okresie sprawozdawczym,
odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow,
dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych
przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

e przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywédw na odroczony
podatek dochodowy,

e zatozen przyjetych do przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego i wartosci
firmy,

e zatozenh przyjetych do wyceny opcji zwigzanych z programami motywacyjnymi.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy zarzadu i jest
zgodna z wymogami MSSF.
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Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposdéb ciagty wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego

Nie dokonano zmiany nastepujacych wartosci szacunkowych wzgledem poprzedniego okresu:
e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozeh aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,
e przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy.
Ulegty zmianom (zgodnie z przyjetgq metodologia) wartosci szacunkowe w zakresie:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych — dotyczy to naktaddéw w
obcych obiektach (ustalenie nowego okresu amortyzacji po dokonanej modernizaciji),
e wskaznika korygujacego sprzedaz, dotyczacego zwrotéw towaréw dokonywanych w nastepnym
okresie sprawozdawczym,
e zatozen przyjetych do przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego i wartosci firmy,
e zatozen przyjetych do wyceny opcji zwigzanych z programami motywacyjnymi.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych przedstawiono w dalszej czesci informacji, w dodatkowych notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji aktywow.

14. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan
finansowych wszystkich istotnych jednostek zaleznych, stosujgcych jednakowe z jednostkg dominujaca
metody wyceny i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych .

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej witaczono odpowiednie dane,
wynikajace ze sprawozdania jednostki dominujgcej oraz ze sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek zaleznych, wyrazonych w walucie lokalnej tych krajéw, przeliczonych na walute polska wedtug
nastepujacych zasad:

) poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, z wyjatkiem kapitatow
wlasnych, przelicza sie wedtug ogtoszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na dzien
bilansowy;

o poszczegoblne pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow przelicza sie po

kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

) poszczegdblne pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych przelicza sie po kursie stanowigcym
Srednig arytmetycznag srednich kursdéw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego ogtoszonych
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

J kapitaty wtasne przelicza sie wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujaca na
podstawie kursu $redniego ogtoszonego na ten dzien przez NBP.

Kapitaty wtasne obejmujg wykazane odrebnie:
- kapitat podstawowy,
- pozostate kapitaty wtasne,
- akcje wtasne,
- zyski (straty) z lat ubiegtych,
- wynik finansowy netto,
- rdznice kursowe, na ktére skiadajg sie w szczegdlnosci réznice kursowe powstate z odmiennych
zasad przeliczen na walute polska wyniku finansowego netto i bilansu oraz
- udziaty mniejszosci.

Konsolidacji dokonano metoda petna.
Przy konsolidacji uwzgledniono nastepujace korekty i wytaczenia:
e wytaczenia posiadanych przez jednostke dominujaca udziatdbw z kapitatem witasnym jednostek
zaleznych,
e wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
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e wylagczenia przychoddw i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w Grupie
Kapitatowej,
wytgczenia wyptaconych dywidend,

wytgczenia zyskéw i strat z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy, ktore sg ujete w wartosci
bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate,

e wylaczenie z przychodow i kosztow finansowych odsetek naliczonych od udzielonych pozyczek przez
jednostke dominujacg jednostkom zaleznym,

e korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej dotyczace podatku odroczonego z tytutu naliczonych
na dzien bilansowy r6znic kursowych oraz odsetek od pozyczek udzielonych w ramach GK.

Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzgdu

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu

Gdansk,11 kwiecien 2014 roku
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE
15. Informacje uzupetniajace
15.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg liniowo z zastosowaniem nastepujacych stawek:
o budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5 — 85%,

) urzadzenia techniczne i maszyny 5 - 60%,
o srodki transportu 10 — 33%,
o inne rzeczowe aktywa trwate 10 — 60%.

Przyjete okresy uzywania srodkéw trwatych sg corocznie weryfikowane.

W okresie sprawozdawczym GK dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych na kwote 186 tys. zi..

Odszkodowania dotyczace rzeczowego majatku trwatego otrzymane przez Grupe w 2013 roku wyniosty 772
tys. zt. (2012 rok: 524 tys. zi) i dotyczyty gtownie szkdéd w srodkach transportu.

Na dzien bilansowy w Grupie wystapito ograniczenie w dysponowaniu nieruchomoscig w Pruszczu Gdanskim
w zwigzku z kredytem inwestycyjnym. Doktadny opis znajduje sie w nocie 15.8.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ zobowigzania umownego do nabycia rzeczowych aktywédw trwatych
wyniosta 128 533 tys. zt. (2012 rok: 16 981 tys. zt.).

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub dziatalnos¢
zaniechana.

Grupa nie dysponuje informacjami o wartosci godziwej uzywanych srodkow trwatych i nie dokonuje ujawnien
w tym zakresie.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych prezentowana jest w kalkulacyjnej wersji rachunku zyskoéw i strat,
razem z innymi rodzajami kosztéw, w nastepujacych pozycjach:
o koszty sprzedazy - 2013 rok: 126 380 tys. zt (2012 rok: 83 210 tys. zt.),

koszty ogblne — 2013 rok: 16 992 tys. zt (2012 rok: 22 120 tys. zt.).

38



Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany roczny raport za 2013 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Zmiany srodkow trwatych (w rodzajowych) w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 w tys. zt.

1) Wartosé brutto Srodkow trwatych na 19174 710 697 160 878 12 549 201 998 19 731 1125 027
poczatek okresu
 r6znice kursowe -17 283 -2308 223 -7 298 3311 -30 423
_ zwiekszenie 244 589 48 061 1247 116 878 496 479 907 254
| zmniejszenie 34 001 12316 1829 7709 442 420 498 275,
i) Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 19174 904 002 194 315 11 744 303 869 70 479 1503 583

oniec okresu
3) Skumulowana amortyzacja 315 605 100 113 6348 97 898 0 519 964
(umorzenie) na poczatek okresu
- amortyzacja 80 965 24 343 1884 36 180 143 372
 r62nice kursowe -8 999 -1 683 -109 -4 363 15 154
| zmniejszenie 26 769 11 760 1391 6 445 46 365
4) Skumulowana amortyzacja 360 802 111 013 6 732 123 270 0 601 817
(umorzenie) na koniec okresu
5) Odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 5964 311 0 86 0 6 561
poczatek okresu

- zwiekszenie 186 186
- zmniejszenie 1574 184 29 1574
6) C_)dpisy z tytutu utraty wartosci na 0 4576 127 0 057 0 4 960
koniec okresu
Razem wartos¢ netto srodkow trwafych 19174 538 624 83175 5012 180 342 70 479 896 806
na koniec okresu

RESERVED = sinsay (M) house MOKHITO
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Zmiany srodkow trwatych (w

rodzajowych) w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012

w tys. zt.

1) Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na 19174 580315 134 362 12 600 135 403 20 127 901 981
poczatek okresu
 roznice kursowe 10 122 2922 108 3948 433 17533
_ zwiekszenie 159 095 33788 2 445 73 625 287 478 556 431
| zmniejszenie 18 591 4 350 2388 3082 287 441 315 852
2) Wartosc brutto srodkow trwatych na 19174 710 697 160 878 12 549 201 998 19 731 125 027
koniec okresu
3) Skumulowana amortyzacja 272 695 88 245 6312 80 342 0 447 594
(umorzenie) na poczatek okresu
- amortyzacja 63114 18 345 1828 22 043 105 330
- réznice kursowe -5 617 -2 287 -73 -1 820 -9797
- zmniejszenie 14 587 4190 1719 2 667 23 163
4) Skumulowana amortyzacja 315 605 100 113 6 348 97 898 0 519 964
(umorzenie) na koniec okresu
5) Odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 6153 509 0 0 0 6 662
poczatek okresu
_ zwiekszenie 661 B 286 953
- zmniejszenie 850 204 1 054
6) C_)dpisy z tytutu utraty wartosci na 0 5 964 311 0 86 0 6 561
koniec okresu
Razem wartos¢ netto srodkow trwafych 19174 389 128 60 454 6 201 103 814 19 731 598 502
na koniec okresu

RESERVED = sinsay (M) house MOKHITO
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Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RziS- 2013 roku Kwota
- zwiekszenie - "Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych" 186
- odwrocenie - " Pozostate przychody operacyjne” 1186
Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RziS- 2012 roku Kwota
- zwiekszenie - "Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych" 953
- odwrocenie - " Pozostate przychody operacyjne” 1 054

15.2. Aktywa w leasingu

GK uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie dtugoterminowych uméw najmu, ktére zgodnie z zapisami
MSR 17 sg traktowane na réwni z umowami leasingu operacyjnego. Umowy te dotyczg wytacznie Srodkow
transportu.

Pozostajace do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe na dzien 31.12.2013 wynosza:

Wyszczegolnienie Optaty minimalne

W okresie 1 roku 1039
W okresie od 1 do 5 lat 1339
Powyzej 5 lat 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2378

W 2013 roku GK ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego na kwote 961 tys. zt.

Kwota ta obejmuje wytgcznie minimalne optaty leasingu.

W Grupie na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapity optaty warunkowe oraz optaty subleasingowe.
Podstawe ustalenia minimalnych optat leasingowych stanowi miesieczna rata leasingowa.

Najemcy przystuguje prawo do rozwigzania umowy najmu za 30-dniowym okresem wypowiedzenia. Umowy
nie zawierajg ograniczen np. dotyczacych dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych umoéw
leasingowych.

15.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez GK obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wartosci niematerialne.

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest znak towarowy House, ktéry w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej zostat wykazany w osobnej pozycji aktywow trwatych jako ,Znak towarowy”. Jego warto$¢
bilansowa na dzien 31.12.2013 roku wynosita 77 508 tys. zt. ( 2012 rok: 77 508 tys. zt.). Okres uzytkowania
tego sktadnika wartosci niematerialnej jest nieokreslony.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci tego sktadnika,
ktory nie wykazat koniecznosci objecia jego odpisem aktualizujgcym

Szczegbtowa analiza przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych przypisana jest wartosc,
zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu metody optat licencyjnych.
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Szczego6towe zatozenia do szacunkdw przedstawiajg sie nastepujaco:

Znak towarowy House — wyceniony metoda optat licencyjnych (royalty relief method), opartej na okresleniu
optat, jakie musiataby ponies¢ zewnetrzna firma za przywilej korzystania z marki. Optata ta jest najczesciej
okreslana jako procent od przychodow:

e podstawag szacunku jest warto$¢ sprzedazy wygenerowanej przez odziez oferowang pod markag
House — wyniosta ona 569,4 min PLN w 2013 roku i byta wyzsza 0 92,97% od obrotow uzyskanych
za 12 miesiecy (listopad 2007-pazdziernik 2008), przyjetych do pierwotnej wyceny bilansowej,

e optfata licencyjna zostata przyjeta w wysokosci 3% od obrotu,

e stopa kapitalizacji przyjeta do wyceny metodg CAPM (okres prognozy jest tu niedefiniowany, gdyz
wykorzystuje model renty wieczystej) wyniosta 9,91% i sktadata sie z kilku elementéw:

- stopa wolna od ryzyka — 2,59% réwna rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych
- stopa inflacji rocznej — 1%
- premia za ryzyko — 7,50%

Powyzsze zatozenia opierajg sie na aktualnych na dzieh bilansowy parametrach rentownosci 52-
tygodniowych bondéw skarbowych oraz publikowanej przewidywanej stopy inflacji i zostaty uwzglednione w
wycenie dokonanej wedtug modelu sporzadzonego przez biegtego rzeczoznawce dokonujacego okreslenia
wartosci znaku towarowego House, ktéra to wartos¢ zostata ujeta poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (sa zatem spojne z zewnetrznymi zrédtami informacji)

W wyniku przeprowadzonych testow ustalono, ze warto$¢ znaku towarowego, na dzien bilansowy przekracza
wartos¢ bilansowg tych wartosci niematerialnych i w zwigzku z tym nie jest konieczne dokonywanie zadnych
odpisow utraty wartosci.

Grupa sporzadza sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw w wersji kalkulacyjnej. W
zwigzku z powyzszym amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zawiera sie w nastepujacych
pozycjach:

e koszty sprzedazy w kwocie 1 372 tys. z. (2012 rok: 480 tys. zt.),

e koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 3 444 tys. zt. (2012 rok: 3 187 tys. zi).

W Grupie na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystepuje wartos¢ zobowigzan umownych do nabycia wartosci
niematerialnych.

W roku 2012 Grupa poniosta nakiady na prace rozwojowe zwigzane z zaprojektowaniem i zbudowaniem
wzorcowego salonu sprzedazy marek Reserved, House i Sinsay. Naktady te zostaty ujete jako zwiekszenie
wartosci niematerialnych. Wartos¢ bilansowa naktad6éw na dzien 31.12.2013 roku wynosi 3 804 tys.zt
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013

w tys. zt.

a) Wartosé brutto
wartosci niematerialnych 5198 44 160 41 076 2859 52 217
na poczatek okresu
- roznice kursowe -139 -139 -139
- zwiekszenie 7192 7 136 5874 13 066
- zmniejszenie 443 845 41 5670 6 958
b) Wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych 4 755 50 368 48 032 3 063 58 186
na koniec okresu
¢) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 34 175 31 363 34 618
na poczatek okresu
- roznice kursowe -116 -116 -116
- planowe odpisy 951 3 865 3759 4816
amortyzacyjne
- zmniejszenie 443 821 41 1 264
d) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 951 37103 34 965 38 054
na koniec okresu
Razem wartos¢ netto
wartosci niematerialnych 3 804 13 265 13 067 3 063 20 132
na koniec okresu

RESERVED =2 sinsay @ house MOHITO
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 w tys. zt.
Nabyte koncesje, patenty, -
Koszty licencje i podobne wartosci, w : Warto.sm :
zakoriczonych tym: niematerialne i
TR Ogétem OprograrEg:nvgﬁle realizacji
a) Wartosé brutto
wartosci niematerialnych 443 40 361 37 277 1746 42 550
na poczatek okresu
- roznice kursowe -97 -97 -3 -100
- zwiekszenie 4 755 3 901 3 901 5234 13 890
- zmniejszenie 5 5 4118 4123
b) Wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych 5198 44 160 41 076 2 859 52 217
na koniec okresu
¢) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 30 592 27 809 31035
na poczatek okresu
- roznice kursowe -82 -82 -82
- planowe odpisy 3667 3638 3 667
amortyzacyjne
- zmniejszenie 2 2 2
d) Skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 443 34 175 31 363 34618
na koniec okresu
Razem wartos¢ netto
wartosci niematerialnych 4755 9 985 9713 2 859 17 599
na koniec okresu

Na dzien bilansowy w Grupie nastgpito ograniczenia w dysponowaniu znakiem towarowym Reserved, Cropp i
House w zwigzku z zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego. Doktadne informacje na powyzszy temat w
nocie 15.8.3

15.4. Wartos¢ firmy

W 2013 roku wartos¢ firmy prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie ulegta zmianie w
stosunku do roku poprzedniego. Powstata on w wyniku potaczenia sie LPP SA ze spétka Artman w lipcu 2009
roku.

Potaczenie to nastapito przez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej tj. Artman S.A. na spétke
przejmujaca tj. LPP S.A.

W dniu potaczenia sie obu spétek LPP S.A. byta 100% udziatowcem spétki Artman S.A.

Potaczenie zostato przeprowadzone pod wsp6ing kontrola.

Do przeprowadzonej transakcji potaczenia nie zastosowano przepiséw zmienionego MSSF 3.

Woyceniajac na dzien przejecia kontroli nad Artman S.A. wszystkie istniejace aktywa, LPP SA zidentyfikowata
zgodnie z MSR 38 warto$¢ niematerialng w postaci znaku towarowego i ujeta go w osobnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Ustalona na dzien potaczenia wartosé firmy wynikajaca z przejecia Artman SA wyniosta 183 203 tys. zt.

Jednoczesnie w wyniku opisanego przejecia kontroli Grupa przejeta istniejaca juz w aktywach GK Artman
wartosc¢ firmy, wynikajaca z nabycia 100 % udziatow w spétce UAB House Plius w kwocie 406 tys. zi.
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Zgodnie z MSR 36 oraz polityka rachunkowosci na dzien 31.12.2013 zostat przeprowadzony test na utrate
wartosci dla wartosci firmy Artman o wartosci bilansowej 183 203 tys. zt..

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych przypisana jest wartosc,
zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych DCF.

Szczegotowe zatozenia do szacunkéw przedstawiaja sie nastepujaco:

Wartos¢ firmy Artman — szacowana metodg DCF dla przeptywdéw generowanych przez salony sprzedazy
House przejete od firmy Artman w 2008 roku (poprzez nabycie akcji firmy Artman). Wycena opierata sie na
nastepujacych zatozeniach:

e okres uwzgledniajgcy szacowane przeptywy 15 lat (2014-2028), bez uwzgledniania wartosci
rezydualnej,

e roczne prognozy przychodow i kosztéw w roku 2014 (wg budzetu firmy) i latach nastepnych rosng w
tempie zblizonym do stopy inflacji,

e przychody i koszty prognozowane dla salonéw przejetych razem z firmg ARTMAN i wcigz
dziatajacych (51 salony wtasne i 33 salonéw franszyzowych)

e sprzedaz roczna testowanych salonéw — okoto 4% wieksza w 2014 roku w stosunku do roku 2013 i
wzrost sprzedazy o 4% w kolejnych latach

e Kkoszty dziatalnosci testowanych salonéw — okoto 2,5% wieksze w 2014 roku w stosunku do 2013
roku i wzrost 0 2,5% w kolejnych latach

e Kkoszty dziatlu handlowego HOUSE, dziatu przygotowania produkcji towaréw HOUSE oraz koszty
marketingu marki HOUSE — rosnace z roku na rok o 2,0% i przyporzadkowane do testowanych
salonow proporcjg ilosci salonéw przejetych (i wcigz dziatajacych) w momencie fuzji do wszystkich
salonéw marki HOUSE.

e stopa dyskonta w okresie prognozy jest zmienna i wyliczona na podstawie WACC. Stopa WACC
wynosi 10,08% w 2014 i utrzymuje sie na tym poziomie do 2028 roku.

Przyjete wyzej parametry sa zgodne z dotychczasowymi doswiadczeniami (dla zatozeh koszty — sprzedaz)
oraz spojne z informacje pochodzacymi ze zrédet zewnetrznych dla pozostatych wielkosci.

W wyniku przeprowadzonych testéw ustalono, ze wysokos$¢ wartosci firmy, na dzien bilansowy przekracza

wartos¢ bilansowg tych wartosci niematerialnych i w zwigzku z tym nie jest konieczne dokonywanie zadnych
odpisow utraty wartosci.

45



Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany roczny raport za 2013 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy podlegajacym testowi na utrate wartosci.

w tys. zt.

Stan na poczatek okresu 183 203 183 203
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 183 203 183 203

Stan na poczatek okresu 0 0

Stan na koniec okresu 0 0

Stan na poczatek okresu 183 203 183 203

Stan na koniec okresu 183 203 183 203

15.5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej GK ,, Udzialy w jednostkach zaleznych” obejmuje wytacznie
udziaty w spétkach krajowych, ktére nie sg objete konsolidacja.
Wartos¢ udziatéw na dzien bilansowy wynosi 136 tys. zt.(2012 rok: 186 tys. zl.)

Wycena bilansowa udziatéw jest dokonywana wg cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Analiza przeprowadzona na dzien bilansowy, nie wykazata potrzeby dokonywania odpiséw z tytutu
utraty wartosci posiadanych przez Grupe Kapitatowa tej grupy aktywow.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej, dane finansowe jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacjg sa
nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego. kgczna wartos¢ aktywow spotek zaleznych
wytgczonych z konsolidacji stanowi w 2013 roku 0,03% aktywédw Grupy, natomiast taczna wartosé
przychodow ze sprzedazy tych spétek stanowi 0,28% przychoddéw GK.

15.6. Inwestycje w jednostkach pozostatych

Pozycja ta obejmuje udziaty i akcje w spotkach z poza Grupy Kapitatowej LPP SA.

Wartos¢ ta przedstawiona w sprawozdaniu z sytuacji finansowej powstata w zwigzku z rezolucjg przyjeta
przez rzad cypryjski w celu ratowania sytuacji finansowej tego kraju.

W wyniku tej decyzji nastgpita zamiana srodkow pienigznych, ktére LPP SA posiadata w dniu 23 marca 2013
roku na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank of Cyprus na udziaty klasy A tegoz banku.

Na dzieh bilansowy Grupa posiada 2 497 194 udziatébw w Bank of Cyprus po cenie nominalnej 1 euro a o
wartosci bilansowej 10 366 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie posiadamy ostatecznych informacii, ktére pozwalatyby
oceni¢ jednoznacznie wartos¢ udziatow naszej spotki cypryjskiej w kapitale Bank of Cyprus. W zwigzku z tym
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nie jesteSmy w stanie okresli¢ czy i w jakiej wysokosci prezentowane w bilansie udziaty powinny podlegaé
odpisom z tytutu utraty wartosci.

15.7. Inwestycje w nieruchomosci

W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzit jedynie lokal mieszkalny, ktory byt traktowany przez Grupe
jako zrédio przychoddéw z czynszéw. W zwigzku z wygasnieciem umowy najmu lokal ten zostat w 2013 roku
przeznaczony na potrzeby dziatalnosci Spotki dominujace;j.

Do wyceny bilansowej wskazanej nieruchomosci Grupa stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujaco:

w tys. zt.

Wartosc¢ bilansowa na poczatek okresu 661 678
Umorzenie 13 17
Przeniesienie do rzeczowych sktadnikow majatku 648 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0 661

Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metoda liniowg z zastosowaniem 2,5% stawki amortyzacji. Przyjeto
40 letni okres uzytkowania nieruchomosci.

W okresie sprawozdawczym GK nie osiagneta przychoddw z czynszu. W okresie poréwnywalnym wynosity
29 tys. zh

15.8. Aktywa i zobowigzania finansowe

15.8.1. Kategorie aktywow oraz zobowiagzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi
sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1. pozyczki i naleznosci (PiN)

2. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (AWG-W)

3. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

Stan na 31.12.2013

Naleznos$ci i pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 163 255
Pozostate naleznosci 113 927
Pozyczki 12 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 149 356
RESERVED =B sinsay @ nouse MOHITO
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Stan na 31.12.2012

Naleznosci i pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 130 360
Pozostate naleznosci 452 64 850
Pozyczki 129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 393

Wartosé zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odnosi sie wylacznie do jednej z kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39 jako
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ( ZZK).

Stan na 31.12.2013

Kredyty bankowe i pozyczki

Inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 453 882
|Inne zobowiagzania 84 131 268
Kredyty bankowe i pozyczki 173 591

Stan na 31.12.2012

Kredyty bankowe i pozyczki

Inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 399 814
|Inne zobowiazania 42 97 070
Kredyty bankowe i pozyczki 60 517
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15.8.2. Naleznosci i pozyczki

GK dla celow prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase
naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w jednej pozyciji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami
MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej GK LPP z klasy naleznos$ci i pozyczek przedstawia ponizsza
tabela.

w tys. zt.
31.12.2013 31.12.2012

Aktywa trwatfe:
Nalezno$ci 9 897 2 601
Pozyczki 3 031 6 079
INaleznosci i pozyczki diugoterminowe 12 928 8 680
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 277 182 130 360
Pozyczki 12 485 129
[Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 289 667 130 489|
[Naleznosci i pozyczki, w tym: 302 595 139 169|
Naleznosci (nota 15.10) 287 079 132 961
Pozyczki (nota 15.8.2) 15516 6 208

Udzielone pozyczki wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Z uwagi na brak aktywnego rynku przyjeto, ze wartos¢ bilansowa pozyczek jest
identyczna jak ich wartos¢ godziwa.

Na dzien 31.12.2013 roku pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 3 044 tys. zt. ( 2012 rok: 3 217
tys. zt.) oprocentowane byty statg stopg 7%. Terminy sptaty pozyczek w PLN przypadajg na okres pomiedzy
2014-2017 rok.

Grupa udzielita rowniez pozyczek walutowych w HUF oraz RUB. Wartos¢ bilansowa pozyczek walutowych na
dzien 31.12.2013 rok wynosita 12 472 tys. zt. Zgodnie z przepisami wegierskimi pozyczki pracownicze sg
zwolnione od odsetek i zawarte sg na okres od 4 do 7 lat.

Pozyczka rosyjska oprocentowana jest statg stopg 14% a termin sptaty przypada na rok 2014.

Na koniec okresu bilansowego podlegajg ocenie czy nie nastagpita utrata ich wartosci.

Analiza przeprowadzona na dzien bilansowy nie wykazata potrzeby dokonywania odpiséw z tytutu utraty
wartosci posiadanych przez Grupe Kapitatowa LPP pozyczek.

49



Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany roczny raport za 2013 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Zmiana wartosci bilansowej brutto pozyczek przedstawia sie¢ nastepujaco:

w tys. zt.
Wartosc¢ brutto 31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 6 208 3 545
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 9 091 2873
Naliczenie odsetek 1 529 105
Sptata pozyczek wraz z odsetkami 1312 315
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 15516 6 208

Ujawnienia dotyczace $srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw zostang przedstawione w nocie nr 15.11.

15.8.3. Kredyty bankowe i pozyczki oraz inne instrumenty diuzne

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wszystkie kredyty i inne instrumenty
dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zadtuzenie wynikajace z kredytow bankowych przedstawiato sie nastepujaco:

Wykorzystanie kredytéw na 31 Termi
Bank grudnia 2013 Koszt kredytu S‘;;';
w tys. zt. waluta w tys.

PKO BP S.A. 80 830 wibor 1 m + marza banku |31.12.2022
PKO BP S.A. 181 065 wibor 1 m + marza banku |31.12.2017
PKO BP S.A. 35 842 wibor 1 m + marza banku |23.06.2014
Citibank Bank Handlowy 58 712 wibor 1m + marza banku | 12.01.2016
Pekao S.A. 741 239 USD| libor 1m + marza banku 12.01.2015
BNP Paribas Bank Polska SA 333 wibor 1m + marza banku | 16.12.2014
Raiffeisen Bank Polska SA 7 wibor 1 m + marza banku |01.10.2014
Unicredit Bulbank AD 346 85 EUR| euribor 1 m + marza banku |28.02.2015
Razem 357 876

Na kredyty bankowe w wysokosci 357 876 tys. zt sktadajg sie:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie 184 285 tys. zi,

- kredyty krétkoterminowe w kwocie 173 591
dtugoterminowych kredytéw

inwestycyjnych przypadajaca

przypadajacych po dniu bilansowym)

tys. zh(w tym 77 610 tys. zh

do sptaty w okresie

stanowi czes¢
12 miesiecy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zadtuzenie wynikajace z kredytow bankowych przedstawiato sie nastepujaco:
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PKO BP S.A. 56 039 wibor 1 m + marza banku | 04.11.2017
PKO BP S.A. 104 686 wibor 1 m + marza banku | 31.12.2017
Citibank Bank Handlowy 23 991 wibor 1 m + marza banku | 22.11.2013
Citibank Bank Handlowy 664 208 USD| libor 1m + marza banku 21.11.2013
BNP Paribas Bank Polska SA 248 wibor 1 m + marza banku | 16.12.2013
Raiffeisen Bank Polska SA 3 wibor 1 m + marza banku | 30.09.2013
Unicredit Tiriac Bank SA 531 129 EUR| euribor 1 m + marza banku | 31.07.2013
Razem 186 162

Na kredyty bankowe na dzien 31.12.2012 roku w wysokos$ci 186 162 tys. zt skladajg sie:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie 125 114 tys. zt,,
- kredyty krétkoterminowe w kwocie 61 048 tys. zt.(w tym 35 611 tys. zt. stanowi czes¢
dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych przypadajaca do sptaty w okresie 12 miesiecy
przypadajgacych po dniu bilansowym)

Szczego6towe dane dotyczace umow kredytdw bankowych i linii wielocelowych przedstawiajg sie nastepujaco:

RESERVED = sinsay @ house MOHITO



Grupa Kapitatowa LPP S.A.

Skonsolidowany roczny raport za 2013 rok

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Bank

Rodzaj kredytu

Kwoty i waluty przyznanych kredytow:

Zabezpieczenie

Mlinii kwota w tys. waluta
PKO BP S.A. Linia wielocelowa 173 000 PLN 2 weksle wtasne In blanco
— wielowalutowa
hipoteka zwykta i
PKO BP S.A. _ Kredyt 188 025 PLN kaucyjna, przelew
inwestycyjny wierzytelnosci z polisy,
weksel in blanco
hipoteka zwykta i
kaucyjna, przelew
PKO BP S.A. . Kredyt. 557 000 PLN wierzytelnosci z polisy,
inwestycyjny weksel In blanco, zastaw
rejestrowy na znakach
Reserved, Cropp, House
Linia wielocelowa weksel in blanco
Pekao S.A. . 230 000 PLN .
— wielowalutowa petnomocnictwo do
rachunkow
BNP Paribas Bank Linia wielocelowa
Polska S.A. — wielowalutowa 230000 PLN weksel in blanco
Raiffeisen Bank L|n|e_1 wielocelowa 230 000 PLN weksel in _blanco,
Polska S.A. — wielowalutowa petnomocnictwo do
rachunkow
" Linia
Citibank Bank wielozadaniowa - 75 000 PLN weksel in blanco
Handlowy .
wielowalutowa
. Linia
Citibank Bank rewolwingowa na 18 100 uUSD weksel in blanco
Handlowy
akredytywy
Unicredit Bulbank AD | Linia kredytowa 330 EUR gwarancja Pekao S.A.
gzlcredlt Tiriac Bank Linia kredytowa 6 500 RON gwarancja Pekao S.A.
Unicredit Prague Linia kredytowa 48100 czK porgczenie Spotki
ominujace;

W okresie sprawozdawczym, w przypadku zaciggnietych kredytdw, nie miato miejsca niewywigzywanie sie
spotek Grupy z ptatnosci oraz naruszenia warunkéw tych umow.

15.8.4. Pozostate informacje dotyczace instrumentow finansowych

Wartosci godziwe oraz wartosci bilansowe na dzien bilansowy oraz dane poréwnywalne poszczegdlnych
instrumentdéw finansowych przedstawia ponizsza tabela.
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Rok 2013
w tys. zt.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 287 079 287 079
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 149 355 149 355
Razem 436 434 436 434

Kredyty bankowe i pozyczki 357 876 357 876
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 585 219 585 219
pozostate
|Inne zobowiagzania finansowe 142 142
Razem 943 237 943 237
Rok 2012

w tys. zt

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 198 263 198 263
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 393 159 393
Razem 357 656 357 656

Kredyty bankowe i pozyczki 186 162 186 162
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 399 890 399 890
pozostate

{Inne zobowigzania finansowe 113 113
[Razem 586 165 586 165

* ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny w tabeli nie uwzgledniono nienotowanych instrumentéw
kapitatowych wycenianych w cenie nabycia oraz wartosci pozyczek, wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu, dla
ktérych brak aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skfadnik aktywow
moégiby zostaé wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzacych z aktywnego rynku(
cena sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe).
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W ocenie Grupy wartosc¢ bilansowa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci
godziwej.

15.9. Zapasy

Najistotniejsza pozycje w zapasach Grupy Kapitatowe] stanowig towary handlowe. Struktura zapaséw na
dzien bilansowy zostata zaprezentowana w tabeli ponizej.

w tys. zt.

- materiaty 7 415 8 588
- towary 797 623 647 482
[Razem 805 038 656 070|

Wartos¢ zapaséw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej uwzglednia korekte o kwote odpisu aktualizujgcego.
Zmiany wartosci odpisu w okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym przedstawia tabela ponizej.

Na dzien 31.12.2013 roku warto$¢ zapaséw ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 031 644
tys. zt.

w tys. zt.

Stan na poczatek okresu 5017 5 251
Odpisy ujete jako koszt w okresie 8 265 3460
Odpisy odwrocone w okresie 1912 3673
Ro6znice kursowe -485 -21
Stan na koniec okresu 10 885 5017

15.10. Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez GK w ramach klasy naleznosci
i pozyczek (nota 15.8) przedstawiaja sie nastepujaco:

Naleznoéci dtugoterminowe w wartosci bilansowej 9 897 tys. zt. (2012 rok: 2 601 tys. zt.) to wytacznie kaucje
wptacone z réznych tytutéw.

Szczego6towe informacje na temat struktury naleznosci krétkoterminowych GK zaprezentowano w tabeli
ponize;.
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w tys. zt.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 169 038 136 243
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5783 5883
[Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 163 255 130 360
Pozostate naleznosci 700
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci 248
[Pozostate naleznosci netto wg MSR 39 0 452
|PozostaIe naleznosci poza MSR 39 113 927 64 850
|Razem naleznosci krotkoterminowe 277 182 195 662

Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych w okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym

przedstawia tabela ponizej.

w tys. zt.

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 6 131 6 678
Odpisy utworzone w okresie 1598 1070
Odpisy odwrocone w okresie 1378 1693
Ro6znice kursowe -314 76
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6 037 6 131

15.11. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 105 357 102 629
|Inne srodki pieniezne 43 999 56 764
[Razem 149 356 159 393|

Jako ,Inne $rodki pieniezne” prezentowane sg lokaty krétkoterminowe. Sg one zaktadane na rézne okresy od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania i sg oprocentowane wedtug

ustalanych dla nich stép procentowych.
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Struktura walutowa $rodkdw pienieznych zostata zaprezentowana w tabeli.

w tys. zt.
Srodki pieniezne — struktura walutowa 31.12.2013 31.12.2012
W walucie polskiej 48 752 56 989
W walutach obcych (wg walut) 100 604 102 404
-USD 9 907 33 201
- RMB 90 0
-EUR 30 771 16 209
- LVL 2050 1573
- CZK 14 434 10 065
- UAH 6718 3 660
-LTL 5 001 2284
- HUF 4169 8 168
- RUB 21 365 22 078
- BGN 3 663 2403
- RON 2436 2763
[Razem (tys. zt.) 149 356 159 393

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, Grupa dysponowata niewykorzystanymi srodkami kredytowymi w wysokosci

304 245 tys. zt..

W okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku GK w sposéb bezgotéwkowy (w formie kompensat wzajemnych
naleznosci i zobowigzan) rozliczyta transakcje ze swoimi kontrahentami na taczng kwote 51 309 tys. zt..

Na dzien bilansowy nastapito ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienigznymi na kwote 8 440 tys. zt.

Kwota 8 216 tys. zt wynika z lokat utworzonych na Cyprze na okres 6, 9 i 12 m-cy z mozliwoscig
jednorazowego przedtuzenia ich na okres na jaki zostaty pierwotnie utworzone.
Pozostata kwota 224 tys. zt wynika z faktu, ze sa one na rachunku zaktadowego funduszu swiadczen
socjalnych. Wypfata tych srodkéw z konta moze nastgpic tylko jako zaptata za okreslonego rodzaju wydatki

zwigzane z zatrudnieniem pracownikow

15.12. Dziatalnos¢ zaniechana

W 2013 roku nie wystgpita w Grupie dziatalnos¢ zaniechana.

15.13. Kapitat witasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jednostki dominujacej.
Na dzien 31 grudzien 2013 roku wyniést 3 662 246 zt. Kapitat ten podzielony jest na 1831 123 akcji o

wartosci nominalnej 2 zt kazda.
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Catkowitg liczbe akcji z podziatem na poszczegdlne emisje przedstawia ponizsza tabela.

. Rodzaj

Seria/emisjal| Rodzaj akgiji uprzyl\q/\/ci)lij?:\iv ania ogran(ijcggn?z;_ praw | Liczba akcji w szt.| Wartos¢ serii
0 akcji

A na okaziciela zwykte brak 100 200
B imienne uprzywilejowane brak 350 000 700 000
C na okaziciela zwykte brak 400 000 800 000
D na okaziciela zwykte brak 350 000 700 000
E na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
F na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
G na okaziciela zwykte brak 300 000 600 000
H na okaziciela zwykte brak 190 000 380 000
I na okaziciela zwykte brak 6777 13 554
J na okaziciela zwykte brak 40 000 80 000
K na okaziciela zwykte brak 80 846 161 692
Liczba akcji, razem 1831123

Wszystkie wyemitowane akcje sg w petni optacone.

W okresie sprawozdawczym spotka LPP S.A. wyptacita akcjonariuszom dywidendy. Na dywidendy zostata
przeznaczona czes¢ zysku wypracowanego w 2012 roku w wysokosci 154 007 597,50 zi, co odpowiadato
kwocie 85,10 zt na jedng uprawniong akcje.

Na akcje zwykte zostata przeznaczona kwota 124 222 597,50 zt, a na akcje uprzywilejowane 29 785 000 zt.
Akcje imienne nalezgce do Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w ilosci 350 000 szt. sg uprzywilejowane
co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja imienna daje prawo do 5 gtoséw.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Udziat w . »

Akcjonariusz Liczba posiadanych| Liczba gtoséw | ogoélnej liczbie Ll:g;:?atl\e’:v n\évrr?ﬁl(;fr?a

akcji (w szt.) na WZA gtoséw na WZA zaktadowym udziatow
Marek Piechocki 175 000 875 000 27.1% 9,6 % 350 000
Jerzy Lubianiec 175 000 875 000 27.1% 9,6% 350 000
Monistor Limited 200 728 200 728 6.2% 11,0% 401 456
(Cypn)
Grangeford Limited 350 000 350 000 10,8% 19,1% 700 000
(Cypr)
Pozostall 930 395 930 395 28,8% 50,8% 1 860 790
akcjonariusze
Razem 1831 123 3231123 100,0% 100,0% 3 662 246

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Wydzielona wartos¢ kapitatu zapasowego wynikajaca z nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej w wartosci bilansowej 235 069 tys. zt..

Pozostate kapitaty
Wartos¢ pozostatych kapitatow wynika z sumy kapitatlu zapasowego, kapitatu rezerwowego, kapitatu z
rozliczenia transakcji potaczenia oraz elementu kapitatowego obligacji zamiennych na akcje.

- . T . | 1 " 2N
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Wysokosci poszczeg6lnych kapitatbw przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt.

Kapitat zapasowy 841 618 645 760
Kapitat rezerwowy 7 859 310
Kapitat z rozliczenia transakcji potaczenia -1 410 -1 410
Czes¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje 12 290 12 290
Razem 860 357 656 950

Kapitat zapasowy, prezentowany w tej czesci kapitatbw wtasnych na dzien 31.12.2013 roku, zostat utworzony
w znacznej czesci z zysku netto lat ubiegtych oraz jako efekt wyceny wynagrodzen ptatnych akcjami.
Czes¢ kapitatu zapasowego, utworzona ustawowo na mocy art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych moze by¢

wykorzystana w przyszto$ci tylko na pokrycie ewentualnej straty.

Struktura kapitatu zapasowego przedstawia sie nastepujaco:

w tys. zt.

Tworzony ustawowo z odpisu z wyniku finansowego 1 323 1 300
Tworzony zgodnie ze statutem 2z odpisu z wyniku 818 303 630 999
finansowego

Tworzony z kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami 21992 13 461
Razem 841 618 645 760

Kapitat wtasny Spotki w okresie hiperinflacji

Przeliczenie kapitatu wtasnego w okresie hiperinflacji odbyto sie przy nastepujacych danych:

A A

18.12.1989 - zatozenie spotki i wniesienie kapitatu o wartosci (po denominaciji) 200 zt.
04.05.1995 - nabycie spotki przez Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca
12.04.1995 - zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego do kwoty 700 tys. zi.

24.10.1995 - podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do kwoty 1 500 tys. zt.
04.01.1996 — podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do kwoty 2 200 tys. zt.
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w tys. zt.
. : . : . Wspotczynnik Kapitat po

Lata Kapitat BO | Zwiekszenia Inflacja Dni inflacji przeliczeniu
1990 0,2 585,8% 365 6,858 1,4
1991 1,4 70,3% 365 1,703 2,3
1992 2,3 43,0% 365 1,430 3,3
1993 3,3 35,3% 365 1,353 4,5
1994 4,5 32,2% 365 1,322 5,9
1995-01-01 5,9 27,8% 365 1,278 7,6
1995-04-12 700 27,8% 263 1,200 840
1995-10-24 800 27,8% 68 1,052 841
RAZEM 1995 1 689
1996-01-01 1916" 19,9% 365 1,199 2298
1996-01-04 1 4007 19,9% 362 1,197 1676
Razem 1996 3974

kapitat na koniec 1995 + zatrzymany wynik finansowy za rok 1995
3 podwyzszenie kapitatu + aggio

Kapitaty na dzien 31.12.1996 (bez zysku za rok obrotowy) wynosza 3 127 tys. zt.. R6znica z przeszacowana
kapitatdbw wynosi 847 tys. zt..

15.14. Rezerwy

Na dzien bilansowy Grupa posiada w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej rezerwy w tacznej
wartosci 27 559 tys. zt.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa ta jest tworzona przede wszystkim przez jednostke dominujgaca. W pozostatych spétkach grupy
oprécz Stowacji i Bulgarii nie istnieje obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych. Spétki szacujg rezerwe
samodzielnie, przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
Grupa tworzy réwniez rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe tj. na wyptate w przysziosci kwot
zobowigzan wobec pracownikéw, wynikajacych z ich biezacej pracy.

Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa ta jest tworzona na przyszie wynagrodzenia wyptacone w zwigzku z powstatym programem
motywacyjnym.

RESERVED = Snsay (M) house
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w tys. zt.
Rezerwa na
Swiadczenia Bezerwa na Rezerwa na . AR 2]
. niewyptacone . : niewykorzystany
emerytalne i wvnaarodzenia zobowigzania urlo
podobne ynag P
Stan na 1 stycznia 2013 roku 1277 13 666 16 6 186
- zawigzanie rezerwy 1298 16 232 8 003
- rozwigzanie rezerwy 1277 11 640 16 6 186
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1298 18 258 0 8 003

15.15. Zobowiazania warunkowe

W 2013 roku spoétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej korzystaty z gwarancji bankowych na
zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialnos¢ LPP S.A. wyniosta 130 446 tys. zl., z czego:
a) wartosé gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A. wyniosta 69
511 tys. zt.,
b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki powigzane
objete konsolidacjg wyniosta 58 673 tys. zt.,
c) wartos¢é gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez jednostki powigzane
nie objete konsolidacjg wyniosta 1 657 tys. zt.,
d) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw wynajmu powierzchni biurowych
zawartych przez LPP S.A. wyniosta 603 tys. zt..

W dniu 31 grudnia 2013 roku wartos¢ poreczen udzielonych przez spotke dominujaca wyniosta 39 179 tys.
zt. i wzrosta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 roku o 14 292 tys. zi..

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw finansowych wykazanych w
zobowigzaniach pozabilansowych / warunkowych. Istotg tych zobowigzahn jest w przewazajacej ilosci
przypadkoéw gwarantowanie ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK LPP S.A.

15.16. Przyszie zobowiazania wynikajace z zawartych umoéw najmu.

GK jest strong uméw najmu, na mocy ktorych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia
sieci salonéw firmowych Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay.

Warto$¢ czynszéw obcigzajgca koszty okresu wynosi 571 475 tys. zt. W kwocie tej zawierajg sie zaréwno
czynsze minimalne oraz warunkowe, uzaleznione od wysokosci osiagnietego obrotu. Kwota czynszow
warunkowych nie zostata wyodrebniona ze wzgledu na ich nieistotng wartosc.

taczne przyszte optaty minimalne z  tytulu  umoéw stanu
na 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesiecy do 5 lat od dnia bilansowego

- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego

najmu, 0Sszacowane w(g
523 339 tys. zt.
1649 744 tys. zt.

902 858 tys. zt.

Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju
uméw. Oprocz czynszu minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z
przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od
wartosci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich wartos¢ byta pomijalnie mata, gdyz stanowita
jedynie 2,38 procent tacznej wartosci wszystkich czynszéw najmu. Umowy zawierajg takze klauzule
waloryzacyjne taczace warto$é czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektére z nich
zawierajg mozliwos¢ przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres, pozostawiajgc decyzje po stronie najemcy.
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Poniewaz umowy dotyczg lokali znajdujgcych sie gtéwnie w wielko powierzchniowych obiektach handlowych,

nie istnieje mozliwos¢ zakupu przedmiotu najmu.

15.17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

w tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 453 882 399 814
|Inne zobowigzania finansowe 84 42
Zobowiazania finansowe wg MSR 39 453 966 399 856
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 121 535 89 596
|inne zobowigzania niefinansowe 9733 7474
Zobowigzania niefinansowe 131 268 97 070|
[Razem zobowiazania krétkoterminowe 585 234 496 926
15.18. Rozliczenia miedzyokresowe

w tys. zt.
Dtugoterminowe
Nadz6r nad oprogramowaniem 448 247
Pozostate rozliczenia dtugoterminowe 46 51
|Razem rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 494 298|
Krotkoterminowe
Czynsze 10 869 7152
Ubezpieczenia 2042 1 960
Nadzér nad oprogramowaniem 844 347
{inne 1 845 1 653
|Razem rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 15 600 11 112

w tys. zt.

Zwroty towarowe ze sprzedazy krajowej 4793 2918
Sprzedaz na karty podarunkowe oraz talony 8 821 5478
Sprzedaz ustug marketingowych 2 021

Pozostate 3 289 3732
|Razem rozliczenia miedzyokresowe bierne 18 924 12 128|
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15.19. Przychody

w tys. zt.

1) przychody netto ze sprzedazy ustug 32 177 31 552
2) przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 4084 125 3192 203
[Razem przychody 4116 302 3 223 755

Przychody Grupy ze sprzedazy ustug dotycza wytacznie spétki dominujacej. Swiadczone ustugi to przede

wszystkim:

- sprzedaz know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentow krajowych,

- wynajem wtasnych srodkow transportu.

w tys. zt.

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 860 9 841
2. Dotacje 42 15
3. Inne przychody operacyjne, w tym: 19 894 17 827
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate 1186 1 054
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 715 482
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych zapasow 1912 3673
[Razem przychody operacyjne 33 797 27 683|

w tys. zt

1. Odsetki, w tym 2090 1968
- od lokat 461 1 667
- od pozyczek i naleznosci 1 604 240
- od obligaciji 25 61
2. Dywidendy 190 193
3. Zysk ze zbycia inwestycji 38 0
4. Inne 30 53
- w tym saldo réznic kursowych 0 0
[Razem przychody finansowe 2 348 2214
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15.20. Koszty

w tys. zt.

1. Amortyzacja 148 188 108 997
2. Zuzycie materiatéw i energii 112 121 90 744
3. Ustugi obce 1196 499 873 265
4. Podatki i optaty 11 298 9 563
5. Wynagrodzenia 227 617 172 297
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym 56 697 41 054
- sktadka emerytalna 5 646
7. Pozostate koszty rodzajowe 6 176 58 829
[Razem koszty rodzajowe 1 758 596 1 360 395
Zmiana stanu produktow - 609 -361
Wartos¢ kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu 1759 205 1 360 756
prezentowana w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych dochodoéw

w tys. zt

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 10 498 5176
- Srodkow trwatych 199 953
- zapasow 8 886 3460
- naleznosci 1413 763
2. Inne 57 618 34 399
[Razem koszty operacyjne 68 116 39 575

w tys. zt.

1. Odsetki, w tym: 12 390 17 187
- dotyczace kredytéw bankowych 12 390 12 286
- dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych 0 4 901
2. Inne, w tym: 81 714 15 308
- prowizje od kredytéw bankowych i gwarancji 3 040 2 568
- saldo réznic kursowych 78 674 12722
[Razem koszty finansowe 94 104 32 495
RESERVED =2 sinsay @ house MOHITO



Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany roczny raport za 2013 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

15.21. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego Grupy za 2013 rok oraz okres poréwnywalny przedstawione

zostaty w ponizszej tabeli.

w tys. zt.

Biezacy podatek dochodowy 97 355 72 140
Odroczony podatek dochodowy - 6343 - 1981
[Razem podatek dochodowy 91 012 70 159|

Uzgodnienie wyliczenia podatku dochodowego wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i

catkowitych dochoddéw za roku 2013 i 2012 przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zt

Zysk/strata brutto GK przed korektami konsolidacyjnymi 628 768 640 577
Korekta kosztéw i przychodéw trwale niepodatkowych -131 643 -193 749
Zysk/strata brutto GK po uwzglednieniu korekty 497 125 446 828
Podatek dochodowy wg $redniej stawki 18,73%,18,19% 93 116 81 304
Korekty konsolidacyjne podatku 722 -9 842
Ulgi podatkowe -2 826 -1 303
[Podatek dochodowy 91 012 70 159|

Podatek dochodowy jest liczony wg nastepujacych stawek:
- LPP S.A. —19 %,
- ZAO Re Trading (Rosja) — 20%,
- UAB LPP (Litwa) — 15%,
- LPP Reatil Latvia (Lotwa) — 15%,
- LPP Ukraina AT - 21%
- LPP Hungary (Wegry) — 10%
- LPP Retail Estonia — 21%
- LPP Czech Republic (Czechy)— 19%
- LPP Retail Bulgaria — 10%
- Artman Stowacja — 23%
- LPP Fashion Distribuitor (Rumunia) — 16%
- Gothals Ltd (Cypr) — 12,5%

Wartosé aktywow oraz rezerwy na podatek odroczony wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

wynika z tytutéw i wartosci przedstawionych w ponizszej tabeli.
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w tys. zt.

Nadwyzka amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych nad podatkowag 9 640 8 240
Aktualizacja naleznosci handlowych 452 421
IMarza od niesprzedanych poza Grupe towardéw 11 354 7 952
Aktualizacja wartosci zapasow 442 520
Strata podatkowa 3709 2237
Wynagrodzenia i narzuty 3 520 2 506
Pozostate 812 937
[Razem 29 929| 22 813|

w tys. zt
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 4708 4 091
Nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 72 4
Nie otrzymane odszkodowania 152 155
Naliczone odsetki od kredytéw bankowych 204 137
Pozostate 65 54
[Razem 5 201 4 441

Warunkiem realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest osiaganie przez podmioty
tworzace Grupe w nastepnych okresach dodatniego wyniku finansowego.

Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za
okres od stycznia do grudnia roku 2013 oraz roku 2012 wynika z nastepujgcych pozycji:

w tys. zt.

Nadwyzka amortyzaciji bilansowej srodkéw trwatych nad podatkowg 1400 1096
Aktualizacja naleznosci handlowych 31 -26
IMarza od niesprzedanych poza Grupe towardéw 3402 3777
Odsetki obligacje -555
Aktualizacja wartosci zapasow -78 -75
Strata podatkowa 1472 -844
Wynagrodzenia i narzuty 1014 402
Pozostate rdznice przejsciowe -125 369
Rdéznice kursowe z przeliczenia -150 210
|Razem 6 966 4 354
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w tys. zt.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego: 31.12.2013 31.12.2012
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 617 2746
Nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 68 -20
Nie otrzymane odszkodowania -3 4
Naliczone odsetki od kredytow bankowych 67 21
Pozostate 11 5
Roznice kursowe z przeliczenia -137 -383
[Razem 623| 2373

15.22. Zysk na jedng akcje oraz rozwodniony zysk na jedna akcje

Zysk na akcje liczony jest wg formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
podzielony przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje LPP S.A. stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje
efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw
opcji zamiennych na akcje (patrz nota 15.23.1 dotyczacy transakcji z kluczowym personelem kierowniczym)

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;.

01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1 809 725 1 780 848
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 15 604 6 596
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1 825 329 1 787 444
Zysk na akcje
Zysk (strata) netto okresu biezacego 430 964 352 429
Zysk (strata) na akcje 238,14 197,90
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 236,10 197,17

15.23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznano:

e spotki krajowe i zagraniczne w ktérych spdtki Grupy sprawujg kontrole poprzez posiadanie

bezposrednio udziatow,

e kluczowy personel kierowniczy GK LPP S.A. i jego bliscy cztonkowie rodzin,
e podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin

sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg znaczacy wptyw
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15.23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej spofki
dominujacej.

Czionkowie zarzadu otrzymywali Swiadczenia z tytutu funkcji petnionych zaréwno w LPP SA oraz w spoétce
zaleznej IP Service.

Wartos¢ krotkoterminowych swiadczen kluczowego personelu kierowniczego, otrzymanych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 r. wyniosta 5 084 tys. zt. Wynagrodzenia prezentowane odrebnie dla kazdej z
0s0b zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattujg sie nastepujaco:

Marek Piechocki prezes Zarzadu 1 350 tys. zt.
Dariusz Pachla wiceprezes Zarzadu 900 tys. zt.
Piotr Dyka wiceprezes Zarzadu 900 tys. zt.
Huber Komorowski wiceprezes Zarzadu 900 tys. zt.
Jacek Kujawa wiceprezes Zarzadu 900 tys. zt.

Jerzy Lubianiec przewodniczacy Rady Nadzorczej 23 tys. zt. oraz 24 tys. zi. — z tytutu innego niz udziat w
pracach Rady Nadzorczej,

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uzyskali ogétem 87 tys. zt..

Dla oséb cztonkéw Zarzadu LPP S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku zostaly naliczone rezerwy na odprawy
emerytalne w kwocie 21 tys. zt.(rok 2012: 20 tys. zt.) oraz na niewykorzystane urlopy w kwocie 43 tys. zt. (rok
2012: 19 tys. zt).

Oprocz otrzymania wyzej wymienionych wynagrodzen cztonkowie zarzadu uzyskali prawo do wyptaty
nagrody po opublikowaniu sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Nagroda ta zwiazana jest z wynikami osiggnietymi przez GK LPP, na ktérg utworzono stosowng rezerwe i
wynosi dla poszczegoélnych osob:.

Marek Piechocki prezes Zarzadu 216 tys. zt,,
Dariusz Pachla wiceprezes Zarzadu 144 tys. zt.,
Piotr Dyka wiceprezes Zarzadu 187 tys. zt.,
Huber Komorowski wiceprezes Zarzadu 187 tys. zt.,
Jacek Kujawa wiceprezes Zarzadu 144 tys. zt.

14 czerwca 2013 roku WZA podjeto Uchwaly wprowadzajgce program motywacyjny skierowany do szesciu
kluczowych oséb zarzadzajacych spotkg LPP SA. Szczegoty programu opublikowane sg na stronie
internetowej spotki. Program ten nadaje uczestnikom prawo nabycia akcji LPP znajdujacych sie w posiadaniu
spotki w cenie nominalnej ( 2zt) pod warunkiem osiagniecia zysku netto GK LPP za Rok Obrotowy (2013)
wiekszego minimum o 10% od zysku wypracowanego w roku 2012.

Poszczegdlni uczestnicy majg prawo do objecia takiej ilosci akcji jaka wynika z przedstawionych nizej
zatozen:

1. Marek Piechocki bedzie miat prawo objg¢ 16 Akcji za kazdy procent wzrostu zysku netto GK LPP SA
zrealizowanego w Roku Obrotowym, ponad 110% zysku oznacza to prawo do nabycia 192 Akcji;
2. Dariusz Pachla bedzie miat prawo obja¢ 11 Akcji za kazdy procent wzrostu zysku netto GK LPP SA
zrealizowanego w Roku Obrotowym, ponad 110% zysku oznacza to prawo do nabycia 132 Akcji;
3. Jacek Kujawa bedzie miat prawo obja¢ 11 Akcji za kazdy procent wzrostu zysku netto GK LPP SA
zrealizowanego w Roku Obrotowym, ponad 110% zysku oznacza to prawo do nabycia 132 Akcji;
4. Stawomir Loboda — nie bedacy cztonkiem organow spétki, bedzie miat prawo objaé 11 Akcji za kazdy

procent wzrostu zysku netto GK LPP SA zrealizowanego w Roku Obrotowym, ponad 110% zysku oznacza to
prawo do nabycia 132 Akcji;

5. Hubert Komorowski oraz Piotr Dyka ( kazdy) beda mieli prawo obja¢ Akcje w liczbie rownej

a) 11 Akcji za kazdy procent wzrostu zysku netto GK LPP SA zrealizowanego w Roku Obrotowym, ponad
110% zysku netto

oraz

b) dodatkowej liczby Akcji, w ilosci okreslonej przez Rade Nadzorczg w zaleznosci od wynikéw uzyskanych
przez kanaty dystrybucji nadzorowane przez Huberta Komorowskiego i Piotra Dyke;
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Przy czym w zadnym przypadku ilos¢ Akcji obejmowanych przez Huberta Komorowskiego i Piotra Dyke (ij.
kazdego z nich) nie moze by¢ wieksza niz 130% ilosci Akcji ani mniejsza niz 70% Akcji obejmowanych przez
kazdego z pozostatych uczestnikédw programu ( z wytaczeniem Marka Piechockiego).

Dla Huberta Komorowskiego oznacza to prawo do nabycia 172 AKcji.

Dla Piotra Dyki oznacza to prawo do nabycia 172 Akcji.

Dodatkowo, zgodnie z zasadami ww. programu jego uczestnicy uzyskali prawo nabycia Akcji w formie Premii
Specjalnej za wyniki osiggniete przez GK LPP SA w latach 2010-2012.

Prawo to nie zostato zrealizowane, a dla poszczegdlnych uczestnikow programu oznacza mozliwos¢ nabycia:
1. Dla Marka Piechockiego — 306 Akcij;

Dla Dariusza Pachli — 204 Akcji;

Dla Jacka Kujawy — 204 Akcji;

Dla Stawomira tobody — 204 Akcji;

Dla Huberta Komorowskiego — 285 Akcji;

Dla Piotra Dyki — 285 AKcji.

o0k

Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w sprawie spetnienia warunkéw przyznania uprawnien dla kazdego
uczestnika programu okreslajaca jednoczesnie ilos¢ Akcji, ktbre moga zostac objete. Akcje nie mogg zostac
zbyte przed 1 stycznia 2016 roku, z wyjatkiem Akcji wynikajacych z Premii Specjalnej, ktérych zbycie nie jest
mozliwe do 1 stycznia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym ujete zostaty koszty opisanego programu w wysokosci 5 438 tys. zi.

Koszty te zostaly ustalone na bazie wyceny wartosci jednej opcji w oparciu 0 model Blacka-Scholesa-Mertona
dla opcji call wyznaczonej w dniu 14 czerwca 2013 roku tj. podjecia Uchwaty WZA o wprowadzeniu programu
przy zatozeniu zmiennosci ceny akcji LPP SA w wysokosci 35%, stopy dywidendy 3% oraz stopy wolnej od
ryzyka w wysokosci 5%. Catkowity koszt zostat roztozony proporcjonalnie na okres nabywania uprawnien tij.
od 14 czerwca 2013 do 1 stycznia 2016 ( lub do 1 stycznia 2015 dla Premii Specjalnej ) przy zatozeniu, ze
wszyscy uczestnicy programu spetnig warunki ciggtosci zatrudnienia zgodne z Regulaminem.

W okresie sprawozdawczym ujete zostaty takze przypadajace na ten okres koszty Programu Motywacyjnego
z 2011 roku w wartosci 3 096 tys. zi.

15.23.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

w tys. zi.
: . . Przychody w Koszty w
l.p. Podmioty powigzane ArPETEEE RiE | (\EUeAeel E] okresie 2013 okresie 2013
31.12.2013 31.12.2013
roku roku
1. Zalezne spotki krajowe 114 1 14 11 720
Razem 114 1 14 11 720
w tys. zt.
. . . Przychody w Koszty w
l.p. Podmioty powigzane AGEOTIEPENTE MEl | NERPMOeE i okresie 2012 okresie 2012
31.12.2012 31.12.2012
roku roku
1. Zalezne spotki krajowe 225 2 19 9618
Razem 225 2 19 9618

Wielkosci podane w tabeli obrazujg tylko transakcje wzajemne pomiedzy LPP S.A a polskimi spoétkami
zaleznymi, nie objetymi konsolidacja, i sg prezentowane z punktu widzenia jednostki dominujace;.

Dane, ktére wykazane sg jako zobowigzania LPP S.A. sg naleznosciami w spoétkach powigzanych, a koszty
sg przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.
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Przychody od spotek krajowych pochodzg z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby dziatalnosci tychze

firm.

Koszty zwigzane z krajowymi spotkami zaleznymi, dotycza wynajmu nieruchomosci, w ktérych prowadzone
sg sklepy Cropp Town i Reserved, Mohito | House.

Terminy ptatnosci ustalane dla spotek zaleznych mieszcza sie w przedziale od 45 do 120 dni.

15.24. Segmenty dziatalnosci

Whyniki finansowe oraz pozostate informacje dotyczace segmentéw geograficznych za okres od 01 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz za okres porownywalny zostaly przedstawione w ponizszych

tabelach.
Rok 2013

w tys. zt.

Wartosci
Kraje Unii Pozostate Korekty nieprzypisane Suma
Europejskiej kraje konsolidacyjne do
segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 3 164 592 951 710 13 860 4116 302
Sprzedaz miedzy 535 340 ( 535 340) .
segmentami
Pozostate przychody 13 250 6 687 13 860 33 797
operacyjne
Przychody ogdtem 3713182 958 397 (535 340) 13 860 4 150 099
\':Iotif;y operacyjne ogotem, 2939922| 883006 (510 981) 154 409| 3 466 356
K(_)szty sprzedazy tqwarow 414 384 (414 384) i
miedzy segmentami
Pozostate koszty 39 415 28 701 68 116
operacyjne
Wynik segmentu 733 845 46 690 (24 359) (140 460) 615627
Przychody finansowe 2 348
Koszty finansowe 94 104
Zysk przed ' 523 871
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 91 012
Zysk netto 432 859
RESERVED = sinsay () house
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w tys. zt.

Aktywa segmentu 2417 984 | 663 976 (635 835) 2446125
Nieprzypisane aktywa catej grupy 45 445 45 445
Skonsolidowane aktywa ogdtem 2491 570
Zobowigzania segmentu 604 936 627 064 (599 997) 632 003
glrijg;zypisane zobowigzania catej 363 077 363 077
fggir;sr;])//dowane zobowigzania 995 080

Naktady inwestycyjne segmentu 346 469 150 009
Amortyzacja segmentu 104 713 43 475
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 2937 7 561
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 3792 21
Pozostate koszty niepieniezne 36 478 21140
Rok 2012

w tys. zt.

Sprzedaz zewnetrzna 2 586 055 637 700 3223 755

Sprzedaz migdzy 374 242 (374 242 i

segmentami

Pozostate przychody

operacyjne 16 956 886 9 841 27 683

Przychody ogdtem 2977 253 638 586 (374 242) 9841| 3251438

V*f,"tf,f]:y operacyjne ogotem, 2391663| 586 191 (352 693) 132 285| 2757 446

Koszty sprzedazy towaréw i

miedzy segmentami 284 338 (284 338)

Pozostate koszty

operacyjne 28 197 11 378 39 575

Wynik segmentu 557 593 41017 (21 733) (122 444)| 454 417

Przychody finansowe 2214

Koszty finansowe 32 495

Zysk przed

opodatkowaniem 424 136

Podatek dochodowy 70 159

Zysk netto 353977
RESERVED =2 sinsay @ house MORITO
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w tys. zt.

Aktywa segmentu 1814300 | 450 892 (361 990) 1903 202
Nieprzypisane aktywa caftej grupy 29 020 29 020
Skonsolidowane aktywa ogdtem 1932222
Zobowigzania segmentu 453 734 415677 (338 840) 530 571
Nieprzypisane zobowigzania catej 190 603 190 603
grupy

Skonsolidowane zobowigzania 751 174
ogotem

e

Naktady inwestycyjne segmentu 158 916 128 562
Amortyzacja segmentu 83 126 25 871
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 3398 1778
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 5004 205
Pozostate koszty niepieniezne 24 798 9 601

*Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci aktywéw w podziale segmentowym ujawnione w sprawozdaniu z wyniku i
pozostatych catkowitych dochodéw obejmuja:

e odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci;

e odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow;

e odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych.
Odpisy i odwrdcenie dokonywane byty w zwigzku z wystgpieniem lub wygasnieciem przestanek zwigzanych z
przeterminowaniem naleznosci oraz wystgpieniem naleznosci niesciggalnych

Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzgdu

Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 11 kwiecieh 2014 roku

RESERVED =

croEE

sinsay () house MOHITO

71



Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany roczny raport za 2013 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GK LPP S.A. ( wraz
z oswiadczeniem o stosowaniu Ladu Korporacyjnego) za
2013 rok
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1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialtem poszczegélnych produktéow, towarow i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

W sktad Grupy Kapitatowej LPP S.A. wchodzi 5 spotek krajowych (tacznie ze spdtkg dominujaca) i 15 spotek
zagranicznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmuje
wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych spétek zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU

- LPP Czech Republic s.r.o.

- LPP Hungary Kit

- LPP Retail Latvia Ltd

-  UABLPP

- LPP Ukraina AT

- ZAO Re Trading

- LPP Fashion Distribuitor srl.

- LPP Retail Bulgaria Ltd.

- Artman Slovakia srl

- Artman Mode s.r.o.

- LPP Fashion Bulgaria Ltd.

- Gothals Limited

- Jaradi Limited

- IP Services FZE

LPP S.A. jako podmiot dominujacy jest firmg zajmujaca sie projektowaniem i dystrybucjg odziezy w Polsce i
krajach Europy Centralnej i Wschodniej. Spotki wchodzace w sktad GK i podlegajace konsolidacji sg
podmiotami zajmujacymi sie dystrybucjg towaréw pod marka Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay poza
granicami Polski.

Odziez jest podstawowym towarem sprzedawanym przez spétki z GK LPP S.A..

Projekty odziezy sg sporzadzone w biurach projektowych mieszczacych sie w siedzibie Spoétki dominujacej w
Gdansku oraz w Krakowie, za$ produkcja poszczegoélnych wyrobdw zlecana jest zaktadom w Polsce i poza
granicami.

Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spétki dominujacej
znajdujacego sie w Szanghaju. Oferta Grupy Kapitatowej jest bardzo szeroka. Skiadajg sie na nig m.in.
okrycia wierzchnie (kurtki, ptaszcze), swetry, bluzy, spodnie, sukienki, bluzki, koszule, jak i bielizna, a takze
dodatki uzupetniajace — czapki, szale, rekawiczki, buty itp. Niewielkie ilosci odziezy i obuwia innych marek
oferowanego w sieci sklepdéw Cropp sg nabywane w Polsce od dystrybutorow.

Grupa Kapitatowa osigga takze przychody ze sprzedazy ustug.

2013 2012 Zmiana
Zrodio przychodow Udziat w Udziat w
tys. zt. .o tys. zt. .o %
sprzedazy % sprzedazy %
Sprzedaz towaréw handlowych 4084 125 99,2% 3 192 203 99,0% 27,9%
Sprzedaz ustug 32177 0,8% 31552 1,0% 2,0%
[Razem 4116 302 100,0% 3 223 755 100,0% 27,7%

Podstawowymi kanatami dystrybucji, ktére zapewniajg Grupie Kapitatowej mozliwos¢é rozwoju sg sieci
Salonéw Reserved, Cropp, House, Mohito oraz Sinsay w ktérych zaopatrujg sie klienci indywidualni.
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2013 2012 Zmiana

[Kanat dystrybucii Udziat w Udziat w

tys. zt. sprzedazy tys. zt. sprzedazy Y%

Y% Y%

Salony Reserved 2058 187 50,0% 1714 759 53,2% 20,0%
Eksport 52 444 1,3% 57 576 1,8% -8,9%
Salony Cropp 681 032 16,5% 580 430 18,0% 17,3%
Salony House 553 968 13,5% 436 984 13,6% 26,8%
Salony Mohito 444 798 10,8% 259 408 8,0% 71,5%
Salony Sinsay 73 961 1,8% 0 0,0% -
Pozostate 251912 6,1% 174 598 5,4% 44,3%
Razem 4116 302 100,0% 3223 755 100,0% 27,7%

2. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zrddiach
zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od
jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem — nazwy dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
emitentem

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym
wypracowane zostaty przez poszczegélne spotki grupy w nastepujacych wielkosciach (po wytaczeniach
sprzedazy wewnatrz grupy):

w tys. zt.
Przychody ze Przychody ze

31.12.2013 31.12.2012
LPP S.A. Polska 2701 181 2212609
LPP Retail Estonia OU Estonia 63 828 56 240
LPP Retail Latvia Ltd totwa 51 215 43 670
LPP Retail Czech Republic s.r.0.* Czechy 166 876 124 914
LPP Hungary Kift. Wegry 38 210 28 489
UAB "LPP" Litwa 71 345 61 961
LPP Ukraina AT Ukraina 164 639 88 295
ZAO "Re Trading" Rosja 787 071 549 405
LPP Fashion Distributor SRL Rumunia 27 290 25 352
LPP Retail Bulgaria Ltd. Butgaria 24 412 16 756
Artman Slovakia Stowacja 20 235 16 062
[Razem: 4116 302 3 223 755

*suma przychodéw 2 spétek w Czechach: LPP Retail Czech Republic s.r.0. oraz Artman Mode s.r.o

74



Grupa Kapitatowa LPP S.A.
Skonsolidowany roczny raport za 2013 rok
Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt.

Sprzedaz eksportowa do podmiotéw nie wchodzacych w skitad GK prowadzona byta przez LPP S.A i
wyniosta 52 444 tys. zt co stanowito 1,3% przychoddéw ogétem. Gtéwne kierunki tej czesci sprzedazy Grupy
Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela.

2013 2012

[Kraj warto$é eksportu w | udziat w eksporcie |warto$é eksportu w|  udziat w eksporcie

tys. zt. W % tys. zt. W %
Biatorus 3452 6,6% 3931 6,8%
Rosja 11498 21,9% 17 492 30,4%
Stowacja 33960 64,8% 31689 55,0%
Ukraina 2043 3,9% 2631 4,6%
Pozostate 1491 2,8% 1833 3,2%
Razem 52444 100,0% 57 576 100,0%

Uzaleznienie Grupy Kapitalowej Emitenta od odbiorcow

Spotki Grupy Kapitatowej nie sa uzaleznione od zadnego odbiorcy. Udziat zadnego z odbiorcéw nie
przekroczyt 10% wartosci sprzedazy GK.

Uzaleznienie Grupy Kapitatowej Emitenta od dostawcow
Spotki zagraniczne wchodzace w sktad GK LPP S.A. sa zaopatrywane w towary handlowe przez LPP S.A.

Firmy produkujace na rzecz GK LPP S.A. w wiekszos$ci majg swoje siedziby w Chinach. Zakupy dokonane w
tym kraju stanowity ok. 58% wszystkich zakupow. Poza tym GK zakupita towary u polskich producentéw (ok.
3%), pozostata wartos¢ zakupéw przypada na: inne kraje europejskie ( ok. 7%) i na inne kraje azjatyckie
(niecate 32%).

Wartos¢ zakupow dokonanych u zadnego z dostawcow nie przekroczyta wielkosci 10%.

GK zawarta umowy ramowe, ktore okreslaja ogdlne warunki wspotpracy. Konkretne wyroby produkowane sg
dla GK LPP S.A. na podstawie szczegétowych umow, zawieranych dla realizacji poszczegélnych dostaw.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegodlnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym
nietypowych, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiagniete przez niego
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym

Podstawowe zadania zrealizowane przez sp6tke w 2013 roku:

1) Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez GK LPP S.A. wyniosty 4 116 min zt. i byty wyzsze o
27,7% od osiggnietych w 2012 roku.

2) W 2013 roku GK wypracowata zysk netto w wysokosci ok. 433 min zt. To jest 0 22,3% wigkszy niz
w roku 2012 (ok. 354 min zt).

3) Powiekszono powierzchnie handlowg sklepéw o ok. 154 tys. m kw. (ok. 35,5%). taczna
powierzchnia placéwek sprzedazy detalicznej w catej GK LPP S.A. wyniosta ok. 588 tys. m. kw. z
czego ok. 222 tys. m kw. poza granicami Polski.
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2013 2012 Zmiana pow.
Sie¢ Powierzchnia llosé Powierzchnia llosé %
(tys.m2) (szt.) (tys. m2) (szt.)

Reserved 322 386 252 344 27,8%
Cropp 91 337 72 295 26,4%
House 80 292 64 259 25,0%
Mohito 66 219 39 161 69,2%
Sinsay 20 62 0 0 -
Outlet 9 24 7 16 28,6%
Razem 588 1320 434 1075 35,5%

Whyniki osiagniete przez GK LPP S.A. w 2013 roku w podstawowej mierze zalezaty od funkcjonowania pieciu
detalicznych sieci sprzedazy Reserved, Cropp, House, Mohito oraz Sinsay, przy czym najistotniejszg czes¢
przychodow i zysku wypracowaty sklepy Reserved. Natomiast najwigkszg dynamike przyrostu przychoddéw
odnotowata sie¢ sprzedazy Mohito.

Podstawowe wielko$ci ekonomiczno - finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do poprzedniego roku,

przedstawia tabela ponize;.

2013 rok 2012 rok Zmiana
Wyszczegolnienie

(tys. zi) (tys. zi) %
Przychody netto ze sprzedazy 4116 302 3223755 27,7%
Zysk brutto na sprzedazy 2409151 1827 065 31,9%
Zysk na sprzedazy 649 949 466 309 39,4%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 615 627 454 417 35,5%
Zysk na dziatalnosci gospodarcze; 523 871 424 136 23,5%
Zysk netto 432 859 353977 22,3%
Kapitat wtasny 1496 490 1211048 23,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania: 995 080 721174 38,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 192 331 130980 46,8%
Zobowigzania krétkoterminowe: 802 749 590 194 36,0%
- kredyty bankowe 173 591 61048 184,4%
- wobec dostawcow 547 626 477 805 14,6%
Aktywa trwate 1231908 909 856 35,4%
Aktywa obrotowe 1259 662 1022 366 23,2%
Zapasy 805 038 656 070 22,7%
Naleznosci krotkoterminowe 277 182 195 662 41,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 163 255 130 360 25,2%

Wozrost przychodow ze sprzedazy o 27,7% zostat osiagniety poprzez zwiekszenie sprzedazy we wszystkich

sieciach sklepow.

Marza brutto osiggneta wielkos¢ 58,5% i byta wyzsza od ubiegtorocznej (56,7%) tj. 0 1,8 punkty procentowe.

Zysk na sprzedazy wzrést 0 39,4%.
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 615 627 tys. zt (wzrost o 35,5% w stosunku do 2012 roku)
zapewniajgc osiggniecie marzy operacyjnej na poziomie 15,0% (w roku poprzednim odpowiednio 454 417
tys. zt i 14,1%).

Zysk na dziatalnosci gospodarczej byt wyzszy w stosunku do roku ubiegtego o 23,5% i wynidst 523 871 tys.
zt.

Zysk netto wypracowany w roku 2013 wyniost 432 859 tys. zt i byt wyzszy od ubiegtorocznego (353 977 tys.
zl) 0 22,3%. Zysk ten zapewnit osiagniecie marzy netto na poziomie 10,5% (w 2012 roku rentownos$c¢
wyniosta 11,0%).

Kapitat wtasny GK LPP S.A. wzrost w 2013 roku o 23,6%. Spowodowane to byto gtéwnie przeniesieniem
wypracowanego zysku na kapitat.

Stan zobowigzan dtugoterminowych zwiekszyt sie 0 46,8%.

Stan zobowigzan krotkoterminowych ulegt zwiekszeniu o 36,0% w stosunku do 2012 roku.

Na koniec 2013 roku zadtuzenie z tytutu kredytow bankowych byto wyzsze o 184,4% w stosunku do konca
2012 roku, a stan zobowigzan krotkoterminowych wobec dostawcédw wzrdst 0 14,6%.

W analizowanym okresie majatek trwaty wzrdst o 35,4% w zwigzku z rozwojem sieci sklepow.

Majatek obrotowy zwiekszyt sie 0 23,2% w stosunku do korica 2013 roku.

Wartos¢ syntetycznych wskaznikéw rentownosci przedstawionych w ponizszej tabeli wynika wprost z
opisanych wyzej przyczyn ksztattujacych warto$¢ poszczegoélnych kategorii zysku.

1. Wskazniki rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy w 2013 roku wyniosta 58,5 % i w stosunku do roku poprzedniego byta
wyzsza o 1,8 punktu procentowego.

Marza zysku operacyjnego w 2013 roku wyniosta 15,0%, w stosunku do roku ubiegtego wzrosta o 0,9 punktu
procentowego.

Marza zysku netto w 2013 roku wyniosta 10,5% i byta nizsza o 0,5 punktu procentowego od marzy zysku
netto z ubiegtego roku. W roku 2013 kazda ztotéwka z przychoddéw ze sprzedazy data ponad 10 groszy zysku
po opodatkowaniu, analogicznie w ubiegtym roku obrotowym 11 groszy.

Poziom wskaznika rentownosci aktywéw osiagnat w 2013 roku 19,6%, co oznacza, ze kazda ziotéwka
zaangazowana w finansowanie aktywéw wypracowata zysk w wysokosci ponad 19 groszy (w roku
poprzednim 20 groszy).

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego osiagneta w 2013 roku poziom 32,0%.

Przedstawione w tabeli wskazniki, wyliczone sg wedtug nastepujacych formut:

a) marza zysku brutto na sprzedazy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
towardw i ustug;

b) marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy towardw i
ustug;

c) marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug,

d) rentownosc¢ aktywdw — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywdw w ciggu roku;

e) rentownos¢ kapitatow wirasnych — stosunek zysku netto do sredniego stanu kapitatéw wtasnych w

ciagu roku;
2013 2012 Zmiana
Wielkos¢
% Y% p-p-

Marza zysku brutto na sprzedazy 58,5% 56,7% 1,8%
Marza zysku operacyjnego 15,0% 14,1% 0,9%
Marza zysku netto (ROS) 10,5% 11,0% -0,5%
Rentownos¢ aktywéw (ROA) 19,6% 20,0% -0,4%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 32,0% 33,4% -1,4%
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2. Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci uzyskaty w 2013 roku wartosci zblizone do tych z roku poprzedniego.
Obrét zapasami zmniejszyt sie z 163 dni do 156 dni, co wynika gtéwnie z dziatan majacych na celu
zmniejszenie stanu zapaséw magazynowych znajdujacych sie w centrum logistycznym.

Wskaznik rotacji naleznosci zmalat w stosunku do roku ubiegtego o 7,1%, za$ wskaznik rotacji zobowigzan
zmalat 0 1,8 % w stosunku do wskaznika osiggnietego w roku 2012.

Wskazniki zostaty wyliczone wedtug ponizszych formut:

a) wskaznik ptynnosci biezacy - stosunek aktywdw obrotowych do bilansowej wartosci zobowigzan
krétkoterminowych;

b) wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy do bilansowe;
wartosci zobowigzan krotkoterminowych;

c) wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek $redniej wysokosci zapasow, do kosztéw sprzedanych
towardw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu;

d) wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek sredniej wysokosci naleznosci z tyt. dostaw i ustug ,
do przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu;

e) wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokosci zobowigzarh wobec
dostawcow, do kosztéw sprzedanych towardéw i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego

okresu ;
2013 2012 Zmiana
Wielkos¢
Y%

Wskaznik ptynnosci biezacy 1,6 1,7 -5,9%
Wskaznik ptynnosci szybki 0,6 0,6 0,0%
Rotacja zapaséw (dni) 156 163 -4,3%
Rotacja naleznosci (dni) 13 14 -7,1%
Rotacja zobowigzan handlowych (dni) 110 112 -1,8%

3. Wskazniki zarzadzania majatkiem

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wilasnym ulegt zmniejszeniu o 11,6% w poréwnaniu z
ubiegtym rokiem.

Wszystkie wskazniki zadluzenia ogotem, krotkoterminowego, dtugoterminowego ulegly zwiekszeniu w
poréwnaniu do roku 2012.

Zmiany te wywotane byly wzrostem zadtuzenia GK (szczeg6lnie zobowiazan z tytutu kredytéw bankowych).

Wskazniki zostaty wyliczone wg ponizszych formut:

a) wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — stosunek kapitatu wtasnego do aktywow
trwatych;

b) wskaznik zadtuzenia ogotem — stosunek zadtuzenia dtugo- i krétkoterminowego (wraz z rezerwami na
zobowigzania) do sumy bilansowej;

c) wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do sumy
bilansowej;

d) wskaznik zadtuzenia diugoterminowego - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do sumy
bilansowej;
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2013 2012 Zmiana

Wielkosé
%o Y% p.p.

Wsl_<azn|k pokrycia majatku trwatego 121,5% 133,1% -11,6%
kapitatem wtasnym
Wskaznik zadtuzenia ogotem 39,9% 37,3% 2,6%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 32,2% 30,5% 1,7%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 7,7% 6,8% 0,9%

4. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W 2013 Grupa Kapitatowa Spétka zawarta nastepujace istotne umowy:

e 314 umoéw najmu z dystrybutorami powierzchni w obiektach handlowych. Umowy dotycza lokali
przeznaczonych do prowadzenia sprzedazy odziezy Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay.

e Aneksy do uméw kredytowych juz funkcjonujacych. Szczegéty dotyczace tych umow zostaty podane
do publicznej wiadomosci w formie raportow biezacych (RB 24/2013, RB 26/2013, RB 29/2013,
RB33/2013, RB34/2013, RB35/2013, RB38/2013). Zestawienie umoéw kredytowych  zostato
zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania (pkt.15.8.3).

Umowy o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji zaptaty dtugu celnego
Umowy ubezpieczenia:
ePolisa majatkowa
ePolisa OC
ePolisa El (elektronika)
ePolisa CAR (budowlana)
ePolisa ubezpieczenia maszyn
ePolisa ubezpieczeh komunikacyjnych
e Umowa na rozbudowe Centrum Dystrybucyjnego
e Umowa sublicencji na uzywanie znakéw towarowych House, Mohito i Sinsay.

Grupie nie sg znane, majace wplyw na jej dziatalno$¢, umowy zawarte pomiedzy Akcjonariuszami.

5. Informacje o zmianach w powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

W okresie sprawozdawczym nastgpito potaczenie dwoch spétek zaleznych Re Trading i Fashion Point w
jedng spotke Re Trading.

Szczeg6ty dotyczace inwestycji kapitatowych GK LPP S.A. opisane zostaty w informacji dodatkowej do
sprawozdania w pkt. 15.5 oraz 15.7.

6. Opis istotnych transakcji zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakciji

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.
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7. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci oraz udzielonych (emitentowi) gwarancjach

Informacje o zaciagnietych kredytach wg stanu na 31.12.2013 roku oraz o terminach ich wymagalnosci
zamieszczone sg w informacji dodatkowej do sprawozdania (pkt.15.8.3).
W 2013 roku GK LPP S.A. korzystata z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu
najmu powierzchni pod sklepy firmowe. GK LPP S.A. wystepowata o udzielenie gwarancji bankowych dla
zabezpieczenia umow najmu, w ktérych najemca jest Grupa Kapitatowa oraz dla zabezpieczenia umow
najmu, w ktérych najemca sg jednostki nalezace do GK LPP S.A.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialnosé LPP S.A. wyniosta: 130 446 tys. zt., z czego:
a) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umow zawartych przez LPP S.A. wyniosta
69 511 tys. zt,,
b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki powigzane
objete konsolidacjg wyniosta 58 673 tys. zt.,
c) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez jednostki powigzane
nie objete konsolidacja wyniosta 1 657 tys. zt.,
d) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw wynajmu powierzchni biurowych
zawartych przez LPP S.A. wyniosta 603 tys. zt..
W minionym roku GK LPP S.A. nie zaciggata pozyczek.

8. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegdélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje na temat udzielonych przez GK LPP S.A. pozyczek znajdujg sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania (pkt.15.8.2).

9. Informacje o udzielonych (przez emitenta) poreczeniach, ze szczegélnym uwzglednieniem
poreczen udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W okresie sprawozdawczym GK LPP S.A. udzielita nastepujacych poreczeh wewnatrz Grupy:

Opis Kwota (tys. zl.)
Poreczenie wekslowe na rzecz Orlenu dla jednego podmiotu gospodarczego 22
Poreczenie za spétke Amur Sp. z 0.0. 7678
Poreczenie za spotke LPP TEX S.A. 1099
Poreczenie za spotke DP and SL Sp. z o.0. 1359
Poreczenie za spétke corke Re Trading 13 832
Poreczenie za spotke corke LPP Retail Estonia 687
Poreczenie za spétke corke LPP Fashion Distribuitor (Romania) 1193
Poreczenie za spotke LPP Ukraina 79
Poreczenie za spétke LPP Czech Retail 7 422
Poreczenie za spétke corke Artman Mode S.R.O. 1097
Poreczenie za spotke LPP Retail Latvia 412
Poreczenie za spétke LPP Retail Bulgaria 1323
Poreczenie za spotke Artman Slovakia 73
Poreczenie za spétke LPP Hungary 2903
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W minionym roku GK LPP S.A. nie otrzymywata poreczen (za wyjatkiem poreczen udzielanych przez LPP
S.A. spétkom zaleznym).

Spotki zalezne nie udzielaty poreczen. Spéiki zalezne otrzymywaly opisane poreczenia wytacznie od
jednostki dominujace;.

10. Wykorzystanie wptywow z emisiji (do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci)
W 2013 roku GK LPP S.A. nie emitowata papieréw wartosciowych.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Nie publikowano prognozy wynikéw finansowych.

12. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciaggnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

GK LPP S.A. realizuje na biezaco wszystkie istotne zobowigzania wobec Panstwa i kontrahentow.
Podstawowy model biznesowy polegajacy na prowadzeniu sprzedazy detalicznej pozwala na otrzymywanie
natychmiastowych zaptat za sprzedane towary. Wypracowywane wplywy i podpisane umowy kredytowe
zabezpieczajg catkowicie mozliwos¢ realizacji podejmowanych zobowigzan.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Zamierzenia inwestycyjne zostang zrealizowane dzieki posiadanym srodkom lub zaciagnieciu kredytow.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

W 2013 roku nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia majace wptyw na osiggniety wynik.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej
do konca trwajacego roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w
jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Podstawowe zadanie GK LPP S.A., ktérych realizacja zdecyduje w przysztosci o jej pozycji to:

a) stworzenie sieci Salonéw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej, oraz ekspansja na nowe rynki Europy
Zachodniej, Batkany oraz Bliski Wschéd,

b) budowa silnych marek odziezy Reserved, Cropp, House, Mohito oraz Sinsay,

c¢) podnoszenie rentownosci i efektywnosci prowadzonej dziatalnosci

Na realizacje strategicznych zadan i celow Emitenta bedzie miat wptyw szereg czynnikéw wewnetrznych i

zewnetrznych, stanowigcych szanse i zagrozenia.

Czynniki wewnetrzne
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a) Strategia dziatania GK LPP S.A. na rynku

GK koncentruje swojg dziatalnos¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz kreowaniu marki zlecajac
wykonanie wielu dziatan firmom zewnetrznym. GK LPP S.A. nie posiada wtasnych mocy produkcyjnych co
pozwala znacznie ograniczy¢ koszty state. Produkcja catej odziezy zlecana jest wykonawcom w gtdwnej
mierze z Dalekiego Wschodu. W zwigzku z powyzszym wszystkie inwestycje GK LPP S.A. kierowane sg na
zwiekszenie potencjatu handlowego, utrzymanie przewagi konkurencyjnej na rynku, tworzenie wtasnej sieci
dystrybucji, budowanie pozytywnej opinii 0 GK LPP S.A. na rynku odziezowym, pozyskiwanie lojalnych wobec
GK LPP S.A. i jej produktéw konsumentdw.

Strategia rozwoju wiodacej marki — Reserved, przewiduje podejmowanie dziatan majacych na celu
podniesienie wizerunku wyjgtkowosci, prestizu tej marki w oczach klientéw, pozostawiajac jg jednak nadal w
masowym segmencie odziezy.

b) Pozycja rynkowa GK LPP S.A.

Wielkos$¢ uzyskiwanych przez GK LPP SA przychodéw ze sprzedazy wskazuje na wysoka pozycje na
krajowym rynku. Pomimo stosunkowo niewielkiego (maksymalnie kilkanascie procent na rynku polskim)
udziatlu w poszczegoélnych rynkach, GK jest jednoczesnie jednym z najistotniejszym podmiotéw na nim
dziatajgcych.

c) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientow GK LPP S.A.

Wyroby wprowadzane na rynek przez GK LPP S.A. spetniaja oczekiwania docelowych grup klientow
zwigzanych z poszczegdélnymi kanatami dystrybucji. Jako ze branza odziezowa jest silnie skorelowana ze
zmianami trendéw mody, GK LPP S.A. obserwujac zmieniajace sie preferencje klientow, wprowadza co roku
nowe grupy wyrobdw starajac sie uprzedzac¢ potrzeby rynku. W pewnym stopniu, szczeg6lnie w przypadku
salonéw Reserved i Mohito GK stara sie kreowaé wtasny styl, opierajac sie oczywiscie na Swiatowych
tendencjach w tym zakresie.

Aby poszerzy¢ swoja oferte dla klientéw GK wprowadzita kolejng marke — Sinsay, adresowang do miode;j
klientki - nastolatki w wieku gimnazjalnym i licealnym. GK réwniez podjeta dziatania nad stworzeniem i
wprowadzeniem na rynek nowej kolejnej, széstej marki. Otwarcie pierwszych sklepéw planowane jest na
wiosne 2016 roku.

d) Logistyka

Stosowany model logistyczny polegajacy na wykorzystaniu specjalistycznych technologii we wtasnym
centrum logistycznym przy jednoczesnym zlecaniu transportu towaréow od dostawcéw do centrum
logistycznego oraz z centrum logistycznego do sklepéw specjalistycznym firmom transportowym pozwala na
najbardziej efektywna realizacje procesow w tym obszarze.

Ze wzgledu na znaczacy udziat sprzedazy na rynek rosyjski , zainicjowany zostat model dystrybucji towaru do
salonow w tym kraju, ktérego gtdbwnym elementem sa bezposrednie dostawy z Azji do Rosji oraz wspotpraca
z lokalnym operatorem logistycznym

Proces ten pozwolit skréci¢ catkowity czasu transportu towaru od momentu jego wysytki z Azji do momentu
dostarczenia do salonu rosyjskiego, uelastycznit mozliwosé podejmowania decyzji handlowych (alokowanie
towaru bedacego juz w Rosji, a nie w Polsce), zapewnit bardziej regularne dostawy do salonéw oraz
zoptymalizowat koszty transportu.

Ambitne plany rozwoju sieci sprzedazy GK LPP S.A. na najblizsze lata (zaklada sie ponad
dwudziestoprocentowy przyrost powierzchni handlowej rocznie) wymusity konieczno$¢ zwiekszenia
wydajnosci centrum logistycznego. W 2013 roku rozpoczeto budowe kolejnych obiektow w istniejacym
centrum logistycznym. Implementowane nowoczesne rozwigzania technologiczne zapewnig mozliwo$c
obstugi potrzeb GK LPP S.A. do ok. 2020 roku. Rozpoczecie dziatalnosci nowej czesci centrum logistycznego
zaplanowane jest na pierwszg potowe 2015 roku.
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e) Dziatania majace na celu utrzymywanie niskiego poziomu ponoszonych kosztow, wzrost rentownosci
oraz zwiekszenie udziatu w rynku poprzez globalny wzrost wartosci sprzedazy

Aby zapewni¢ GK wydajnos¢ i produktywnos¢é na wysokim poziomie, podjeto dziatania majace na celu
zmniejszenie ponoszonych kosztéw, utrzymywanie ich nadal na niskim poziomie stanowi jeden z gtéwnych
celéow Grupy Kapitatowej.

GK LPP S.A. realizuje strategie podnoszenia rentownosci przy jednoczesnym wzroscie powierzchni
handlowej, ktéra bedzie osiaga¢ dzieki budowaniu nowych salonéw, a tam gdzie prognozy wynikéw sag
bardzo zadowalajace budowanie salonéw o wiekszej powierzchni.

Czynniki zewnetrzne
a) Tempo rozwoju gospodarczego w Polsce i w krajach , w kt6rych dziatajg sklepy GK LPP S.A.

Pomimo trwajacego od kilku lat ostabienia w gospodarce swiatowej, udaje sie zwieksza¢ przychody ze
sprzedazy oraz wypracowane zyski. Wielkos¢ tych parametrédw zalezy w pewnym stopniu od sytuacji
otoczenia, ale w istotnym stopniu od atrakcyjnosci oferty i sprawnosci organizacyjnej Emitenta. Informacje
dotyczace przewidywanego rozwoju sytuacji w gospodarce $wiatowej, szczegdlnie w Polsce i w krajach, w
ktérych funkcjonujg spétki zalezne Emitenta, choé nie sa wyraznie optymistyczne i spowodowaty
reorganizacje domowych budzetéw konsumentéw, nie budzg jednak obaw o negatywny wptyw na mozliwosci
rozwoju dziatalnosci GK.

b) Poziom kurséw walut

Podstawowag waluta rozliczeniowg dla wiekszosci transakcji zakupu towaréw handlowych jest USD. Niewielka
czesc¢ rozliczen z tego tytutu prowadzona jest w Euro.

Wiekszos¢ wptywdw ze sprzedazy osiggana jest w ztotéwkach. Niestabilnos¢ kursu polskiej waluty do USD i
Euro jest ryzykiem, tym wiekszym, im szybciej zachodza zmiany relacji (PLN/USD). Specyfika dziatalnosci
firmy pozwala na czesciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcéw koncowych w zwigzku z
kalkulacja ceny sprzedazy danego produktu na chwile przed wprowadzeniem go na rynek.

Oprécz ryzyka walutowego zwigzanego z walutg rozliczeniowag stosowang w przypadku zakupu towarow
handlowych, wystepuje takze ryzyko zwigzane z faktem rozliczania czynszéw najmu powierzchni handlowych
w Euro. Istotny wptyw na wyniki finansowe majg takze duze wahania kurséw rubla rosyjskiego oraz hrywny
ukrainskiej. Ostabienie kurséw tych walut wobec ztotowki w I potowie roku 2013 znalazto juz odzwierciedlenie
w kosztach finansowych, a niepewna sytuacja gospodarcza w tych krajach w kolejnych okresach takze moze
wywiera¢ wptyw na wyniki.

Informacje na temat ryzyka walutowego przedstawiono w punkcie 11 Informacji dodatkowej.
c) Zmiennos$¢ mody, ktéra wptywa na atrakcyjnos¢ oferowanych produktow

Kluczowym czynnikiem sukcesu firmy odziezowej jest wyczucie zmian trendéw mody i dopasowanie
asortymentu do aktualnych preferencji nabywcow.

GK LPP S.A. modzie wiasnie poswieca wielkg uwage. Dziat projektowy analizujgc zmieniajace sie stale
trendy, dostosowuje je do potrzeb klientow, tak aby wciaz oferowa¢ pozadane wyroby w bardzo dobrej relaciji
ceny do jakosci. W celu wypetnienia swoich zadan projektanci uczestniczg w imprezach wystawienniczych na
calym Swiecie, korzystajg z fachowej literatury czy dostepnych w Internecie wiadomosci dotyczacych
zagadnien zwigzanych z moda. GK przyktada szczeg6ing wage do tego zagadnienia majac swiadomos¢ jego
olbrzymiego wptywu na wyniki jej funkcjonowania.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta
Dtugoterminowa strategia rozwoju dziatalnosci G.K LPP S.A zaktada umocnienie dotychczasowej pozycji na
rynku, dalszg ekspansje zaréwna na rynku krajowym jak i zagranicznym (na terenie krajow, w ktérych juz

dziatajg spotki zalezne), a takze ekspansje na nowych rynkach: Europa Zachodnia, Batkany, Bliski Wschéd,
przy jednoczesnym wzroscie rentownosci i efektywnosci.
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Na koniec 2013 roku GK LPP dysponowata siecig 1320 sklepdw prowadzacych sprzedaz wyrobow
wszystkich marek, o tacznej powierzchni handlowej ok. 588 tys. m kw. Plany na 2014 rok zaktadajg powstanie
kolejnych placéwek, ktére w konsekwencji doprowadzg do zwiekszenia tacznej powierzchni sieci handlowej w
Polsce i zagranicg o ponad 20%.

16. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wlasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2013 roku GK LPP S.A. nie dokonywata skupu akcji wtasnych.
17. Informacje o osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym GK LPP S.A. prowadzita prace rozwojowe zwigzane z zaprojektowaniem i
budowg wzorcowych salondéw sprzedazy marki Reserved, House i Sinsay.

18. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Zgodnie z uregulowaniami zawartymi w MSR dotyczacymi zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych ustalono, ze w GK LPP S.A. w zakresie
instrumentéw finansowych wystapity :

- pozyczki udzielone,

- zaciaggniete kredyty bankowe,

- lokaty bankowe.

W spotce wystepujg réwniez wbudowane walutowe instrumenty pochodne, zwigzane z:
- umowami najmu powierzchni handlowych dot. prowadzonych salonéw firmowych, w ktérych
czynsz ustalany jest w oparciu o kurs waluty obcej
- zobowigzaniami w walutach obcych, dotyczacymi zakupu towardéw handlowych za granicg
- naleznosciami w walutach obcych, dotyczacymi sprzedazy towaréw handlowych kontrahentom
zagranicznym.

Instrumenty wbudowane nie sg wyceniane i prezentowane w bilansie, co jest zgodne z uregulowaniami MSR
dotyczacymi zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczania istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowosé¢ zabezpieczen

1) Ryzyko walutowe — zostalo oméwione w punkcie w pkt 15 jako czynnik ryzyka
zewnetrznego.

2) Ryzyko stopy procentowej — w opinii Zarzadu opartej na analizie zmian wysokosci stop
procentowych w ostatnich okresach ew. wzrosty tego parametru ksztattujgce wielkosé
kosztow zacigganych kredytow nie moga wptyna¢ w istotny sposob na osiagane wyniki
finansowe.

3) Ryzyko kredytowe — temu ryzyku podlegajg gtownie naleznosci handlowe oraz
udzielone gwarancje i poreczenia. W ocenie Zarzadu nie istnieje niebezpieczehstwo
braku zaptaty od kontrahentéw, cho¢ w niektérych przypadkach moze istnie¢
prawdopodobienstwo wydtuzenia terminu ptatnosci.

GK LPP S.A. nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ww. ryzyka.
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

W roku 2013 nie nastapity zadne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta ani jego grupa
kapitatowa.

20. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) LPP S.A.
oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych LPP S.A., bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Wg stanu na dzieh 31.12. 2013 w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych sa nastepujace ilosci akcji
Spotki:

i e e e R
Prezes Zarzadu 175 000 875 000 350 000
Wiceprezes Zarzadu 164 164 328
Wiceprezes Zarzadu 17 17 34

Prezes Rady Nadzorczej 175 000 875 000 350 000
Cztonek Rady Nadzorczej 321 321 642

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych.

21. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym obowigzuje uruchomiony w 2011 roku program motywacyjny dla kluczowych
0s06b zarzadzajacych GK na lata 2011-2014.

W ramach realizacji tego programu motywacyjnego Spoétka dominujgca wyemituje nie wiecej niz 21 300
warrantow subskrypcyjnych dajacych prawo objecia nie wiecej niz 21 300 akgji.

W okresie sprawozdawczym wyemitowano 3 481 z 21 300 sztuk warrantdw subskrypcyjnych.

Jednoczesnie w 2013 roku zostat uruchomiony nowy program motywacyjny dla kluczowego personelu GK na
lata 2013-2014. W ramach realizacji nowego programu Spétka dominujaca zbedzie akcje wtasne osobom
uprawnionym w liczbie nie wiekszej niz 3 000 akgji.

Dodatkowo w zwigzku z realizacjg Premii Specjalnej za wyniki GK LPP S.A. w latach 2010-2012 Spétka
dominujaca dokona zbycia osobom uprawnionym 1 488 akcji.

W przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich warrantéw subskrypcyjnych na akcje, oraz zbycie
wszystkich akcji wynikajacych z nowego programu motywacyjnego i Premii Specjalnej ogdlna liczba akcji
wynositaby 1 852 423, a ilos¢ gtoséw na WZA LPP S.A. 3 252 423.

22. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nie dotyczy

23. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spo6tka a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Nie istniejg takie umowy.
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24. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta

Wartosci wszelkich wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiono w punkcie 15.23.1
Informacji dodatkowe;.

25. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta,
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

Nie istniejg takie postepowania.

26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

LPP S.A. zawarta w dniu 9 maja 2012 roku z Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa
umowe o0 dokonanie odpowiednio:

1) Przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia raportu z badania —
wynagrodzenie 55 tys. zt. powiekszone o podatek od towaru i ustug.

2) Przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wyrazenia o nim opinii i
sporzadzenia raportu z badania — wynagrodzenie 27 tys. zt. powiekszone o podatek od towaru i
ustug.

3) Przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku i sporzadzenia raportu z przegladu - wynagrodzenie 27 tys. zi.
powiekszone o podatek od towaru i ustug.

4) Przegladu skonsolidowanego srdédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku i sporzadzenia raportu z przegladu - wynagrodzenie
16 tys. zt. powiekszone o podatek od towaru i ustug.

5) Przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzgdzenia raportu z badania -
wynagrodzenie 55 tys. zt. powiekszone o podatek od towaru i ustug.

6) Przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wyrazenia o nim opinii i
sporzadzenia raportu z badania - wynagrodzenie 27 tys. zt. powiekszone o podatek od towaru i ustug.

7) Przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku i sporzadzenia raportu z przegladu - wynagrodzenie 27 tys. zi.
powiekszone o podatek od towaru i ustug.

8) Przegladu skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku i sporzgdzenia raportu z przegladu - wynagrodzenie
16 tys. zi. powiekszone o podatek od towaru i ustug.

Laczna wysokosé wynagrodzenia netto naleznego, a wynikajacego z wyzej wymienionych umoéw wynosi 250
tys. ztotych powiekszone o podatek od towaru i ustug.

W podziale na rok obrotowy 2012 i 2013 za badania i przeglad sprawozdan finansowych Spétki dominujace;j
oraz grupy kapitatowej kwoty te wynoszg po 125 tys. ziotych powiekszone o podatek od towardw i ustug.
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Dodatkowo firma Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0 Sp. K. $Swiadczyta inne ustugi w roku 2012 i 2013, za
ktére otrzymata wynagrodzenie odpowiednio 6,5 tys. zt. oraz 23,25 tys. zt. powiekszone o podatek od
towardw i ustug.

27. Oswiadczenie o stosowaniu zasad Ltadu Korporacyjnego

Zarzad LPP S.A. oswiadcza, ze Spétka i jej organy w 2013 roku przestrzegaty zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW opisanych w czesciach Il, Il i IV przy czym:

- incydentalnie nie zostat wypetniony obowigzek wynikajacy z czesci Il punktu 1 podpunktu 2a dotyczacy
umieszczenia w 1V kwartale informacji o udziale kobiet i mezczyzn w organach spotki,

- nie byt spetniany wymog punktu 9a czesci Il moéwiacy o koniecznosci zapisu na stronie internetowej Spétki
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

- nie byt spetniany wymaég punktu 10 czesci IV moéwiacy o koniecznosci zapewnienia akcjonariuszom udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Informacje dotyczace zasad tadu Korporacyjnego dostepne sg na korporacyjnej stronie internetowej Spotki
www.lpp.com.pl (www.inwestor.lpp.com.pl).

Spoétka nie stosuje praktyk w zakresie tadu Korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

Spétka i jej organy przestrzegaty takze zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW opisanych w
czesci | z wyjatkiem:

- punktu 5 - stosowane zasady wynagradzania nie spetniajg wszystkich wymogoéw opisanych w zaleceniach
Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 roku oraz Zalecen z 30 kwietnia 2009 roku,

- punktu 9 - nie istniejg zadne formalne zasady czionkostwa w organach spoétki w odniesieniu do pici ani
zadne programy wspierania zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i
nadzoru w LPP S.A.. Obecnie wszyscy cztonkowie organdw spotki to mezczyzni.

- punktu 12 — Spoétka nie zapewnita akcjonariuszom mozliwo$s¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania sie walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

a) Opis gtownych cech stosowanych w Spoéice systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

LPP S.A. posiada dopasowany do swoich potrzeb i specyfiki dziatalnosci sprawnie dziatajacy system kontroli
wewnetrznej, ktéry zapewnia:

» kompletnos¢ zafakturowania przychoddw,

= wtasciwg kontrole kosztéw,

= efektywne wykorzystanie zasobow i aktywow,

= poprawnos¢ i wiarygodnosc informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i
raportach okresowych,

= odpowiednig ochrone wrazliwych informacji i niedopuszczenie do niekontrolowanego wyptywu
informaciji z firmy,

= skuteczne i szybkie identyfikowanie zaistniatych nieprawidtowo$ci,

= identyfikowanie istotnych ryzyk i odpowiednio na nie reagowanie.

Elementami systemu kontroli wewnetrznej w Spétce LPP S.A. sa;
= czynnosci kontrolne podejmowanie na wszystkich szczeblach i we wszystkich komérkach Spofki
oparte na procedurach (zezwolenia, autoryzacje, weryfikacje, uzgadnianie, przeglady dziatalnosci
operacyjnej, podziat obowigzkéw), ktére pozwalajg zapewni¢ przestrzeganie wytycznych Zarzadu
Spétki  oraz jednoczesnie umozliwiaja podjecie koniecznych dziatan identyfikujgcych i
minimalizujgcych btedy i zagrozenia dla Spotki,
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= instrukcja obiegu dokumentéw — prawidtowy system obiegu ewidencji i kontroli dokumentacji (aby
istniata zgodnos¢ zapiséw w ksiegach rachunkowych z dowodami ksiegowymi),
= odpowiednio wykwalifikowani pracownicy dokonujacy kontroli,
= podziat obowigzkoéw wykluczajacy mozliwos¢ dokonywania przez jednego pracownika czynnosci
zwigzanych z realizacjq i udokumentowaniem operacji gospodarczej od poczatku do konca,

instrukcja inwentaryzacyjna, okre$lajagca zasady wykorzystywania, przechowywania i
inwentaryzowania sktadnikéw majatkowych,
» zasady amortyzacji bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych,
= system informatyczny - ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg przy uzyciu systemu
komputerowego Zintegrowany System Zarzadzania Przedsiebiorstwem AWEK w siedzibie Spéiki,
ktéry zapewnia wiarygodnosé, rzetelnos¢ oraz bezbtednos¢ przetwarzanych informacji, dostep do
zasobow informacyjnych systemu AWEK ograniczony jest uprawnieniami upowaznionych
pracownikow wytacznie w zakresie wykonywanych przez nich obowigzkow,
= polityka rachunkowosci uwzgledniajgca zasady zawarte w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn wykonawczych Komisji
Europejskiej,
= elektroniczny system procesowania dokumentéw (faktury, elementy dokumentacji pracowniczej,
zlecania zakupu wyposazenia, zlecenia ptatnosci itp.),

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki, zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych
podstawowym elementem kontroli wewnetrznej jest audyt sprawozdania finansowego przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki LPP. Do zadan niezaleznego audytora nalezy
przeglad sprawozdan potrocznych oraz badanie sprawozdan rocznych, kontrola nad prawidtowoscia ich
sporzadzania oraz przestrzegania zasad rachunkowosci.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiedzialne sg dwa piony: ksiegowy i finansowy kierowane
przez Gtéwnego Ksiegowego i Dyrektora Finansowego. Przed przekazaniem sprawozdan finansowych do
niezaleznego biegtego rewidenta, ich weryfikacji pod katem kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich
zdarzen gospodarczych, dokonuje Dyrektor Finansowy, ktéry z ramienia Zarzadu jest odpowiedzialny za
proces sprawozdawczosci finansowej.

W LPP S.A. dokonuje sie pétrocznych przegladdéw strategii i realizacji planéw biznesowych. Zwigzane jest to
z cyklami wystepujacymi w handlu odzieza. Po zamknieciu pétrocza, kierownictwo wyzszego i $redniego
szczebla przy wspétudziale dziatu finansowego dokonuje analizy wynikdow finansowych Spotki. Wyniki
operacyjne Spofki, poszczegolnych dziatbw handlowych a nawet konkretnych sklepéw analizowane sg
kazdego miesigca.

Kontrola wewnetrzna i $cisle zwigzane z nig zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesow sporzadzania
sprawozdan finansowych sa obiektem biezacego zainteresowania organéw zarzadzajacych Spétki. W LPP
S.A. przeprowadzana jest analiza obszaréw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig firmy. Istotng role tutaj
odgrywa takze personel kierowniczy, ktéry jest odpowiedzialny za kontrolowanie dziatalnosci swoich dziatéw
w tym identyfikacji i oceny ryzyka zwigzanego z procesem sporzadzania rzetelnych, wiarygodnych i
zgodnych z przepisami prawa sprawozdan finansowych.
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b) Informacje o akcjonariuszach Spotki posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

. Liczba gtoséw na pdz[a’r W ogolnej
Liczba liczbie gtoséw na : .
. . . . Walnym Udziat w kapitale
Akcjonariusz posiadanych akgcji z . Walnym
gromadzeniu . zaktadowym
(w szt.) Akcionariusz Zgromadzeniu
] y Akcjonariuszy
Marek Piechocki 175 000 875 000 27,1% 9,6%
Jerzy Lubianiec 175 000 875 000 27,1% 9,6%
Monistor Limited (Cypr) 200 728 200 728 6,2% 11,0%
Grangeford Limited (Cypr) 350 000 350 000 10,8% 19,1%
Pozostali akcjonariusze 930 395 930 395 28,8% 50,8%
Razem 1831123 3231123 100,0% 100,0%

c) Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
oraz informacje o wszelkich ograniczeniach odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow oraz
ograniczenia przenoszenia praw wtasnosci

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajace prawo do wiecej niz 15% na Walnym Zgromadzeniu wykonujg prawo
glosd6w w wysokosci 15% gtoséw niezaleznie od liczby gtoséw wynikajacych z posiadanych akcji. Dwaj
akcjonariusze, kierujacy spoétka od wielu lat, Pan Jerzy Lubianiec i Pan Marek Piechocki posiadajg po 175
000 akcji serii B uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do 5 gtoséw na
WZA. Dodatkowo akcje w/w akcjonariuszy nie sg objete opisanym wyzej statutowym ograniczeniem
wykonywania praw gtoséw jedynie do 15% gtoséw na WZA bez wzgledu na ilos¢ posiadanych akciji.
Wskazane wyzej zapisy statutu dajg pozycje dominujacg dwém wskazanym wyzej akcjonariuszom.
Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papierédw wartosciowych dotyczg akcji imiennych.
Zbycie lub zastawienie akcji imiennych uzaleznione jest od zgody Spétki. Zezwolenia na zbycie lub
zastawienie akcji udziela Rada Nadzorcza w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci, w terminie 14 dni od
dnia ztozenia wniosku w tym przedmiocie. Jezeli Spotka odméwi zezwolenia, powinna w terminie 30 dni
wskazac¢ innego nabywce oraz okreslic termin i miejsce zaptaty ceny. Jezeli Spotka w wyzej okreslonym
terminie nie wskaze innego nabywcy, akcje moga byé zbyte bez ograniczen.

d) Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisiji lub wykupie akcji

Zarzad sktada sie od dwéch do pieciu czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz od jednego do czterech
Wiceprezeséw Zarzadu. Liczbe cztonkdw okresla Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywaniu i odwotywani przez Rade Nadzorcza na okres pieciu lat.
Kompetencje i zasady pracy Zarzadu LPP S.A. okreslone zostaty w nastepujacych dokumentach:

= Statut Spotki LPP S.A (dostepny na stronie internetowej Spotki)

= Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spoétki)

= Kodeks spotek handlowych
Do wtasciwosci Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetenc;ji innych organéw LPP S.A.
Zarzadowi nie przystuguje prawo do decyzji o emisji lub wykupie akcji.

e) Opis zasad zmiany statutu emitenta

Zmiana Statutu Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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f) Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia, jego uprawnienia, opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania

Zwotywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwotane w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa sie w Gdansku, Warszawie lub Sopocie, w miejscu
wskazanym przez Zarzad.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie corocznie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z inicjatywy wtasnej, na zadanie
Rady Nadzorczej oraz na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych jedng dziesigta czes¢ kapitatu
akcyjnego, zgtoszony na pismie.

Fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z podaniem terminu (dzien, godzina) i miejsca ogtaszany
jest przez Zarzad na stronie internetowej Spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania
informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdanh finansowych i sprawozdah Zarzadu z dziatalnosci LPP
S.A. za ubiegty rok.

Podejmowanie wszelkich postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu LPP S.A. lub sprawowaniu zarzadu czy nadzoru.

Powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokrycia strat.

Udzielenie cztonkom wtadz LPP S.A. absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Powziecie uchwaty o emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje.

Zmiana Statutu.

Powziecie uchwat w przedmiocie potaczenia spétek, przeksztatcenia LPP S.A., jej rozwigzania i
likwidaciji.

Podjecie uchwat w przedmiocie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ustanowienia na nim
prawa uzytkowania.

Rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskdw przedstawionych przez Rade Nadzorcza.

10) Decydowanie w innych sprawach zastrzezonych do kompetenciji Walnego Zgromadzenia w Kodeksie

Spoétek Handlowych i postanowieniach Statutu Spotki.

Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Prezes Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
upowazniona i zarzadza przeprowadzenie wyboréw Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie doprowadza do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia, ktéry to kieruje pracami WZ oraz zapewnia sprawny i prawidtowy przebieg
obrad.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Projekty uchwat proponowane do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty sg
przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej.

Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

Glosowanie

1)

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach
wiadz oraz nad wnioskami o odwotanie organow wtadz lub likwidatoréw Spotki, badz o pociagniecie
ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Dodatkowo tajne gtosowanie
zarzadza sie na zadanie chocby jednego akcjonariusza lub jego reprezentanta.

Walne Zgromadzenie moze dokonaé wyboru 3-osobowej komisji skrutacyjnej, do ktérej obowigzkow
nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego gtosowania, nadzorowanie obstugi
komputerowej (w wypadku gtosowania z wykorzystaniem techniki elektronicznej) oraz sprawdzanie i
ogtaszanie wynikow.

Jedna akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu. W przypadku akgciji
uprzywilejowanej serii B jedna akcja daje na WZ prawo pieciu gtoséw.
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4) Przewodniczacy ogtasza wyniki glosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do protokotu obrad.

g) Skiad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciagu roku obrotowego, oraz opis dziatania
organoéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych oraz ich komitetow

Zarzad LPP S.A.

Skfad osobowy Zarzadu na 31 grudnia 2013 roku:
= Marek Piechocki — Prezes Zarzadu
» Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
= Piotr Dyka- Wiceprezes Zarzadu
» Hubert Komorowski - Wiceprezes Zarzadu
» Jacek Kujawa- Wiceprezes Zarzadu

W ciggu ostatniego roku obrotowego nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu.
Kompetencje i zasady pracy Zarzadu LPP S.A. okreslone zostaty w nastepujacych dokumentach:
= Statut Spotki LPP S.A (dostepny na stronie internetowej Spotki)
= Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spoétki)
= Kodeks spotek handlowych
Rada Nadzorcza
Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiat sie¢ nastepujaco:
= Jerzy Lubianiec - prezes Rady Nadzorczej
» Krzysztof Olszewski - cztonek Rady Nadzorczej
= Wojciech Olejniczak - cztonek Rady Nadzorcze;j
» Maciej Matusiak - cztonek Rady Nadzorczej
= Krzysztof Faferek - cztonek Rady Nadzorczej
W ciggu roku obrotowego nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej.
Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej LPP S.A. okreslone zostaty w nastepujacych dokumentach:
= Statut Spotki LPP S.A (dostepny na stronie internetowej Spotki)
» Regulamin Rady Nadzorczej (dostepny na stronie internetowej Spétki)
» Kodeks spotek handlowych
Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu = e

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzgdu s

Piotr Dyka —Wiceprezes Zarzadu

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu s

Gdansk, 11 kwiecieh 2014 roku
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Oswiadczenie Zarzadu LPP S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad LPP S.A.
odwiadcza, ze:

- wedle jego najlepsze;j wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
LPP S.A. oraz jej wynik finansowy,

- roczne sprawozdanie z dziatalnosci GK LPP S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji GK LPP S.A., w tym opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu e
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzgadu e
Piotr Dyka —Wiceprezes Zarzadu

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu s

Gdansk, 11 kwiecieh 2014 roku
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