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LPP na Gietdzie

Dane na 16 wrzesnia 2002 roku — cena 102,0 z}
& Kapitalizacja — 154,4 min zt

% Free float — 30,6 min zt

Wycena gietdowa

® P/E 2002 q2 —10,5
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Wykres notowan LPP

120,0
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Dokonania II kwartatu 2002 roku

&

Wzrost przychodow ze sprzedazy o 39%

Wzrost przychodow ze sprzedazy kolekcji RESERVED
0 153%, do 42% przychodow ogotem

Otwarcie 3 nowych sklepow RESERVED — dodatkowe
1.750 m kw. powierzchni sprzedazy

Otwarcie 2 salonow RESERVED w Talinie o taczniej
powierzchni 500 m kw.

Siec salonow RESERVED: 31 salonow o powierzchni
11 tys. m kw.

Przekazanie do uzytkowania catego Centrum Logistycznego
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Struktura sprzedazy za I1I kwartat 2002

WY SZCZEGOLNIENIE (w %) 1H 2001 2001 1H 2002
Salony RESERVED 19,0 27,0 39,0
Hipermarkety 26,0 23,0 22,0
Sklepy detaliczne 18,0 16,0 10,0
Hurt 17,0 10,0 13,0
Eksport 11,0 10,0 9,0

Odziez promocyjna 9,0 8,0 7,0
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Przychody uzyskiwane z salonow

Wzrost sprzedazy w salonach RESERVED poprzez:
e wzrost tgcznej powierzchni sprzedazy

e wzrost wydajnosci — wzrost sprzedazy z 1 mkw.

Przychody z salonéw RESERVED Przychody z 1 mkw. powierzchni

(w min zi) (miesieczne w zt)
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Poziomy uzyskiwanych marz

Marza brutto na sprzedazy i marza operacyjna
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—— Marza operacyjna ——— Marza brutto na sprzedazy
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Wskazniki efektywnosci
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Wyniki finansowe — kwartaly

WYSZCZEGOLNIENIE 1H 2001 1H 2002 Zmiana
(w min zt)
Przychody ze sprzedazy 80,28 111,46 38,8%
Zysk brutto na sprzedazy 33,76 49,89 47,8%
Marza na sprzedazy (%) 42,1% 44,8% 2,7%
EBITDA 10,19 15,90 56,0%
Marza EBITDA (%) 12,7% 14.3% 1,6%
EBIT 9,04 13,81 52,8%
Marza EBIT (%) 11,3% 12,4% 1,1%
Zysk netto 7,25 8,42 16,1%




Struktura bilansu
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AKTYWA [min PLN] 30.06.02 31.12.01 30.06.01
Aktywa trwate 32,9 26,7 18,2
Aktywa obrotowe 115,5 95,2 90,9
- Srodki pieniezne 2,2 2,4 3,8
- krétkoterminowe RM 1,5 1,2 1,6
PASYWA [min PLN] 30.06.02 31.12.01 30.06.01
Kapitat witasny 64,7 56,6 52,4
Zobowigzania i rezerwy 83,7 65,3 56,7
- zobowigzania dtugoterminowe 8,7 7,2 6,5
- zadtuzenie odsetkowe 8,7 7,2 6,5
- zobowigzania krétkoterminowe 73,7 56,3 49,6
- zadtuzenie odsetkowe 37,5 21,3 24,1
- rozliczenia miedzyokresowe 1,2 1,1 0,1
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Korekta prognozy na 2002 rok

WY SZCZEGOLNIENIE (w min z}) 2001 2002P 2002P - nowa
Przychody ze sprzedazy 171,32 200,00 220,00
EBITDA 18,93 27,00 30,00
Marza EBITDA (%) 11,0% 135% 13,6%
EBIT 16,28 23,00 25,00
Marza EBIT (%) 95% 11,5% 11,4%
Zysk netto 10,39 15,00 16,00
Marza netto (%) 6,1% 7,5% 7,3%
EPS 7,22 9,91 10,57
P/E 10,29 9,65
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Plany rozwoju sieci salonow

Poszukiwany najemca powierzchni handlowych wsrod
RESERVE D deweloperow

1H 2000 2000 1H 2001 2001 2002P
Liczba salonéow 11 16 19 24 41
Powierzchnia salonéw (m2) 1676 3705 4 356 7 000 18 000

Nowe lokalizacje w 2002 roku
e III kwartat 2002 — tacznie 2.050 mkw.

Warszawa , Krakow, Wroctaw

e IV kwartat 2002 — tacznie 3.800 mkw.

Warszawa, Krakdw, Gdansk, Bielsko-Biata, Kielce, £ddz, Poznan, Gliwice
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Strategia rozwoju na lata 2002 — 2005

=& RESERVED:

- silna marka w Europie Srodkowo-Wschodniej

- do 100 — 150 salonow w Polsce

-' RESERVED ok. 50% catosci przychodow (2002)
- 6-8 salonow w 2002 poza Polska

-'dalsza poprawa efektywnosci sprzedazy




