SPRAWOZDANIE ZARZADU
LPP SPOLKI AKCYJNEJ Z SIEDZIBA W GDANSKU
UZASADNIAJACE TRANSGRANICZNE POLACZENIE SPOLEK
LPP SA JAKO SPOtKI PRZEJMUJACEJ | GOTHALS LTD JAKO SPOtKI PRZEJMOWANEJ

sporzadzone w trybie przepisu art. 516° Kodeksu spétek handlowych

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone przez Zarzad spoétki LPP spétki akcyjnej, spotki
utworzonej i dziatajgcej na podstawie prawa polskiego, z siedzibg w Gdarisku pod adresem: ul.
takowa 39/44, 80-769 Gdansk, Polska, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000000778, NIP 583-10-14-898, REGON 190852164, kapitat
zaktadowy 3 662 246 zt (wptacony w catosci) (dalej ,,Spétka Przejmujaca” lub ,,LPP”), zgodnie
z wymogiem przepisow art. 516> w zw. z art. 516 § 1 zdanie drugie Kodeks spétek
handlowych.

I. DEFINICJE UZYTE W SPRAWOZDANIU

O ile w niniejszym sprawozdaniu wprost nie okreslono odmiennie albo kontekst nie wymaga
inaczej, ponizsze terminy pisane z wielkiej litery majg nastepujgce znaczenie:

»Spotka Przejmujaca” oznacza LPP spoétke akcyjna, spdtka utworzong i dziatajgcg na
podstawie prawa polskiego, z siedzibg w Gdansku pod adresem: ul. tgkowa 39/44, 80-769
Gdansk, Polska, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego za
numerem KRS 0000000778, NIP 583-10-14-898, REGON 190852164, kapitat zaktadowy
3 662 246 zt (wptacony w catosci);

»Spotka Przejmowana” oznacza Gothals Limited spdtkg utworzong i dziatajgca na podstawie
prawa cypryjskiego, z siedzibg w Nikozji pod adresem: 5 Themistocles Dervis Street, Elenion
Building 2" Floor, CY-1066 Nicosia, Cypr, wpisana do Rejestru Przedsiebiorstw Ministerstwa
Handlu, Przemystu i Turystyki Wydziat Rejestru Spotek oraz Kuratora Ministerstwa Energii,
Handlu, Przemystu i Turystyki pod numerem HE 209767;

,Spotki Uczestniczgce” oznacza LPP spétke akcyjng z siedzibg w Gdansku i Gothals Limited z
siedzibg w Nikozji, Cypr;

»,Potaczenie Transgraniczne” oznacza potgczenie spotek LPP spétka akcyjna z siedzibg w
Gdansku, Polska i Gothals Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, zgodnie z przepisami art. 516
i nastepne Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek
handlowych oraz przepisami Sekcji 201 © — 201 A Rozdziat 113 cypryjskiego Prawa Spoétek;

,KSH” oznacza polskg ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tekst
jedn.: Dz. U.z 2013 r., poz. 1030 ze zm.);



»Przepisy Cypryjskie” oznacza przepisy Sekcji 201 © —201 A Rozdziat 113 cypryjskiego Prawa
Spotek regulujgce kwestie udziatu spoétek prawa cypryjskiego w transgranicznych
potaczeniach spétek;

,Dyrektywa” oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/56/WE z dnia 26
pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego tgczenia sie spoétek kapitatowych (Dz. Urz.
UE L 310 z 25.1.2005 r.), przy uwzglednieniu zmian wynikajgcych z Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/109/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. zmieniajgcej Dyrektywy Rady
77/91/EWG, 78/855/EWG i 82/891/EWG oraz Dyrektywe 2005/56/WE w odniesieniu do
wymogow dotyczacych sprawozdawczosci i dokumentacji w przypadku potgczen i
podziatéw (Dz. Urz. UE L 259 z 2.10.2009);

,Dzien Pofgczenia” oznacza dzien w ktérym Sad Rejonowy Gdanisk-Pétnoc w Gdansku
dokona wpisu transgranicznego potaczenia spoétek LPP spétki akcyjnej z siedzibg w
Gdansku, Polska i Gothals Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, zgodnie z przepisem art. 493
§ 2 KSH w zwigzku z art. 516 KSH;

»Wierzyciele” oznacza wierzycieli Gothals Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr;

»Zarzady” oznacza Zarzad LPP spotki akcyjnej z siedzibg w Gdansku i Rade Dyrektoréw
Gothals Limited z siedzibg w Nikozji;

»Plan Potaczenia” oznacza wspdlny plan potaczenia transgranicznego LPP spétki akcyjnej z
siedzibg w Gdansku i Gothals Limited z siedzibg w Nikozji. Cypr, uzgodniony i przyjety w dniu
25 maja 2015r.

»Sprawozdanie” oznacza niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce potgczenie transgraniczne
LPP spdtki akcyjnej z siedzibg w Gdansku i Gothals Limited z siedzibg w Nikozji, sporzgdzone
w trybie art. 516° w zwigzku z art. 516> § 1 zdanie drugie Kodeksu spétek handlowych.

Il. CEL SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wiasciwymi przepisami KSH (w szczegdlnosci art. 5161 i nastene KSH), niniejsze
Sprawozdanie zostato sporzadzone w celu uzasadnienia transgranicznego potgaczenia
realizowanego pomiedzy:

LPP SPOtKA AKCYINA, spotka utworzong i dziatajagcg na podstawie prawa polskiego, z
siedzibg w Gdansku pod adresem: ul. tagkowa 39/44, 80-769 Gdansk, Polska, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 0000000778, NIP
583-10-14-898, REGON 190852164, kapitat zaktadowy 3 662 246 zt (wptacony w catosci)
(dalej ,, Spétka Przejmujaca” lub ,LPP”)

oraz

GOTHALS LIMITED, spotkg utworzong i dziatajgcg na podstawie prawa cypryjskiego, z
siedzibg w Nikozji pod adresem: 5 Themistocles Dervis Street, Elenion Building 2" Floor, CY-
1066 Nicosia, Cypr, wpisang do Rejestru Przedsiebiorstw Ministerstwa Handlu, Przemystu i



Turystyki Wydziat Rejestru Spétek oraz Kuratora Ministerstwa Energii, Handlu, Przemystu i
Turystyki pod numerem HE 209767 (dalej ,, Spotka Przejmowana” lub , Gothals”)

w tym, w szczegdlnosci w celu okreslenia: (i) podstaw prawnych oraz uzasadnienia
ekonomicznego niniejszego Potgczenia Transgranicznego, (ii) skutkow potgczenia dla
wspdlnikow, wierzycieli i pracownikdéw.

Il. UZASADNIENIE POLACZENIA
1. SPOSOB POLACZENIA

LPP posiada udziaty stanowigce catos¢ kapitatu zaktadowego Gothals, inaczej méwiac jedynym
wspolnikiem Spétki Przejmowane;j jest Spotka Przejmujaca

Potgczenie Spoétek Uczestniczacych nastgpi w drodze:

(i) przeniesienia na Spdtke Przejmujgcy — jako jedynego wspdlnika Spotki Przejmowanej —
catego majatku Spétki Przejmowanej, w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz

(ii) rozwigzanie Spoétki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z
postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH w zwigzku z art. 516> KSH i art. 516 KSH oraz Sekc;ji
201 © (y) Przepisow Cypryjskich oraz postanowieniami Artykutu 2 ust. 2 lit. c) i 15 ust. 1
Dyrektywy.

W wyniku Potgczenia Transgranicznego, LPP - zgodnie z przepisem art. 494 § 1 KSH w zwigzku
z art. 516 KSH i postanowieniami Sekcji 201 KA (1) (a) ( B) (v) Przepiséw Cypryjskich — wstapi
z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki Gothals. Majgc na uwadze, iz wszystkie
udziaty w Spdfce Przejmowanej posiada Spétka Przejmujaca, zgodnie z art. 515 § 1 KSH w
zwigzku z art. 5161 KSH Potaczenie Transgraniczne nastgpi bez podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej. Po dokonaniu Potgczenia Transgranicznego LPP bedzie
spotka powstatg w wyniku transgranicznego potgczenia, nie zmieniajgc swojej formy prawnej,
firmy (nazwy) ani siedziby statutowej w zwigzku z t3 czynnoscia.

2. PODSTAWY PRAWNE POtACZENIA
2.1. WSKAZANIE PODSTAW PRAWNYCH POtACZENIA

Niniejsze Potaczenie Transgraniczne jest realizowane w ramach procedury transgranicznego
potaczenia spotek przez przejecie zgodnie z przepisami Tytutu IV, Dziat | (Lkgczenie sie spotek)
Rozdziatem | (Przepisy ogdlne) oraz Oddziatem 1 Rozdziatu 2! (Transgraniczne taczenie sie
spotek kapitatowych) KSH, ktére implementujg postanowienia Dyrektywy, oraz Sekcjami 201
© do 201 KA Przepiséw Cypryjskich.

Potgczenie Transgraniczne zostanie przeprowadzone przy wykorzystaniu uproszczen
procedury wynikajacych z przepiséw Artykutu 15 ust. 1 Dyrektywy, 516> § 1 i 2 KSH oraz art.
516% § 1 zd. drugie KSH, art. 499 § 4 KSH w zw. z art. 516! KSH, jak tez Sekcji 201V Rozdziat 113
cypryjskiego Prawa Spétek, a co za tym idzie nie znajdg do niego zastosowania przepisy art.



5163 pkt 2, 4, 5, 6 KSH, art 5165, art. 516* § 1 zd. pierwsze KSH, Sekcji 201L Rozdziat 113
cypryjskiego Prawa Spotek, Sekcja 201V pkt 2 lit. a) Rozdziat 113 Cypryjskiego Prawa Spoétek

W zwigzku z faktem, ze LPP jest jedynym wspdlnikiem Gothals w procesie Pofaczenia
Transgranicznego nie znajdzie zastosowania obowigzek badania Planu Potgczenia przez
biegtego (art. 516> § 1 KSH, Sekcja 201 IST Przepiséw Cypryjskich oraz Artykut 15 ust. 1
Dyrektywy). Zgodnie z art. 506 § 1 KSH w zwigzku z art. 5161 KSH oraz artykutem 9 ust. 1
Dyrektywy Pofaczenie Transgraniczne bedzie stanowi¢ przedmiot uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy LPP, ktéra obejmowac bedzie zgode na Plan Potgczenia. W mysl
przepiséw art. 516 § 2 KSH, Artykutu 15 ust. 1 Dyrektywy oraz Sekcjg 201 13T Przepisdéw
Cypryjskich uchwata zgromadzenia wspdlnikéw Gothals nie jest obowigzkowa. Spodtka
Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzania likwidacji, natomiast wszystkie
aktywa i prawa oraz pasywa i obowigzki Spétki Przejmowanej, przejda na Spétke Przejmujgca
w drodze sukcesji uniwersalnej (492 § 1 pkt 1 KSH w zwigzku z art. 516> KSH i art. 516 KSH).

Od Dnia Potgczenia LPP stanie sie strong wszelkich umoéw zawartych przez Gothals oraz
przejmie dziatalno$¢ prowadzong do Dnia Potgczenia przez Gothals LPP.

2.2. PLAN POLACZENIA

W dniu 25 maja 2015 roku Zarzady — zgodnie z wymogami przepiséw art. 498 KSH w zwigzku
z art. 516 KSH oraz art. 516 KSH oraz Sekcji 201L Przepiséw Cypryjskich — uzgodnity Plan
Potaczenia. Plan Potaczenia zgodnie z przepisem art. 516* § 1 zdanie drugie KSH zostanie
bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na swojej stronie internetowej, nie pdzniej
niz na miesigc przed dniem rozpoczecia Walnego Zgromadzenia LPP, na ktéorym ma by¢
powzieta uchwata o potgczeniu, nieprzerwanie do dnia zakonczenia tego Walnego
Zgromadzenia. Niezaleznie od powyiszego zostanie udostepniony za pomocy raportu
biezgcego zgodnie z przepisem § 20a ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jedn.: Dz. U. z 2014
r., poz. 133 ze zm.)

3. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POtACZENIA

Celem Potgczenia jest wewnetrzna restrukturyzacja funkcjonalna oraz majgtkowa, a takze
uproszczenie struktury kapitatowej Grupy Kapitatowej LPP SA (,,GK LPP”) skutkujace
optymalizacjg kosztéw. Potaczenie pozostanie bez wptywu na sytuacje majgtkowa
akcjonariuszy LPP, z tego wzgledu, ze Spétka Przejmowana jest spotkg w catosci zalezng od
LPP, zobowigzania Gothals dotyczg biezgcej dziatalnosci a ich wartos¢ ksztattuje sie na
marginalnym poziomie w poréwnaniu do majatku.

Potgczenie Transgraniczne jest kolejnym etapem dziatarn majgcych na celu zmiane struktury
funkcjonalnej oraz majgtkowo-finansowej Grupy. Uproszczenie struktury pozwoli na
uzyskanie wymiernych oszczednosci kosztowych. W ramach restrukturyzacji majgtkowo-
finansowej w grudniu 2014 roku zostata zlikwidowana spétka Jaradi Ltd z siedzibg w
Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Jej majatek, w tym znaki towarowe RESERVED, Cropp,
House, MOHITO,i SiNSAY, zostaty przeniesione do Gothals, bedacej podmiotem w petni
zaleznym od LPP. Potgczenie Transgraniczne ma doprowadzi¢ do zakonczenia kompleksowego



procesu kumulacji praw do wszystkich znakéw towarowych LPP (RESERVED, Cropp, House,
MOHITO, SiNSAY) w ramach samej spotki LPP (a nie jak dotychczas w spétkach w ramach GK
LPP). Celem jest doprowadzenie do sytuacji, w ktérej LPP stanie sie wytgcznym podmiotem
kumulujgcym wszystkie kluczowe aktywa i zarzgdzajgcym wszelkimi procesami biznesowymi
w GK LPP.

Przejrzysta struktura GK LPP oraz skupienie kluczowych funkcji oraz aktywow w spétce
dominujacej (LPP) powinna pozytywnie wptyna¢ na jej postrzeganie przez rynek i otoczenie
biznesowe oraz uprosci¢ procesy wewnatrzgrupowe. Obnizy ponadto koszty operacyjne.
Realizacja tych celdéw jest niewatpliwie pozagdane z punktu widzenia LPP, majac na uwadze
duza konkurencje na rynku odziezowym na ktérym dziata GK LPP.

Reasumujgc w konsekwencji przejscia wszystkich aktywow i pasywdw Gothals na LPP w drodze
sukcesji uniwersalnej, LPP stanie sie bezposrednim podmiotem posiadajagcym prawa do
znakéw towarowych (RESERVED, Cropp, House, MOHITO, SiNSAY) jako jednego z
podstawowych aktywoéw, szczegdlnie istotnych na rynku handlu odziezg i towarami
powigzanymi.

4. SKUTKI POLACZENIA DLA WSPOLNIKOW, WIERZYCIELI | PRACOWNIKOW
4.1. SKUTKI POtACZENIA DLA AKCJONARIUSZY LPP

Potfaczenie pozostanie bez wptywu na bezposrednig sytuacje majatkowsq akcjonariuszy LPP, z
tego wzgledu, ze: (a) Spdétka Przejmowana jest spdtkg w catosci zalezng od Spotki
Przejmowanej; (b) Wierzycielom Spotki Przejmowanej przystuguja wierzytelnosci zwigzane z
biezagcym funkcjonowaniem Gothals, ktérych wartos$é jest nieporédwnywalnie nizsza od
wartosci majatku Gothals.

Biorgc powyizsze pod uwage, nalezy stwierdzi¢, ze na skutek przejecia w Dniu Potgczenia
aktywow i pasywow Gothals przez LPP, kondycja finansowa LPP nie ulegnie pogorszeniu z
uwagi na to, ze warto$¢ przejetych aktywoéw spotki Gothals jest znaczgco wyzsza od jej
zobowigzan, ktére dotyczg biezgcej dziatalnosci i ksztattujg sie na marginalnym poziomie.

Z uwagi na to, iz LPP jest jedynym wspodlnikiem Gothals nie wystgpig odrebne skutki dla
wspolnikow Gothals.

4.2. SKUTKI POtACZENIA DLA WIERZYCIELI
4.2.1. SKUTKI POLACZENIA DLA WIERZYCIELI LPP

Potgczenie Transgraniczne Spotek Uczestniczacych nie bedzie miato negatywnego wptywu na
zobowigzania LPP wobec jej wierzycieli, w szczegdlnosci z uwagi na fakt, ze LPP petni w
Potgczeniu Transgranicznym role spotki przejmujacej. Wierzyciele LPP mogg skorzystac z
uprawnien wskazanych w art. 495 KSH i art. 496 KSH, co oznacza, ze: (i) ci wierzyciele, ktorzy
zgtoszg swoje roszczenia w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia ogtoszenia o Potgczeniu i
uprawdopodobnig, ze ich zaspokojenie jest zagrozone przez Pofgczenie, mogg zadal
zabezpieczenia swoich roszczen, (ii) Spotka Przejmujaca bedzie prowadzi¢ odrebny zarzad
majatkiem Gothals i majgtkiem LPP, az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wszystkich



wierzycieli, ktdrych wierzytelnos$ci powstaty bgdz powstang przed Dniem Pofaczenia, a ktérzy
przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy od dnia ogtoszenia o Potgczeniu zazadajg na piSmie
zaptaty. (iii) w okresie odrebnego zarzadu przez Spétke Przejmujgcg majgtkiem Gothals i
majatkiem LPP wierzycielom LPP bedzie stuzy¢ pierwszenstwo, przed wierzycielami Gothals,
zaspokojenia swoich roszczen z majatku LPP, natomiast wierzycielom Gothals bedzie stuzy¢
pierwszenstwo, przed wierzycielami LPP, zaspokojenia swoich roszczen z majgtku Gothals.

4.2.2. SKUTKI POtACZENIA DLA WIERZYCIELI GOTHALS

W rezultacie Potgczenia wszystkie aktywa i prawa oraz pasywa i obowigzki Spotki
Przejmowanej, przejdg w Dniu Potaczenia na Spoétke Przejmujacg w drodze sukcesji
uniwersalnej a Spoétka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzania likwidacji (art.
492 § 1 pkt 1 KSH w zwigzku z art. 516> KSH i art. 5161 KSH). W konsekwencji Gothals
przestanie istnie¢, a poczgwszy od Dnia Potgczenia LPP stanie sie dtuznikiem w odniesieniu do
wszystkich zobowigzan Gothals, a wierzyciele Gothals stang sie z Dniem Pofaczenia
wierzycielami LPP i bedg mogli zada¢ zaspokojenia swoich wierzytelnosci z pierwszenstwem z
zarzadzanego odrebnie przez LPP majgtku Gothals. Biorgc powyzsze pod uwage stwierdzi¢
nalezy, ze Potgczenie Transgraniczne nie wptynie negatywnie na sytuacje wierzycieli Gothals.

4.3. SKUTKI POLACZENIA DLA PRACOWNIKOW

Pofaczenie Transgraniczne nie odniesie zadnych skutkéw dla pracownikéw LPP, w
szczegoblnosci z uwagi na fakt, ze Spdtka Przejmowana nie zatrudnia pracownikéw.

IV. OPINIA PRZEDSTAWICIELI PRACOWNIKOW

Sprawozdanie, zgodnie z art. 516° § 3 KSH, podlega udostepnieniu pracownikom LPP, ktdrzy
sg uprawnieni do przedstawienia Zarzgdowi swojej opinii. Jezeli opinia pracownikdéw zostanie
dostarczona Zarzadowi LPP w odpowiednim czasie, zostanie ona dotgczona do Sprawozdania.
Termin, ktéry nalezy zosta¢ uznany za ,,odpowiedni czas” to termin do dnia odbycia Walnego
Zgromadzenia LPP, na ktdrym ma zosta¢ podjeta uchwata o Potaczeniu Transgranicznym, ktore
to Walne Zgromadzenie LPP zostanie zwotfane na dzien 26 czerwca 2015 roku.

V. POZOSTALE KWESTIE

Zgodnie z art. 516° § 2 KSH sprawozdanie Zarzagdu uzasadniajgce potaczenie powinno okreslaé,
poza kwestiami wskazanymi w punkcie Il niniejszego Sprawozdania: (i) stosunek wymiany
udziatéw lub akcji lub innych papieréw warto$ciowych, o ktérym mowa w planie potfaczenia,
oraz (ii) szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw lub akcji tgczacych sie spotek.

W zwigzku z tym, ze Potaczenie przeprowadzone jest w trybie przewidzianym w art. 516%° KSH,
Plan Pofaczenia, i w konsekwencji niniejsze Sprawozdanie, nie zawiera informacji o stosunku
wymiany udziatéw lub akcji lub innych papieréw wartosciowych oraz o ewentualnych
szczegoblnych trudnosciach zwigzanych z wyceng udziatéw lub akcji Spdétek Uczestniczacych.

Gdansk, dnia 25 maja 2015 r.
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