Gdansk, dnia 26.02.2009 roku

SPRAWOIDANIE
farzgdu LPP SA z siedzibg w Gdanisku uzasadniajgce potgczenie LPP SA jako spotkg
przejmujgceq z Ariman SA z siedzibg w Krakowie jako spdtkg przejmowang

I. Oznaczenie spolek uczestniczgcych w polqgczeniu:
Spdtka Przejmujgea

LPP spotka akeyjna z siedzibg w Gdanisku {dalej: LPP SA/Spétka Przejmujgca)

pod adresem: ulica tgkowa 39/44, 80-749 Gdansk, wpisana do Rejestru

Przedsigbiorcéw w systemie Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego

pizez Sqd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS 0000000778, Kapitat zaktadowy

LFP SA wynosi 3492134, 00 zt (trzy miliony czterysta dziewieddziesigt dwa

tysiqce sto frzydziesci cztery ztote), jest w catoic optacony i dzeli sie na

1746067 (jeden milion siedemset czterczietci szeic tysiecy szescdzesigt

siedem) akcji o wartoici nominalngj 2 z (dwa ztote) kazda. Akcje LPP SA dzielg

sig na serie oznaczone kolejnymi literami alfabetu w nastepujgcey sposdb:

{a) 100 (sto) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

(b} 350.000 {trzysta piecdziesiqt tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy serii B,

(c} 400.000 {czterysta tysiecy) akcji Zwyktych na okaoziciela serii C,

{d) 350.000 {trzysta pieédziesigt tysiecy] akcji zwyktych na okaziciela serii D,

{e) 56.700 (piecdzesiqt szesd tysiecy siedemset) akcji zwyktych na okaziciela
serii E,

(f) 56.700 (piecdziesiqt szes¢ tysiecy siedemset) akcji zwyktych na okaziciela
serii F,

(@) 300.000 {frzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G,

(h}) 120.000 (sto dziewiec¢dziesigt tysigey} akcji zwyktych na okaziciela serii H,

(i} 2567 (dwa tysiqce piecset szeScdziesiql siedem) akcji zwyklych na
okaziciela serii i,

()} 40.000 (czterdziesici tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J.

Akcje serii B w ilodci 350.000 {trzystu pigcdziesigciu tysiecy) sq akcjami imiennymi

uprzywilejowanymi co do prawa gtosu na walnym zgromadzeniu LPP SA w ten

sposob, iz z jednej akaji przystuguje prawo wykonywania pieciu giosdow.

Spoétka Przejmowana
Artman spotka akeyjna z siedzibg w Krakowie (dalej: Artman ' SA/Spotka
Przejmowana) pod adresem: ulica Bagrowa 7, 30-733 Krakdw, wpisana do
Rejestru  Przedsigbiorcéw  w  systemie Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmistcia Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego za numerem KRS 0000180735.



Kapitat zakiadowy wynosi 1 068 887, 00 zt {leden milion szes¢dziesigt osiem

tysiecy osiemset osiemdziesigt siedem ztotych), jest w catosci optacony i dzieli

sig na 4.275.548 (cztery miliony dwigécie siedemdziesiqt piec tysiecy piec¢set

czterdzieici osiem) akcji o wartosci nominalngj 0,25 zt (dwadzieicia pied groszy)

kazda. Akcje Artman SA dzelg sig na serie oznaczone kolejnymi literami

alfabeiu w nastepujgey sposob:

{a) 2.000.432 {dwa miliony czterysta trzydzieSci dwa) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A,

() 1.000.216 {jeden milion dwieicie szesnascie) akcfi zwyktych na okaziciela
serii B,

{c} 1.250.000 (jeden milion dwigscie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C,

(d} 24.900 {dwadziescia cztery tysigce dziewiecCset) akcji zwyktych na okaziciela
serii D.

Akcje serii A w iloici 2.000.432 {dwa miliony czterysta trzydziesci dwie} sq

akcjami  imiennymi uprzywilejowanymi co do prawa giosu na walnym

zgromadzeniu Ariman SA w ten sposéb, i7 z jednej akcji przystuguje prawo

wykonywania dwdch gtosow.

I. Sposéb igczenia.

Potqczenie Spdétek nastqpi w irybie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spatek
handlowych (dalej: k.s.h.), 1. przez przeniesienie catego majgtku Artman SA na LPP
SA. W wyniku potqczenia spétka Artman SA zosianie rozwiqzana bez
przeprowadzenia likwidacii (,Polgezenie™). Potqczenie zostanie dokonane zgodnie z
przepisami Tyitutu IV Dziatu | k.s.h. na podsiawie uchwat: Walnego Zgromadzenia |LPP
SA 1 Walnego Zgromadzenia Arfman SA.

W zwigzku z tym, iz Spotka Przejmujgca posiada wszystkie akcje w kapitale
zaktadowym Spdtki Przejmowane], potgczenie zostanie przeprowadzone stosowanie
do przepisu art. 515 § 1 ks.h. bez podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki
Przejmujgcei.

It Podstawa prawna potgczenia.

Podsiawq prawng potqczenia sq postanowienia pizepisdw Tytutu IV Dziatu | kodeksy
spotek handlowych, w tym w szczegolnodci art. 492 § 1 pkt 1, art. 504, art. 515 i ari.
516§ 6 ks.h.

Uchwata Walnego Zgromadzenia LPP SA w sprawie potgczenia zostanie podjeta na
podstawie art. 506, art. 515 k.s.h. oraz § 33 ust. 1 pkt 7 statutu Spdtki.

Uchwaota Walnego Zgromadzenia Artman SA, w sprawie potgczenia zostanie
podigta na podstawie art. 506, art. 515 k.s.h. oraz § 9 ust. 1 statutu Spotki.

Spotka LPP SA, na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw Delegatura UOKIK w Krakowie z dnia 9 Czerwca 2008 roku numer RKR-
10/2008, uzyskata zgode na dokonanie konceniracii polegajgcej na przejeciu przez
LPP SA kontroli nad Artman SA.



lgodnie z przepisem art. 14 pkt 5 ustawy z dnia 146 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencii | konsumentow (Dz. U. Nr 50, poz. 331 ze zm.) nie podlega obowigzkowi
zgtoszenia zamiar koncentracji przedsiebiorcéw nalezqcych do tej samej grupy
kapitatows].

Igodnie z freéciq art. 4 pkt 14 w zwiqzku z art. 4 pkt 4 usiawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, po nabyciu przez LPP SA wigkszosciowego pakietu akcji w kapitale
zaktadowym Arimana SA, obie spétki spetnicjg definicie grupy kapiiatowej i w
zwiqzku z tym zamiar potfgczenia obu spotek nie podlega obowigzkowi zgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentaw.

IV. Cel polgczenia.
Celem Potgczenia jest:

a} Stworzenie jednego z najwiekszych, w te] czeici Europy, przedsiebiorstwa
oferujgcego odzlez oraz dodatki do odzezy poprzez sie€ wyspecjalizowanych
salondw sprzedazy.

b} Zapewnienie zwiekszonej ekspansji migdzynarodowej poprzez jednoczesne
otwieranie w centrach handlowych salonéw oferujqcych towary handlowe
oznaczone szescioma réznymi markami.

c) Zwiekszenie konkurencyjnoici.

V. Korzysci wynikajgce z polgczenia w tym korzysci ekonomiczne.
Zorzqd LPP SA przewiduje, ze Potgczenie przyniesie co najmniej wskazane ponize]
nastgpujace korzysci:

a) Poszerzenie asortymentu fowardw oferowanych do sprzedazy przez LPP SA,

b) Zmniejszenie kosztéw promocii | reklamy,

¢} Zmnigjszenie kosztdw wynajmu salondw sprzedazy,

d) Imniejszenie kosztdw zakupu towaréw od dosiawcdw,

e) Imniejszenie kosztoéw zakupu ustug nabywanych przez LPP SA w zwiqzku z
prowadzong dziatalnoiciq gospodarczg, w tym w szczegdinoici  ustug
fransportowych, logistycznych, informatycznych,

i} Wazrost sity negocjacyine] u dostawcow i ustugobiorcow,

g) Efekiywne wykorzystanie proceséw logistycznych, w tym nowoczesnego
centrum dystrybucyjnego potozonego w Pruszczu Gdanskim,

h} Efektywne wykorzystanie specjalistycznych  programow informatycznych
wykorzystywanych przez LPP,

i) Wzrost efektywnosci uzyskiwanej ze sprzedozy towardw oznaczonych markami
Reserved, Cropp, Esotig, House | Mohito wskutek transferu najlepszych praktyk
i know how wykorzystywanych przez LPP SA oraz Artman SA,

i) Istotne obnizenie koszidw prowadzonej dziaftalnoici poprzez optymalizacje i
eliminacije niektdrych proceséw,

k} Obnizenie kosztoéw budowy i wyposazenia specialistycznych  salondw
sprzedazy,



l}  Zwigkszenie efektywnoici dziatania cate] grupy kapitotowej, w tym w
szczegdinodci zmniejszenie kosztdw funkcjonowania spétek zagranicznych,

VI. Podwyiszenie kapitalu LPP SA jako spoiki przejmujgcej.
W zwigzku z tym, iz Spdtka Przejmujgca posiada  wszystkie akcje w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowanej, potqezenie zostanie przeprowadzone stosowanie
do przepisu art. 515 § 1 ks.h. bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Frzejmujgcej.
Z uwagi na fo, iz (i) potgczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z przepisem art.
515 § 1 kis.h. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujqcej oraz (ii)
potgczenie nie powoduje powstania innych nowych okolicznosci wymagajgcych
ufawnienia w Statucie Spotk Przejmujgce]j, Statut LPP SA nie zostanie Zmieniony w
zwiqzku z potfqczeniem Spoétek. W konsekwencji wymaganie objete przepisern art.
479 § 2 pki 2 k.s.h. dotyczgee zalgezenia do planu potqczenia projektu zmian statufu
spotki przejmujgcej nie znajduje zastosowania.
£ uwagi na to, iz wszysikie akcje w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanei
posiada  Spoétka  Przejmujgea, jako jedyny akcjonariusz, potqczenie zostaje
przeprowadzone:
(a) bez wydania akcji Spotki Przejmujqcej akcionariuszowi Spotki Przejmowanej,
(b} bez okreslenia sfosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujqcej,
(c) bez okreilania zasad dotyczgeych przyznania akcji w Spétee Przejmuigee,
{d) bez okrediania dnia, od kférego akcje Spétk Przejmujgce] wydane
akcjonariuszowi Spatki Przejmowanej uprawniajg do uczestniciwa w zysku
Spotki Przejmujqce;.
(e} Bez dokonania wyceny akcji Spoiki Przejmowanef oraz Spétki Przejmujgce.

VIl. Rekomendacja Zarzqdu LPP SA.

larzqd LPP SA uwaza, ze Potgczenie bedzie korzystne dla PP SA we wszystkich
aspektach funkcjonowania LPP SA w tym w szczegdlnosci w  aspektach:
ekonomicznym, operacyjnym, kosztowym.

W zwiqzku z powyzszym Zarzqd LPP SA stoi na sfanowisku, iz akcjonariusze LPP SA
powinni podigc uchwate o petgczeniu LPP SA 7 Artman SA na zasadach opisanych
w niniejszym dokumencie oraz w Planie Potqczenia przyietym przez Zarzqd LPP SA w
uchwale Zarzqdu LPP SA Uchwata Zarzgdu LPP SA nr 1 z dnia 26 lutego 2009 r.

Marek Piechocki - Prezes Zarzqdu

Alicja Milinska - Wiceprezes Zarzadu
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Dariusz Pachla ~ Wiceprezes Zarzgdu



