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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad LPP SA oswiadcza, ze:

B wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowg Grupy Kapitatowej LPP SA oraz jej wynik finansowy,

B wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg spoétki
LPP SA oraz jej wynik finansowy,

B podtroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnied oraz sytuacji Grupy Kapitatowej LPP SA, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad LPP SA:
Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

GDANSK, DNIA 11 WRZESNIA 2019 ROKU
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Wybrane srodroczne
skonsolidowane dane finansowe

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku

| |

Wybrane skonsolidowane dane finansowe
01.01 - 30.06 01.01 - 30.06 01.04 - 30.06 01.04 - 30.06

Przychody ze sprzedazy 4041 822 3630088 942 589 856 254
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 252 311 194 023 58 841 45 766
Zysk (strata) brutto 224921 193 093 52 454 45 546
Zysk (strata) netto 90 888 101 360 21 196 23908
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1833926 1833445 1833926 1833445
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 49,56 55,28 11,56 13,04
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 636 364 471251 148 406 111 157
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -304 448 -427 317 -71 000 -100 794
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -511 562 82 634 -119 301 19491
Przeptywy pieniezne netto, razem -179 646 126 568 -41 895 29 854

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

30.06.2019

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

8590744
2609 187
3102954
2878618
3705
1833926
1 569,65
60,00

31.12.2018

5380 808
346 148
2174122
2860553
3705
1833483
1560,17
40,00

30.06.2019

2020401
613 638
729763
677 003

871
1833926
369,16
14,11

31.12.2018

1251351
80500
505 610
665 245
862
1833483
362,83
9,30

GKLPPSA | 6
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Srddroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Niniejszym zatwierdzamy Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LPP SA za okres 6 miesiecy zakoficzone dnia 30
czerwca 2019 roku, sktadajgce sie ze sSrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywdéw
i pasywow wykazuje sume 8 590 744 tys. PLN, srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw wykazujgcego
catkowite dochody ogétem w kwocie 124 846 tys. PLN, sSrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym
wykazujgcego zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 18 065 tys. PLN, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych wykazujgcego zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych netto o kwote 179 646 tys. PLN oraz not, zawierajacych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne objasnienia.

Zarzad LPP SA:
Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

GDANSK, DNIA 11 WRZESNIA 2019 ROKU
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

i | pétrocze i i Il kwartat i

) ) ) 2018 2018
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Noty (przeksztatcone) (przeksztaicone)
(w tys. PLN)

01 01 - 30.06 01.01 - 30.06 01.04 - 30.06 01 04 - 30.06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 4041 822 3630088 2214 142 2049736
Koszt wtasny sprzedazy 7 1936043 1692 801 901 320 825 282
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2105779 1937 287 1312822 1224454
Koszty sklepow i dystrybucji 1592 256 1489 707 833 830 789 052
Koszty ogdlne 230 349 222397 114729 102 597
Pozostate przychody operacyjne 17 895 5502 12 265 3237
Pozostate koszty operacyjne 48 758 36 662 23993 24 287
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 252311 194 023 352535 311755
Przychody finansowe 8 36479 6769 24 152 -10 318
Koszty finansowe 8 63 869 7 699 34913 5157
Zysk (strata) brutto 224921 193 093 341774 296 280
Podatek dochodowy 9 134 033 91733 136 297 90 151
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 90 888 101 360 205 477 206 129

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 90 888 101 360 205 477 206 129
Udziatowcom niekontrolujgcym 0 0 0 0

Inne catkowite dochody

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 33958 28 275 -6 096 26 535
Catkowite dochody ogétem 124 846 129 635 199 381 232 664
Przypisane:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 124 846 129 635 199 381 232 664
Udziatowcom niekontrolujgcym 0 0 0 0

GKLPPSA | 8



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2019 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej E_“_“““““S_t_a_r;;\_a_ﬁ)_n_i_e_c_: _____________ 1i

(w tysigcach PLN) S0:06:2045 (pr?z’:i(tié?closne) (prigi(z‘:;zgc:l:ne)
AKTYWA

Aktywa trwate 5393 427 2417 752 2128586
1. Rzeczowe aktywa trwate 11 1992 045 1818 316 1558529
2. Aktywa niematerialne 12 107 597 89 630 72029
3. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2 868 198 0 0
4. Wartos¢ firmy 209 598 209 598 209 598
5. Znak towarowy 77 508 77 508 77 508
6. Pozostate aktywa finansowe 14 9 966 7 822 8063
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 126 381 164 277 150219
8. Rozliczenia miedzyokresowe 2134 50 601 52 640
Aktywa obrotowe 3197 317 2963 056 2630 882
1. Zapasy 13 1984 838 1590368 1512227
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 167 309 121729 121421
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8110 377 6 265
4. Pozostate aktywa finansowe 14 106 210 134 827 253931
5. Pozostate aktywa niefinansowe 32491 37843 38 757
6. Rozliczenia miedzyokresowe 35509 32943 46 823
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 862 850 1044 969 651 458
Aktywa RAZEM 8590 744 5380 808 4759 468

GKLPPSA |9



Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na koniec:

31.12.2018 30.06.2018
tysi h PLN N .06.201
(w tysigcac ) S0:06:2045 (przeksztatcone) (przeksztatcone)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny 2878618 2 860 553 2504 408
1. Kapitat podstawowy 16 3705 3705 3705
2. Akcje wtasne -41 115 -43 067 -43 334
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 284 877 278 591 277 631
4. Pozostate kapitaty 2729 398 2251623 2248732
5. Réznice kursowe z przeliczania jednostek -197 696 -231 654 -179 892
6. Zyski zatrzymane 99 449 601 355 197 566
- zysk (strata) z lat ubiegtych 8561 96 179 96 206
- zysk (strata) netto biezgcego okresu 90 888 505176 101 360
Kapitat udziatowcow niekontrolujacych -15 -15 -15
Zobowiazania dtugoterminowe 2 609 187 346 148 322364
1. Kredyty bankowe i pozyczki 19 61901 88575 115223
2. Zobowigzania z tytutu leasingu 2431251 0 0
3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 1009 1012 753
4. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 309 686 0
5. Rozliczenia miedzyokresowe 114717 255774 206 289
6. Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 101 99
Zobowiazania krétkoterminowe 3102954 2174122 1932711
;Lc.’igal?a\;\;?;;nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1988 573 1497511 1396 487
2. Zobowigzania kontraktowe 16 552 23 140 14 090
3. Zobowigzania do zwrotu zaptaty 50 841 36731 33767
4. Zobowigzania z tytutu dywidendy 0 0 73 342
5. Kredyty bankowe i pozyczki 19 175025 203 196 172 651
6. Zobowigzania z tytutu leasingu 598 997 0 0
7. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 60 146 86 707 56 059
8. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 153 597 234 434 124 888
9. Rezerwy 18 2136 20397 5134
10. Rozliczenia miedzyokresowe 57 087 72 006 56 293
Kapitat wtasny i zobowigzania RAZEM 8590744 5380 808 4759 468

GKLPPSA | 10
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 01.01 - 30.06.2018
(w tys. PLN) Noty OEOLES0:06:2045 (przeksztatcone)

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) brutto 224921 193 093
Il. Korekty razem 411 443 278 158
1. Amortyzacja 474753 170098
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 15628 -33098
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29132 2 693
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -7 498 -933
5. Zaptacony podatek dochodowy -182 531 -20 349
6. Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych -51 018 7 202
7. Zmiana stanu zapasow -391 382 -27 700
8. Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywéw -20011 41553
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 543 815 115 646
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 12 664 3236
11. Inne korekty -12 109 19 810
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 636 364 471 251

B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 204 149 248 765
1. Zbycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 68 584 48 324
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1262 441
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1262 441
- sptata udzielonych pozyczek 40 37
- odsetki i inne wptywy z aktywow finansowych 14 1222 404
3. Inne wptywy inwestycyjne (fundusze inwestycyjne) 14 134 303 200 000
Il. Wydatki 508 597 676 082
1. Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 405 950 287 042
2. Na aktywa finansowe, w tym: 2 647 40
a) w jednostkach powigzanych 2627

- nabycie udziatéw 2627 0
b) w pozostatych jednostkach 20 40
- udzielone pozyczki 20 40
3. Inne wydatki inwestycyjne (fundusze inwestycyjne) 14 100 000 389 000
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -304 448 -427 317

GKLPPSA | 12



Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
(w tys. PLN)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

01.01 - 30.06.2019

01.01 - 30.06.2018

(przeksztatcone)

1. Wptywy 281 366 114 236
1. Wptywy z emisji akcji 0 0
2. Kredyty i pozyczki 281 366 114 236
3. Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 792928 31602
1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 110 065 0
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 342 049 27776
4. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 275503 0
5. Odsetki 65311 3826
6. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -511 562 82634
D. Przeptywy pieniezne netto, razem -179 646 126 568
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -182 119 136 668
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2473 10100
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1043947 515 405
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 864 301 641973
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

. . Kapitat ze Réznice Kapitat wtasny .
Sprawozdanie ze zmian . . - Zysk (strata) . . Kapitat
. Kapitat . sprzedazy akgji Pozostate kursowe z | Zysk (strata) z o przypadajacy Udziaty
w kapitale wiasnym odstawow Akcje wiasne owyzej ich kapitat rzeliczenia | lat ubiegtych biezacego jednostce niekontrolujace whasny
(w tys. PLN) B Y e j : il p B okresu / S & RAZEM
wartosci jednostek dominujacej
Stan na 1 stycznia 2019 roku 3705 -43 067 278 591 2251623 -231 654 601 355 0 2 860 553 -15 2860538
Podziat zysku za 2018 roku 0 0 0 482 729 0 -482 729 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 -110 065 0 -110 065 0 -110 065
Rozliczenie programu 0 1952 6286 -8236 0 0 0 2 0 2
motywacyjnego
Wynagrodzenie ptatne akcjami 0 0 0 3282 0 0 0 3282 0 3282
Transakcje z wtascicielami 0 1952 6286 477 775 0 -592 794 0 -106 781 0 -106 781
Zysk netto za | pétrocze 2019 roku 0 0 0 0 0 0 90 888 90 888 0 90 888
Boznlce kursowelz przeliczenia 0 0 0 0 33958 0 0 33958 0 33958
jednostek zagranicznych
Stan na 30 czerwca 2019 roku 3705 -41 115 284 877 2729398 -197 696 8561 90 888 2878618 -15 2878603

GKLPPSA | 14



Kapitat ze Réznice Kapitat wtasny

Spraw_ozdame “e zmian Kapitat . sprzedazy akgji Pozostate kursowe z | Zysk (strata) z nyk_(strata) przypadajacy Udziaty e[z

w kapitale wiasnym odstawow Akcje wiasne owyzej ich kapitat rzeliczenia | lat ubiegtych biezacego jednostce niekontrolujace whasny
(w tys. PLN) B V e j : RS p e okresu / S = RAZEM

wartosci jednostek dominujacej

Stan na 1 stycznia 2018 roku 3705 -43 334 277 631 1823453 -208 167 590 158 0 2443 446 -15 2443431
Podziat zysku za 2017 roku 0 0 0 420610 0 -420 610 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 -73 342 0 -73 342 0 -73 342
Wynagrodzenia ptatne akcjami 0 0 0 4669 0 0 0 4669 0 4 669
Transakcje z wtascicielami 0 0 0 425 279 0 -493 952 0 -68 673 0 -68 673
Zysk netto za | potrocze 2018 roku 0 0 0 0 0 0 101 360 101 360 0 101 360
Boznlce kursowelz przeliczenia 0 0 0 0 28 275 0 0 28 275 0 28275
jednostek zagranicznych

Stan na 30 czerwca 2018 roku 3705 -43 334 277 631 2248732 -179 892 96 206 101 360 2504 408 -15 2504393

GKLPPSA | 15
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Dodatkowe informacje i noty do
srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019

1. Informacje ogodlne
Grupa Kapitatowa LPP SA (dalej zwang ,,Grupg Kapitatowg”, ,,Grupg”, ,,GK”) sktada sie z LPP SA ( ,Jednostka dominujaca”, ,Spoétka”) i jej spotek
zaleznych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie z
catkowitych dochoddw oraz noty do Sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg takze dane za Il kw. tj. okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, dane te nie byty przedmiotem
przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000000778.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

B sprzedaz detaliczna odziezy;

B sprzedaz hurtowa odziezy.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2019 roku zostato przez Zarzad
LPP SA zatwierdzone do publikacji w dniu 11 wrzesnia 2019 roku.

2. Zmiany w sktadzie Grupy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku nastgpity zmiany w sktadzie Grupy w stosunku do 31 grudnia 2018 roku polegajace na
zatozeniu nowych spoétek zaleznych:

B LPP Finland Oy z siedzibg w Helsinkach;
B 00O LPP BLR z siedzibg w Minsku.

Spotki te zajmowac sie beda dystrybucjg towardw na terenie Finlandii i Biatorusi.

GKLPPSA | 17



4 zalezne

spotki krajowe

LPP SA

bedaca jednostka
dominujgca

25 zaleznych

spotek zagranicznych

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz istotne zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzania

Niniejsze $rdodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakornczony 31 grudnia 2018
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 10 kwietnia 2019 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone s w tysigcach ztotych polskich, o ile nie podano inaczej.

Dane zaprezentowane w tym sprawozdaniu za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku zostaty poddane przeglgdowi pdtrocznemu
przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw obejmuja takze dane za Il kw. tj. okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, dane te nie byty przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
B kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego: 30.06.2019 to 4,2520 PLN/EUR a 31.12.2018 to 4,3000 PLN/EUR,

B $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
01.01-30.06.2019 to 4,2880 PLN/EUR, 01.01.-30.06.2018 to 4,2395 PLN/EUR.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
przez spotki Grupy podlegajace konsolidacji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
te spotki.

3.2 Zmiany szacunkodw i zatozen

W okresie biezacym Grupa dokonata zmiany szacunkéw dla zwrotéw towardéw sprzedanych w okresie sprawozdawczym dokonywanych w
nastepnym okresie sprawozdawczym.

Z uwagi na zjawisko reklamacji i zwrotéw od klientéw towardéw zakupionych w salonach i hurcie, przychody ze sprzedazy s urealniane poprzez
korekte dotyczacg szacunkowego kosztu tych zwrotéw. Opierajgc sie na danych historycznych, dokonuje sie oszacowania wskaznika
procentowego, obrazujacego stosunek zwrotéw towaréw w odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
wskaznik ten jest na nowo szacowany.

Aktualnie LPP SA przyjeta nastepujace wskazniki dla zwrotéw towardw w zaleznosci od kanatu sprzedazy:
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w salonach stacjonarnych — 5%

w salonach internetowych — 23%

Do korica 2018 roku Spotka szacowata rezerwe na zwroty stosujgc usredniony wskaznik zwrotéw dla obu kanatéw.

Pozostate spdtki w Grupie Kapitatowej LPP SA, ktére majg dwa kanaty sprzedazy towardw jak Spétka réwniez przyjety odrebne wskazniki do
ustalenia wartosci zwrotdw. Wskazniki sg ustalane dla kazdej spotki odrebnie na bazie poszczegdlnych danych historycznych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore zostaty
zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku i pozniej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zasad
rachunkowosci w dalszej czesci noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,MSR17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i
ujawnienia, aby leasingobiorcy rozliczali wiekszos¢ umoéw leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Grupa jest leasingobiorca gtdéwnie w przypadku umow najmu powierzchni sklepowej, biurowej oraz magazynowej, a takze w odniesieniu do floty
samochodowe;j.

Przed przyjeciem MSSF 16, Grupa klasyfikowata kazdy z leasingdw (jako leasingobiorca) na dzien rozpoczecia okresu leasingu jako leasing
finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany jako finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu zostaty przeniesione na GK. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany
w wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe byly rozdzielane pomiedzy odsetki (ujete jako koszty
finansowe) i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy nie byt aktywowany, a optaty leasingowe
byty ujmowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 GK zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktérych jest leasingobiorca, z
wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywoéw o niskiej wartosci. Grupa ujeta zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdw.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania. GK zdecydowata sie skorzystaé z praktycznego rozwigzania pozwalajgcego na stosowanie standardu
tylko w odniesieniu do umow, ktére zostaty wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa zdecydowata sie réwniez skorzystac ze zwolnien z tytutu ujecia umoéw leasingowych, ktérych okres leasingu w dniu rozpoczecia wynosi 12
miesiecy lub krécej i ktdre nie zawierajg opcji zakupu (,,leasing krétkoterminowy”) oraz umoéw leasingowych, dla ktérych bazowy sktadnik ma niskg
wartos¢ (,aktywa o niskiej wartosci”). Ponadto GK skorzystata z nastepujacych dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu do
leasingdw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e  Grupa zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach;

e  Grupa zastosowata uproszczone podejscie w odniesieniu do umow leasingu, ktérych okres koriczy sie po uptywie 12 miesiecy od dnia
pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingdw zgodnie z wymogami dotyczgcymi krétkoterminowych umow leasingu
oraz przedstawieniu kosztow z nimi zwigzanych w ujawnieniu obejmujagcym poniesione koszty krétkoterminowych umoéw
leasingowych.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Grupa w pierwszym etapie rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej zobowigzaniom z
tytutu leasingu. Nastepnie warto$¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostata skorygowana o wartos$é rozliczonych w czasie zachet
leasingowych, ktére Grupa, na dzien 1 stycznia 2019, miata w swoim bilansie oraz warto$¢ rozpoznanych na 1 stycznia 2019 roku prowizji dla
posérednikéw. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment pierwszego zastosowania standardu wyniosta 4,93%.
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Wptyw wprowadzenia MSSF 16 na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania,
tj. 1 stycznia 2019 roku:

Leasing w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (w tys. PLN) m Korekta MSSF 16 01.01.2019

Aktywa

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0 2 926 806 2926 806
Rozliczenia miedzyokresowe (dtugoterminowe)* 50 601 (45 843) 4758
Rozliczenia miedzyokresowe (krétkoterminowe)* 32943 (6 296) 26 647
Razem Aktywa 83544 2 874 667 2958 211

Zobowiazania

Zobowigzania leasingowe (dtugoterminowe) 0 2 466 288 2 466 288
Rozliczenia miedzyokresowe (dtugoterminowe)** 255774 (141 980) 113794
Zobowigzania leasingowe (krétkoterminowe) 0 585 322 585322
Rozliczenia miedzyokresowe (krotkoterminowe)** 72 006 (34 963) 37043
Razem Zobowigzania 327 780 2 874 667 3202 447

*Zgodnie z MSSF 16 Grupa prezentuje prowizje dla posrednikdw jako zwiekszenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
**Zgodnie z MSSF 16 Grupa prezentuje otrzymane zachety leasingowe jako zmniejszenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie ptatnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym na rok zakoriczony 31 grudnia
2018 roku do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu ujetego na dzien 1 stycznia 2019 roku:

(w tys. PLN) 01.01.2019

Wartos¢ minimalnych optat leasingowych wedtug MSR 17 3325771

Przyczyny, ktére spowodowaty zmiane wartosci wg MSSF 16

Umowy, ktére nie podlegajg wycenie pod MSSF 16* (84 688)
Umowy wycenione wedtug MSSF 16, a ktére do tej pory nie byly wyceniane wedtug MSR 17** 4 000
Dyskonto (193 473)
Wartos¢ zobowiazania wedtug MSSF 16 3051610

*m.in. umowy krétkoterminowe — do zaptaty w 2019 roku
**prawo wieczystego uzytkowania

Na 30 czerwca 2019 roku Grupa rozpoznata:

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 2 868 198 tys. PLN

- zobowigzania z tytutu leasingu z kwocie 3 030 248 tys. PLN

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyniosta 287 582 tys. PLN, a odsetki
leasingowe wyniosty 50 392 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Grupy po przyjeciu MSSF 16:
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy sktadnik aktywow jest dostepny
do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedtug kosztu, pomniejszone o faczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczgtkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma
wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sg amortyzowane metodg liniowa przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania podlegajg utracie wartosci.
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Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do
zapfaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe, zmienne opfaty, ktore zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktdrych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koricowej. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez
Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos$¢ wypowiedzenia leasingu
przez Grupe. Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujgcy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli
stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscia ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega
ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu
aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych umoéw leasingu (tj. umow, ktérych okres
leasingu wynosi 12 miesiecy lub krdcej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Grupa stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania
leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej wartosci ujmowane sg jako koszty metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu uméw z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgcq pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwos¢, w ramach niektorych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywdw. Grupa stosuje osad przy ocenie, czy istnieje
wystarczajgca pewnosc skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete
ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli
wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub
niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Grupa rowniez zawiera umowy najmu, w ktorych czesé lub catos¢ czynszu uzalezniona jest od obrotu wygenerowanego przez dany salon. Czynsz
ten jest traktowany jako zmienny i nie podlega wycenie pod MSSF 16.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktére wptywajg na srédroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw w biezagcym
okresie sprawozdawczym w wyniku zastosowania MSSF 16 w poréwnaniu z MSR 17.

Whptyw na $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019
roku:
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Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych

01.01-30.06.19

01.01-30.06.19

dochodéw (w tys. PLN) Kwoty ujete zgodnie korekty* Kwoty bez wptywu zastosowania
z MSSF 16

Przychody ze sprzedazy 4041 822 0 4041 822
Koszt wtasny sprzedazy 1936 043 0 1936 043
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 2105779 2105779
Koszty sklepéw i dystrybucji 1592 256 -10 622 1581634
Koszty ogdlne 230349 0 230349
Pozostate przychody operacyjne 17 895 0 17 895
Pozostate koszty operacyjne 48 758 0 48 758
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 252311 10 622 262 933
Przychody finansowe 36479 -27 221 9258
Koszty finansowe 63 869 -50 392 13477
Zysk/Strata brutto 224921 33793 258 714
Podatek dochodowy 134 033 6420 140453
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 90 888 27 373 118 261

*kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposdéb, jakby MSR 17 i zwigzanie z nimi interpretacje miaty zastosowanie w biezacym okresie
sprawozdawczy.

Pozostate
Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uijmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem.
Nie dotyczy ona podatkdéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogow dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z
niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

e  zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e  sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone
straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

e  sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub wiekszg liczbg innych niepewnych
uje¢. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem, ktére lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekomendacjq

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytacznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI),
a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik
aktywow finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub okolicznos$¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i
niezaleznie od tego, ktdra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany te nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenie programu w trakcie rocznego okresu sprawozdawczego,
jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezacego kosztu ustugi za pozostata czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu,
przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywa) netto z tytutu okreslonych
Swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rowniez
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zobowigzana do okreslania odsetek netto za pozostata czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania
(sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych swiadczen odzwierciedlajacego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu
po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych
Swiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany precyzujg, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do
ktorych nie stosuje sie metody praw witasnosci, ale co do zasady stanowi czes¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub
wspodlnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w
MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ani
zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore wynikajg ze stosowania
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wyijasniajg, ze gdy jednostka uzyska kontrole nad jednostka, ktora jest wspdlnym dziataniem, stosuje wymogi dotyczgce potaczenia
jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezacych do niej udziatéw we wspdolnym dziataniu wedtug
wartosci godziwej. W ten sposdb jednostka przejmujaca dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we
wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany precyzuja, ze strona, ktdra uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspoétkontroli, moze uzyskaé wspdlna kontrole
nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dziatalnos¢ wspélnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg w MSSF 3. W takich przypadkach
uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu nie podlegajg ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajace z wyptaty dywidend s3 bardziej bezposrednio zwigzane z przesztymi transakcjami lub
zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskéw podlegajacych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz witascicieli. W zwigzku z tym jednostka
ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego,
gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow jako
czes¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowywania tego sktadnika aktywdéw do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta
dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.
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3.4 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta btedéw ubiegtych lat.

Jednoczesnie Grupa dokonata kilku zmian w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. Nizej zaprezentowane przeksztatcenia zostaty
dokonane, gdyz w ocenie Grupy lepiej odzwierciedlajg one istote przeklasyfikowanych pozycji.

B Zmiana prezentacji naleznosci od operatoréw z tytutu ptatnosci kartami ptatniczymi

Od stycznia 2019 roku naleznosci z tytutu ptatnosci kartami ptatniczymi Grupa wykazuje w pozostatych aktywach finansowych, a nie jak do tej
pory w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Dane za rok 2018 oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku zostaty przeksztatcone, a wartosci wykazane w tabeli ponizej.
B Zmiana prezentacji nadwyzek i niedoboréw inwentaryzacyjnych

Od stycznia 2019 roku nadwyzki i niedobory inwentaryzacyjne sg prezentowane w jednej pozycji w wartosci netto w czesci operacyjnej
Sprawozdania z catkowitych dochoddéw a nie jak do tej pory w szyku rozwartym w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

Dane na dzien 30 czerwca 2018 roku zostaty przeksztatcone, a wartosci wykazane w tabeli ponizej.

B W 2019 roku nastgpita réwniez zmiana prezentacji kosztow dziatalnosci operacyjnej. Dotychczasowy podziat na koszty sprzedazy i koszty
ogdlne zostat zastgpiony podziatem na (1) koszty sklepdw i dystrybucji oraz (2) koszty ogdlne.

Do kosztéw sklepdw i dystrybucji zaliczone zostaty koszty prowadzenia sklepdw i logistyki sklepowej oraz koszty prowadzenia sprzedazy
internetowej (eCommerce) wraz z logistyka. W kosztach ogdlnych pokazane zostaty koszty marketingu, dziatéw produktowych i sprzedazowych
oraz koszty back-office. Przed przeksztatceniem Grupa prezentowata koszty prowadzenia sprzedazy internetowej (e-commerce) wraz z logistyka
jako koszty ogdlnego zarzadu.

Wartosci poszczegdlnych pozycji po przeksztatceniu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2018 roku wykazane zostaty nastepujaco:

Po przeksztatceniu 01.01-30.06.2018

Koszty sklepow i dystrybucji 1489 707
Koszty ogdlne 222 397
Wartos¢ ogétem 1712104

Wartosci poszczegdlnych pozycji przed przeksztatceniem w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30
czerwca 2018 roku wykazane byty nastepujgco:

Przed przeksztatceniem 01.01-30.06.2018

Koszty sprzedazy 1459 159
Koszty ogdlnego zarzadu 252 945
Wartos¢ ogétem 1712104

W wyniku zastosowania zmian w prezentacji dokonano nastepujacych korekt do danych finansowych na dzieri 31.12.2018 roku.

Zmiany na dzien 31 grudnia 2018 Wartosc w tys. PLN Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone

Naleznosci od operatorow z tytutu

platnoci kartami ptatniczymi 34 523 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozostate aktywa finansowe

Zmian dokonano réwniez do danych finansowych na dziert 30.06.2018 roku.
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Zmiany na dzien 30 czerwca 2018 Wartosc w tys. PLN Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone

Naleznosci od operatoréw z tytutu

L . . . 48 215 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozostate aktywa finansowe
ptatnosci kartami ptatniczymi

Nadwyzki inwentaryzacyjne 8 370 Pozostate przychody operacyjne Pozostate koszty operacyjne

Jednoczesnie przedstawione zostaty korekty do danych finansowych na dzien 01.01.2018 roku.

Zmiany na dzien 01 stycznia 2018 Wartosc w tys. PLN Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone

Naleznosci od operatorow z tytutu
ptatnosci kartami ptatniczymi

70 366 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozostate aktywa finansowe

4. Sezonowosc dziatalnosci

Sezonowos$¢ w sprzedazy jest zjawiskiem dotyczgcym catosci rynku odziezowego tak w Polsce jak i poza granicami. Zazwyczaj marza brutto
uzyskiwana w drugim i czwartym kwartale jest wyzsza od marzy notowanej w pierwszym i trzecim kwartale. Wynika to ze sprzedazy nowych
kolekcji w regularnych cenach, czyli bez przecen (w drugim kwartale kolekcji wiosenno-letniej, a w czwartym kwartale jesienno-zimowej).

5. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa LPP SA prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uznano za podstawowy). Zastosowano podziat na
dwa segmenty geograficzne: dziatalnos$¢ na terenie Unii Europejskiej i poza nig. Podziat na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji
aktywow Grupy.

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczace segmentdw geograficznych za okres od 01 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz za okres
poréwnywalny zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

i w tys. PLN ;
30.06.2019 EE::J: ejL:s::Lj Pozostate kraje konI:gIriZI;tc:/jne niep‘:\zls;ti:as:;le do
segmentow

Sprzedaz zewnetrzna 3069 666 972 156 0 0 4041 822
Sprzedaz miedzy segmentami 580 405 8905 -589 310 0 0
Pozostate przychody operacyjne 10 045 7 850 0 0 17 895
Przychody ogétem 3660 116 988 911 -589 310 0 4059 717
Koszty operacyjne ogétem, w tym 3202182 894 482 -568 365 230349 3758 648
Koszty sprzedazy towaréw miedzy segmentami 438 193 0 -438 193 0 0
Pozostate koszty operacyjne 28 058 20 604 0 96 48 758
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 429 876 73 825 -20 945 -230 445 252311
Przychody finansowe 36479
Koszty finansowe 63 869
Zysk/strata przed opodatkowaniem 224 921
Podatek dochodowy 134 033
Zysk/strata netto przypadajacy Akcjonariuszom 90 888

Jednostki Dominujacej
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w tys. PLN

Kraje Unii . Korekty . Wart.osici
30.06.2018 Europejskiej Pozostate kraje ROT i nleprzyplsar)e do
segmentow

Sprzedaz zewnetrzna 2834 824 795 264 0 0 3630088
Sprzedaz miedzy segmentami 456 885 0 -456 885 0 0
Pozostate przychody operacyjne 8554 5318 0 0 13 872
Przychody ogétem 3300263 800 582 -456 885 0 3643960
Koszty operacyjne ogétem, w tym 2 840 282 770143 -458 465 252945 3404905
Koszty sprzedazy towaréw miedzy segmentami 339729 0 -339729 0 0
Pozostate koszty operacyjne 32 886 12 146 0 0 45 032
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 427 095 18 293 1580 -252 945 194 023
Przychody finansowe 6 769
Koszty finansowe 7 699
Zysk/strata przed opodatkowaniem 193 093
Podatek dochodowy 91733
Zysk/strata netto przypadajacy Akcjonariuszom 101 360

Jednostki Dominujacej

6. Przychody z umoéw z klientami

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktdre odzwierciedlaja sposob, w
jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodéw i przeptywow
pienigznych.

w tys.PLN 01.01 - 30.06.2019 01.01 - 30.06.2018

Rodzaj sprzedazy

Sprzedaz towarow, w tym: 4040104 3627074
E-commerce 450 314 309 386
Sprzedaz ustug 1718 3014
Razem 4041 822 3630088
Brand

Reserved 1731868 1649 007
Cropp 526 447 496 720
House 459 902 392 497
Mohito 386 600 374 697
Sinsay 443 747 344 539
E-commerce 450 314 309 386
Pozostate 42944 63242
Razem: 4041 822 3630088

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci

Grupa LPP sprzedaje odziez i akcesoria w sklepach wiasnych oraz przez internet w Polsce i poza granicami do klienta docelowego za gotéwke lub
karte ptatnicza. Taki model biznesowy powoduje, ze stan naleznosci jest relatywnie niski. W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane
sg rozrachunki z tytutu sprzedazy hurtowej oraz zaliczki na poczet czynszu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa ujeta zmiany w odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w odniesieniu do
wszelkich naleznosci lub aktywdw z tytutu umow z klientami.

Zmiany dokonane w biezgcym okresie jaki i w okresie poréwnawczym zostaty przedstawione ponizej w tabeli.
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Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci (w tys. PLN) 01.01 - 30.06.2019 01.01 - 30.06.2018

Stan na poczatek okresu 28 562 16 665
Odpisy utworzone w okresie 3662 1395
Odpisy odwrdcone w okresie 6 544 1059
Réznice kursowe z przeliczenia 124 -368
Stan na koniec okresu 25804 16 633

7. Koszt wtasny sprzedazy

Szczegotowy podziat elementow sktadajgcych sie na ogdlng wartosé kosztu wtasnego sprzedazy pokazuje tabela ponizej.

| I I T T A
i i 01.01-30.06.2018 | i 01.04-30.06.2018 |
i1 01.01-30.06.2019 ! 01.01-30.06.2018 ¢ 01.04 - 30.06.2019 | 01.04-30.06.2018 ¢
H i (przeksztatcony) | i (przeksztatcony) |
Koszt wtasny sprzedazy (w tys. PLN) 2019 2018 2019 2018
Koszt wtasny sprzedazy towardw i ustug 1941171 1652637 904 497 785118
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapasow -5128 40 164 -3177 40 164
Razem koszt wiasny sprzedazy 1936 043 1692 801 901 320 825 282

8. Przychody i koszty finansowe

™ ™ a
| 01.01-30062019 | 0101-30.062018 1y, 5y 36062019 | 0104 30.06.2018
H (przeksztatcony) | i (przeksztatcony) |

Przychody finansowe (w tys. PLN) 2019 2018 ““
601 611

—

Odsetki 4522 1061

Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach 974 1189 974 785

Dywidendy 24 0 24 0

Inne przychody finansowe, w tym : 30959 4519 22 553 -11714

-saldo rdéznic kursowych 30949 4485 22543 -11748

Razem przychody finansowe 36 479 6 769 24 152 -10318
S

T
01.04 - 30.06.2019 |

T
:
1
1
1

Koszty finansowe (w tys. PLN)

Koszty z tytutu odsetek - kredyty 7 403 6017 3933 4381
Koszty z tytutu odsetek - budzetowe i pozostate 5214 12 5187 12
Ilic;sszlt]ygi tytutu odsetek - zobowigzania z tytutu 50392 0 25 993 0
Prowizje bankowe 860 1670 -200 764
Razem koszty finansowe 63 869 7 699 34913 5157

9. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego Grupy za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 roku oraz okres poréwnywalny przedstawione zostaty w
tabeli.
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101.01 - 30.06.2019 ! 101.01 - 30.06.2018 !
Biezacy podatek dochodowy 95 465 90 126
Odroczony podatek dochodowy 38568 1607
Razem 134 033 91733

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym wykazanym w wyniku finansowym za okresy od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i 2018 roku przedstawiono w ponizszej tabeli

Na koniec 2018 roku w spdtce Gothals Ltd byto rozpoznane aktywo podatkowe w kwocie 85,5 min PLN (w zwigzku z réznicg pomiedzy wartoscig
ksiegowg a wartoscig podatkowg znakdéw towarowych), jednak ze wzgledu na pojawienie sie koncepcji fuzji spétki Gothals Ltd z LPP SA
zdecydowano sie na odpisanie czesci wartosci tego aktywa. W sierpniu 2019 roku, ze wzgledu na opracowanie doktadnego planu potaczenia
spotek Gothals Ltd i LPP SA oraz podjecia decyzji o zwotaniu NWZA w tej sprawie - wartos¢ podatku dochodowego zostata powiekszona o kwote
37 327 tys. PLN z tytutu catkowitego odpisu aktualizujgcego pozostatej czesci aktywa podatkowego rozpoznanego w 2014 roku w spotce Gothals
Ltd.

101.01-30.06.2019 ! 101.01 - 30.06.2018 !

Podatek dochodowy (w tys.PLN) ““
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem 224921 193 093
Podatek wg.ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 19% 42 735 36 688
(2018 rok : 19%)

Efekt réznicy w stawkach podatkowych pomiedzy krajami -5385 -1071
Korekty dotyczace biezgcego podatku z lat ubiegtych 28 055 -768
Rezerwa na podatek dochodowy 2627 23449
Opodatkowanie zagranicznych spétek kontrolowanych 5365 0
Koszty trwate niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 34930 33570
Przychody trwate niebedace podstawa do opodatkowania -15595 -14 341
Odpis aktualizujgcy aktywo podatkowe dotyczace znakéw towarowych 37327 0
Podatek u zrédta (nie do odzyskania) 0 7 200
Brak aktywa na strate podatkowa (Wielka Brytania) 3974 7 006
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 134 033 91733

10. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wg formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j.
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01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018

Zysk na akcje (w tys.PLN)

30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
Zysk (strata) netto okresu biezgcego przypadajacy 90 888 205 477 101 360 206 129
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1833926 1833926 1833445 1833445
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 1834 833 1834833 1834 415 1834 415
Zysk (strata) na akcje 49,56 112,04 55,28 112,43
Zysk rozwodniony (strata) na akcje 49,53 111,99 55,25 112,37

11. Rzeczowe aktywa trwate

B Kupno isprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 340 498 tys. PLN (w okresie okresie 6
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: 215 014 tys. PLN). Byty to gtownie inwestycje zwigzane z budowg nowych sklepdw, ale tez z budowg
nowej czesci centrum logistycznego w Pruszczu Gdanskim oraz biur w Gdansku.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate o wartosci netto 953 tys. PLN (w okresie 6
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: 1 412 tys. PLN) osiggajac strate netto na sprzedazy 96 tys. PLN (2018 rok: strata 201 tys. PLN).

B Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w wysokosci 699
tys. PLN w zwigzku z brakiem rentownosci i wczesniejszym zamknieciem salondw w Polsce (w analogicznym okresie roku poprzedniego w kwocie:
6 906 tys. PLN). Jednoczesnie w 2019 roku miato miejsce rozwigzanie odpisu czeSciowo poprzez jego wykorzystanie w wysokosci 10 494 tys. PLN
oraz rozwigzanie w wysokosci 2 933 tys. PLN z uwagi na zanikniecie przestanek (w analogicznym okresie roku poprzedniego réwniez miato miejsce
rozwigzanie odpisu w wysokosci 3 413 tys. PLN przez jego wykorzystanie). W Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nadwyzka rozwigzania
odpiséw nad ich zawigzaniem wykazana zostata w pozycji Pozostate przychody operacyjne w kwocie 2 234 tys. PLN.

B Zobowiazanie umowne do nabycia rzeczowego majatku trwatego

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowigzania umowne do nabycia rzeczowego majatku trwatego w kwocie 214 476 tys. PLN.

Na powyiszg kwote te sktadaty sie :
1) Zobowigzania zwigzane z budowg sklepéw LPP — 39 527 tys. PLN
2) Zobowigzania z tytutu kontraktéw na rozbudowe centréw logistycznych — 92 400 tys. PLN
3) Zobowigzania z tytutu kontraktéw na budowe budynkéw biurowych — 82 549 tys. PLN.

W okresach poréwnawczych wielkos$¢ ta ksztattowata sie nastepujaco:
B 30.06.2018 - kwota 296 357 tys. PLN

B 31.12.2018 - kwota 255 644 tys. PLN

12. Aktywa niematerialne

B Kupnoisprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa nabyta sktadniki aktywéw niematerialnych o wartosci 22 328 tys. PLN (w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: 14 990 tys. PLN). Najwieksza grupe nabytych aktywéw niematerialnych stanowia programy
zwigzane z gospodarka materiatowg w kwocie 10 193 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym roku 2018 GK nie sprzedata zadnych sktadnikéw
aktywow niematerialnych.

B Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa nie rozpoznata zadnych odpisow z tytutu

utraty wartosci niematerialnych. W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Grupa nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych aktywoéw
niematerialnych.

GKLPPSA | 29



13. Zapasy

W okresie 6 zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku, Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw wartosci zapaséw w kwocie 5 128 tys. PLN (w okresie 6
zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku dokonata spisania w kwocie 40 164 tys. PLN). Kwota ta zostata ujeta w pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy”.

Na wartos¢ zapasdw sktadaja sie gtownie towary handlowe. Szczegétowa strukture zapasdéw przedstawiono w tabeli ponize;j:

Zapasy — wartos¢ bilansowa (w tys. PLN) TR 0 | SR AU

Materiaty 25961 22175
Towary 1936 686 1544526
Aktywa z tytutu prawa do zwrotu 22191 23 667
Razem 1984 838 1590 368

14. Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate

Naleznosci pozostate 7 243 7764
Udziaty w jednostkach nieobjetych konsolidacja 2678 0
Pozyczki udzielone 45 58
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 9 966 7 822

Aktywa obrotowe

Naleznosci pozostate 0 1378
Naleznosci od operatoréw kart ptatniczych 85297 34523
Pozyczki udzielone 28 46
Jednostki uczestnictwa w funduszach 20885 55425
Wycena forwarddw 0 23
Dewizy sprzedane 0 43 432
Pozostate aktywa finansowe krotkoterminowe 106 210 134 827
Pozostate aktywa finansowe razem 116 176 142 649

W okresie sprawozdawczym Grupa nabyta jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego. Wartos¢ jednostek na dzien 30 czerwca 2019
roku wynosita 20 885 tys. PLN i sktadata sie z wartosci nabytych jednostek w dniu zakupu w kwocie 20 649 tys. PLN oraz z jej wyceny w kwocie
236 tys. PLN. W Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych Grupa w dziatalnosci inwestycyjnej wykazuje nabycie w kwocie 100 000 tys. PLN oraz
umorzenie funduszy w wysokosci 134 303 tys. PLN. Wartos$¢ wyceny w wysokosci 974 tys. PLN jest uwzgledniona w cze$ci operacyjnej w pozycji
Odsetki i udziaty w zyskach. Wartos¢ zysku otrzymanego z umorzonych jednostek wyniosta 1 210 tys. PLN i zostata wykazana w pozycji Inne wptywy
z aktywow finansowych w czesci inwestycyjnej. Wycena wyzej wymienionych instrumentéw miesci sie w poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej
w odniesieniu do jednostek uczestnictwa w funduszach notowanych na rynku regulowanym oraz w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej w
odniesieniu do jednostek uczestnictwa w funduszach nienotowanych.

Pozostate wartosci w pozycji Pozostate aktywa finansowe przedstawione sg w tabeli powyzej. Wycena wyzej wymienionych instrumentow miesci
sie w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wptyw na réznice w wartosci sSrodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz

sprawozdaniu z przeptywodw pienieznych maja:
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w tys. PLN .06. 30.06.2018

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w banku i kasie: 862850 651458
Korekty:

Roznice kursowe z wyceny bilansowej sSrodkow pienieznych w walucie obcej 1451 -9 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w Skonsolidowanym 864 301 641973

sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

16. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jednostki dominujgcej.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku kapitat ten wynosit 3 705 tys. PLN i nie ulegt zmianie w poréwnaniu z 31 grudnia 2018 roku. Podzielony byt na
1852 423 akcje o wartosci nominalnej 2 PLN kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej na dziers 30 czerwca 2019 roku.

Udziat w ogolnej

e . Wartos¢ nominalna
liczbie gtoséw na

Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba gtosow na

Akcjonariusz

akgji (w szt.) zaktadowym WZA WZA udziatéw
Fundacja Semper Simul* 319 208 17,2% 1019 208 31,5% 638 416
Fundacja Sky** 226 338 12,2% 926 338 28,6% 452 676
Akcje wtasne 18 006 1,0% 0 0,0% 36012
Pozostali akcjonariusze 1288871 69,6% 1288871 39,9% 2577742
Razem 1852423 100,0% 3234417 100,0% 3704 846

*Fundacja Semper Simul - fundacja zwigzana blisko z Panem Markiem Piechockim (art.3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja blisko zwigzana z Panem Jerzym Lubiaficem (art.3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR i art..4 pkt 15 ustawy o ofercie publicznej)

17. Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ swiadczen pracowniczych ujetych w skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:
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Dtugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze (w tys. PLN) zobowiazanie na swiadczenia zobowigzanie na zobowigzanie na

emerytalne i podobne niewyptacone wynagrodzenia niewykorzystany urlop

Stan na 1 stycznia 2019

- zawigzanie rezerwy 0 27 528 6742
- wykorzystanie rezerwy 0 60 831 0
- rozwigzanie rezerwy 3 0 0
Stan na 30 czerwca 2019 1009 27 528 32618
Stan na 1 stycznia 2018 751 21172 22 400
- zawigzanie rezerwy 2 23985 41 297
- wykorzystanie rezerwy 0 19 360 0
- rozwigzanie rezerwy 0 0 33435
Stan na 30 czerwca 2018 753 25797 30 262

18. Rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach
przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy (w tys. PLN) Rezerwa na zwrot towarow Pozostate rezerwy

Stan na 1 stycznia 2019 0 20397
- zawigzanie rezerwy 0 436
- wykorzystanie rezerwy 0 18 697
Stan na 30 czerwca 2019 0 2136
Stan na 1 stycznia 2018 7 818 2126
- zawigzanie rezerwy 12 017 5134
- rozwigzanie rezerwy 7 818 2126
- reklasyfikacja zgodnie z MSSF 15 -12 017 0
Stan na 30 czerwca 2018 0 5134

W biezgcym okresie nastgpito rozwigzanie rezerwy zawigzanej w grudniu 2018 roku w zwigzku z wyptata odszkodowar za wczesniejsze zamkniecie
sklepow.

Zgodnie z zapisami MSSF 15 w 2018 roku Grupa zmienita prezentacje zobowigzan z tytutu zwrotéw towaréw od klientow. Aktualnie wartos¢ ta
prezentowana jest w pozycji Zobowigzania do zwrotu zapfaty.

19. Kredyty bankowe

Wartos¢ kredytow na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku przedstawia sie nastepujaco:
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Wykorzystanie kredytow na Wykorzystanie kredytéw na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

PKO BP SA 76 013 - 84 611 -

PKO BP SA 25473 - 33862 -

Pekao SA 16 015 - 20762 -

Citibank Bank Handlowy 14 - 14 -
Raiffeisen Bank Polska SA 0 - 23613 -

BNP Paribas Bank Polska SA 256 - 15 408 -
Ukrsibbank 0 - 15551 114 600 UAH
Citibank Russia 119 155 2012753 RUB 97 950 1810532 RUB
Razem 236 926 291771

kredyty dtugoterminowe 61901 88575

kredyty krétkoterminowe 175 025 203 196

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa posiadata zobowigzania handlowe w wysokosci 886 972 tysiecy PLN wobec bankéw HSBC Polska
SA oraz Santander Polska SA z tytutu programéw finansowania dostawcow.

20. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 7 czerwca 2019 roku uchwatg nr 17 WZA LPP SA podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku wypracowanego za rok 2018 na wyptate
dywidendy w kwocie 110 065 020 PLN. Dzierh dywidendy ustalono na 18 czerwca 2019 roku, natomiast dziert wyptaty dywidendy na 27 czerwca
2019 roku. Zgodnie z podjeta uchwatg dywidenda zostata wyptacona w ustalonym dniu, tj. 27 czerwca 2019 roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy
przypadajaca na jedng akcje wyniosta 60,00 PLN.

W okresie poréwnawczym, w dniu 25 maja 2018 roku uchwatg nr 21 WZA LPP SA podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku wypracowanego
za 2017 rok na wyptate dywidendy w kwocie 73 342 480 PLN. Dziert dywidendy ustalono na 24 sierpnia 2018 roku, natomiast dzien wyptaty
dywidendy ustalono na 14 wrzesnia 2018 roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 40,00 PLN.

21. Zobowiazania i aktywa warunkowe

W | pétroczu 2019 roku spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej LPP SA korzystaty z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu
z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe, powierzchnie biurowe, magazyn.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku tgczna warto$é gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢ LPP SA wyniosta ok. 256 459
tys. PLN, z czego:

79 931 tys. PLN wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umow zawartych przez LPP SA
169 041 tys. PLN wa'rtosc gwar?nq! wystawionych z tyt. zabezpieczenia umdéw zawartych przez jednostki powigzane
objete konsolidacja
wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw wynajmu powierzchni magazynowych
7 487 tys. PLN -
i biurowych zawartych przez LPP SA

W | pétroczu 2019 roku Spétka rowniez otrzymata gwarancje. Gwarancje te stanowity zabezpieczenie ptatnosci od kontrahenta. Ich wartos¢ na
dzien 30 czerwca 2019 wyniosta 12 694 tys. PLN. W dniu 30 czerwca 2019 roku wartos¢ poreczen udzielonych przez spétke dominujgca wyniosta
123 040 tysiecy PLN i spadta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku o 2 983 tys. PLN. W opinii Zarzadu istnieje znikome
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw finansowych wykazanych w zobowigzaniach pozabilansowych/ warunkowych. Istotg tych zobowigzan
jest w przewazajgcej liczbie przypadkow gwarantowanie ptatnosci czynszow najmu podmiotéw z GK LPP SA. W okresie sprawozdawczym Emitent
ani jednostka zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji —tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, o wartosci przekraczajacej 10,0% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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22. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sie:

B spotki krajowe i zagraniczne w ktdrych spétki Grupy sprawujg kontrole poprzez posiadanie bezposrednio udziatow,
B osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej LPP SA oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,

B podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin sprawujg kontrole lub na ktére wywieraja
znaczacy wptyw, w znaczeniu zgodnym z MSR 24.

22.1 Wynagrodzenia kadry kierowniczej LPP SA

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

Wartosc¢ krétkoterminowych swiadczen cztonkdw Zarzgdu jednostki dominujgcej, otrzymanych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
wyniosta 4 232 tys. PLN.

Wynagrodzenia prezentowane odrebnie dla kazdej z 0s6b zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattowaty sie nastepujgco:

Nazwisko i imie (w tys. PLN) ‘ Stanowisko | 30 czerwca 2019 | 30 czerwca 2018

Marek Piechocki Prezes Zarzadu 1502 1512
Przemystaw Lutkiewicz Wiceprezes Zarzadu 910 930
Jacek Kujawa Wiceprezes Zarzadu 910 930
Stawomir toboda Wiceprezes Zarzadu 910 930

Wartosc¢ krétkoterminowych swiadczen cztonkdw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, otrzymanych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2019 roku wyniosta 130 tys. PLN.

Wynagrodzenia prezentowane odrebnie dla kazdej z os6b Rady Nadzorczej, ksztattowaty sie nastepujgco:

Nazwisko i imie (w tys. PLN) Stanowisko 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Jerzy Lubianiec Przewodniczacy RN 60 0
Wojciech Olejniczak Cztonek RN 14 14
Piotr Piechocki Cztonek RN 14 10,5
Magdalena Sekuta Cztonek RN 14 17,5
Antoni Tyminski Cztonek RN 14 17,5
Mitosz Wisniewski Cztonek RN 14 17,5

22.2 Wynagrodzenia kadry kierowniczej LPP SA w formie akgji

W dniu 15 kwietnia 2019 roku zostat rozliczony program motywacyjny przyznany za rok 2018 w wysokosci 8 235 tys. PLN. Wypfata ta byta
uzalezniona od wyniku skonsolidowanego wypracowanego za 2018 rok.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z uchwatg WZA z dnia 7 czerwca 2019 roku, przyznano nowy program motywacyjny skierowany do cztonkéw
zarzadu LPP SA. Realizacja programu nastgpi w kolejnym roku obrotowym po spetnieniu okreslonych przez Rade Nadzorczg warunkdw. Warunki
sg powigzane z uzyskaniem przez Grupe Kapitatowg LPP SA okreslonego poziomu zysku za rok 2019.

Wartos$¢ wynagrodzenia w formie akcji ustalona na dzien 30 czerwca 2019 wyniosta 3 282 tys. PLN i przedstawia sie nastepujaco:

Nazwisko i imie (w tys. PLN) Stanowisko | 30 czerwca 2019

Marek Piechocki Prezes Zarzadu 1164
Przemystaw Lutkiewicz Wiceprezes Zarzadu 706
Jacek Kujawa Wiceprezes Zarzadu 706
Stawomir toboda Wiceprezes Zarzadu 706
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Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywéw modgtby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku
(cena sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkow (kursy
walutowe, stopy procentowe).

W ocenie Grupy wartosc¢ bilansowa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci godziwej

W nawigzaniu do informacji zawartych we wczesniejszych raportach okresowych i biezgcych o toczgcym sie postepowaniu kontrolnym w sprawie
rozliczenia podatku dochodowego za lata poprzednie (2011, 2012, 2013 i 2016), w szczegdlnosci analizy rozliczen zwigzanych z optatami
licencyjnymi za korzystanie ze znakéw towarowych, o ktérych mowa w nocie 20 Transakcje z podmiotami powigzanymi Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, LPP SA informuje, ze otrzymata informacje od organu podatkowego, ze postepowanie kontrolne za
2012 rok zostato zakoriczone i umorzone. Z uwagi na toczgce sie kontrole podatkowe za lata 2011, 2013 i 2016 przez Urzad Celno-Skarbowy
Spoétka wykazuje na dzien 30 czerwca 2019 roku rezerwe na potencjalne ryzyka podatkowe w tacznej wysokosci 86,7 min. PLN (w 2018 roku
wartos$¢ ta wynosita 78,7 min. PLN).

Do daty publikacji zatgczonego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne niz wymienione powyzej zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace
dodatkowych ujawnien.

Zarzad LPP SA zwotat na dzien 13 wrzesnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LPP SA, ktére ma na celu podjecie dwdch
uchwat w zakresie: (1) potgczenia transgranicznego spotki Gothals Ltd z siedzibg na Cyprze ze spdtkg LPP SA oraz (2) emisji obligacji przez LPP SA
na kwote 300 min PLN.

Planowane potaczenie transgraniczne LPP SA ze spétka Gothals Ltd bedzie skutkowato przeniesieniem znakéw towarowych marek modowych do
spotki LPP SA w Polsce.

Planowana emisja obligacji w kwocie 300 min zt i okresie sptaty 5 lat ma na celu sfinansowanie budowy nowego Centrum Logistycznego w Brzesciu
Kujawskim.

Skrécone $Srodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad LPP SA w dniu 11 wrzesnia 2019 roku.

Zarzad LPP SA:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

GDANSK, DNIA 11 WRZESNIA 2019 ROKU
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05

Wybrane srodroczne skrocone
jednostkowe dane finansowe

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Narastajgco

2019 2018 2019 2018
Wybrane jednostkowe dane finansowe
01.01-30.06 01.01-30.06 01.01-30.06 01.01-30.06

Przychody ze sprzedazy 3183169 2885619 742 344 680 651
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 90 153 115217 21024 27 177
Zysk (strata) brutto 88 347 227573 20603 53679
Zysk (strata) netto 6 082 147 548 1418 34 803
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1833926 1833445 1833926 1833445
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 3,32 80,48 0,77 18,98
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 280702 359 741 65 462 84 855
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -121 315 -265 106 -28 292 -62 532
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -316 321 -25203 -73 769 -5945
Przeptywy pieniezne netto, razem -156 934 69 432 -36 598 16 377

w tys. PLN | wtys.EUR |

Wybrane jednostkowe dane finansowe
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Aktywa razem 6410477 5143 266 1507 638 1196 108
Zobowigzania dtugoterminowe 918 658 237 490 216 053 55230
Zobowigzania krotkoterminowe 2517 376 1830634 592 045 425729
Kapitat wtasny 2974 443 3075 142 699 540 715 149
Kapitat podstawowy 3705 3705 871 862
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1833926 1833483 1833926 1833483
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1621,90 1677,21 381,44 390,05
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 60,00 40,00 14,11 9,30
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06

Srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie
finansowe

Niniejszym zatwierdzamy srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA za okres 6 miesiecy zakoriczone dnia
30 czerwca 2019 roku, sktadajgce sie ze srédrocznego skréoconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktére po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 6410 477 tys. PLN, Srddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z
catkowitych dochoddéw wykazujacego catkowite dochody ogdétem w kwocie 6 082 tys. PLN, srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgcego zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 100 699
tys. PLN, srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych wykazujgcego zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych netto o kwote 156 934 tys. PLN oraz not, zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
objasnienia.

Zarzad LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

GDANSK, DNIA 11 WRZESNIA 2019 ROKU
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku

i | pétrocze i i Il kwartat

) ) ) 2018 2018
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Noty (przeksztatcone) (przeksztatcone)
(w tys. PLN)

01.01 - 30.06 01.01 - 30.06 01.04 - 30.06 01.04 - 30.06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3183169 2885619 1670432 1542934
Koszt wtasny sprzedazy 5 1950687 1648 674 925 545 792 877
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1232482 1236 945 744 887 750 057
Koszty sklepéw i dystrybucji 815143 819172 430242 440 385
Koszty ogdlne 314372 286 415 157 335 136 402
Pozostate przychody operacyjne 8 646 2 864 6 592 1162
Pozostate koszty operacyjne 21 460 19 005 9298 10997
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 90 153 115217 154 604 163 435
Przychody finansowe 6 20 626 117 399 16 946 75029
Koszty finansowe 6 22432 5043 12 243 2558
Zysk (strata) brutto 88 347 227573 159 307 235 906
Podatek dochodowy 7 82 265 80 025 83368 73 456
Zysk (strata) netto 6 082 147 548 75939 162 450
Catkowite dochody ogétem 6 082 147 548 75939 162 450
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej i Stan na dzien i

(w tysiacach PLN) 20:06:2045 (pri:i(:ls:;:?c?ne) (przZi(Zié?ctsne)
AKTYWA

Aktywa trwate 4049 559 3067 956 2609 758
1. Rzeczowe aktywa trwate 9 1198 645 1155114 960 552
2. Aktywa niematerialne 10 104 409 86 349 69 151
3. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2.3 927 420 0 0
4. Wartos¢ firmy 179 618 179 618 179 618
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 1569 151 1573700 1318381
6. Pozostate aktywa finansowe 13 2996 1711 1932
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 66 403 70251 79 441
8. Rozliczenia miedzyokresowe 917 1213 683
Aktywa obrotowe 2360918 2075 310 1903 897
1. Zapasy 12 1509 132 1164 410 1130830
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 270613 114 525 185 068
3. Pozostate aktywa finansowe 13 61133 108 910 231125
4. Pozostate aktywa niefinansowe 996 15334 20 062
5. Rozliczenia miedzyokresowe 13598 7278 16 568
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 505 446 664 853 320244
Aktywa RAZEM 6410477 5143 266 4513 655
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej i Stan na dzien i

31.12.2018 30.06.2018
tysi h PLN N .06.201
(w tysiacac ) S0:06:2015 (przeksztatcone) | (przeksztatcone)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny 2974 443 3075 142 2626 277
1. Kapitat podstawowy 15 3705 3705 3705
2. Akcje wtasne -41 115 -43 067 -43 334
3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 284 877 278 591 277 631
4. Pozostate kapitaty 2720894 2243618 2240727
5. Zyski zatrzymane 6 082 592 295 147 548

- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0

- zysk (strata) netto biezgcego okresu 6 082 592 295 147548
Zobowigzania dtugoterminowe 918 658 237 490 248 655
1. Kredyty bankowe i pozyczki 61901 88575 115 223
2. Zobowigzania z tytuty leasingu 799 230 0 0
3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 944 944 733
4. Rozliczenia miedzyokresowe 56 583 147 873 132 600
5. Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 98 99
Zobowiazania krétkoterminowe 2517376 1830634 1638723
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1961109 1363900 1362326
2. Zobowigzania kontraktowe 11981 18 407 11207
3. Zobowigzania do zwrotu zaptaty 36 478 10024 9 887
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 144 951 218 354 119 429
5. Kredyty bankowe i pozyczki 55870 89 695 61260
6. Zobowigzania z tytutu leasingu 234 330 0 0
7. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 32782 64 648 32096
8. Rezerwy 17 0 17 900 833
9. Rozliczenia miedzyokresowe 39875 47 706 41 685
Kapitat wtasny i zobowigzania RAZEM 6410477 5143 266 4513 655

GKLPPSA | 41



[
<
<
%)
o
o
-
~
O




Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 01.01 - 30.06.2018
(w tys. PLN) Noty OEOLES0:06:2045 (przeksztatcone)

A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) brutto 88 347 227573
Il. Korekty razem 192 355 132 168
1. Amortyzacja 204 705 90 398
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 14351 -33264
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13212 -105 309
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -7761 -9 856
5. Zaptacony podatek dochodowy -156 770 -6 060
6. Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych -49 766 -680
7. Zmiana stanu zapasow -344 724 -24 983
8. Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywéw -124 113 92 045
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 627 686 122 412
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 12 252 2795
11. Inne korekty 3283 4670
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 280 702 359 741

B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 207 101 356011
1. Zbycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 20 206 48 063
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 52591 107 948
a) w jednostkach powigzanych 51333 107 513
- dywidendy 0 107 513
- inne (zwrot doptaty do kapitatu) 51333 0
b) w pozostatych jednostkach 1258 435
- sptata udzielonych pozyczek 37 31
- odsetki i inne wptywy z aktywow finansowych 13 1221 404
3. Inne wptywy inwestycyjne 13 134 304 200 000
Il. Wydatki 328 416 621117
1. Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 181612 184 886
2. Na aktywa finansowe, w tym: 46 804 47 232
a) w jednostkach powigzanych 46 784 47 192
- nabycie udziatéw 46 784 47 192
b) w pozostatych jednostkach 20 40
- udzielone pozyczki 20 40
3. Inne wydatki inwestycyjne 13 100 000 388 999
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -121 315 -265 106
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
(w tys. PLN)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

01.01 - 30.06.2019

01.01 - 30.06.2018

(przeksztatcone)

1. Wptywy 0 5911
1. Wptywy z emisji akcji 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 5911
3. Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 316 321 31114
1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 110 065 0
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 60 215 27777
4. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 129 637 0
5. Odsetki 16 404 3337
6. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -316 321 -25 203
D. Przeptywy pieniezne netto, razem -156 934 69 432
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -159 407 79 531
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2473 10 099
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 663 831 241 327
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 506 897 310 759
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci

Zysk (strata) z lat
ubiegtych

Zysk (strata)
biezgcego okresu

Kapitat wtasny

Akcje wtasne RAZEM

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

(w tys. PLN)

Stan na 1 stycznia 2019 roku 3705 -43 067 278 591 2243 618 592 295 0 3075 142
Wynagrodzenie ptatne akcjami 0 0 0 3282 0 0 3282
Rozliczenie programu motywacyjnego 0 1952 6 286 -8 236 0 0 2
Podziat zysku za 2018 rok 0 0 0 482 230 -482 230 0 0
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 -110 065 0 -110 065
Transakcje z akcjonariuszami 0 1952 6 286 477 276 -592 295 0 -106 781
Zysk netto za | pétrocze 2019 roku 0 0 0 0 0 6 082 6082
Stan na 30 czerwca 2019 roku 3705 -41 115 284 877 2720894 0 6 082 2974443

Sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat ze sprzedazy

akeji powyzej ich Zysk (strata) z lat

ubiegtych

Zysk (strata)
biezgcego okresu

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy RAZEM

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

(w tys. PLN)

wartosci

Stan na 1 stycznia 2018 roku 3705 -43 334 277 631 1815973 493 427 0 2547 402
Wynagrodzenia ptatne akcjami 0 0 0 4 669 0 0 4 669
Podziat zysku za 2017 rok 0 0 0 420 085 -420 085 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -73 342 0 -73 342
Transakcje z akcjonariuszami 0 0 0 424 754 -493 427 0 -68 673
Zysk netto za | potrocze 2018 roku 0 0 0 0 0 147 548 147 548
Stan na 30 czerwca 2018 roku 3705 -43 334 277 631 2240727 0 147 548 2626277
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Dodatkowe informacje i noty do
srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania
finansowego

za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019

1. Informacje ogolne

LPP SA (dalej zwang ,,LPP”, ,Spdtka”) jest spotka akcyjna, ktorej akcje znajduja sie w obrocie publicznym.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego w Sgdzie Rejonowym Gdarisk Pétnoc dla miasta Gdariska — VII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000000778. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 190852164.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. takowej 39/44 w Gdarsku 80-769.

LPP SA jest spdtka zajmujaca sie projektowaniem i dystrybucjg odziezy w Polsce, krajach Europy Centralnej, Wschodniej i Zachodniej oraz krajach
Bliskiego Wschodu. Podstawowe wyroby Spotki sygnowane sg znakami towarowymi: Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku zostato przez
Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego jednostkowego skroconego sprawozdania
finansowego oraz istotne zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34”).

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakornczony 31 grudnia 2018 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 10 kwietnia 2019 roku.

Walutg sprawozdawcza niniejszego Srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg W tysigcach ztotych polskich, chyba, ze podano inacze;j.

Dane zaprezentowane w tym sprawozdaniu za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku zostaty poddane przeglagdowi pétrocznemu
przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz noty do Sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg takze dane za Il
kw. tj. okres 3 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2018
roku, dane te nie byty przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
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W okresach objetych skréconym s$réodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2019 to 4,2520 PLN/EUR a 31.12.2018 to 4,3000 PLN/EUR,

Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
01.01-30.06.2019 to 4,2880 PLN/EUR, 01.01.-30.06.2018 to 4,2395 PLN/EUR.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez LPP SA.

W okresie biezgcym Spotka dokonata zmiany szacunkéw dla zwrotéw towardéw sprzedanych w okresie sprawozdawczym dokonywanych w
nastepnym okresie sprawozdawczym.

Z uwagi na zjawisko reklamacji i zwrotéw od klientéw towardw zakupionych w salonach i hurcie, przychody ze sprzedazy sg urealniane poprzez
korekte dotyczacg szacunkowego kosztu tych zwrotdow. Opierajgc sie na danych historycznych, dokonuje sie oszacowania wskaznika
procentowego, obrazujacego stosunek zwrotdéw towaréw w odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
wskaznik ten jest na nowo szacowany.

Aktualnie przyjeto nastepujace wskazniki dla zwrotédw towaréw w zaleznosci od kanatu sprzedazy:

w salonach stacjonarnych — 5%

w salonach internetowych — 23%

Do konca 2018 roku Spotka szacowata rezerwe na zwroty stosujgc usredniony wskaznik zwrotéw dla obu kanatéw.

Niniejsze srdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane
w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym LPP SA za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zasad
rachunkowosci w dalszej czesci noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie maja istotnego wptywu na
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,MSR17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i
ujawnienia, aby leasingobiorcy rozliczali wiekszo$¢ umow leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Spotka jest leasingobiorca gtéwnie w przypadku umdéw najmu powierzchni sklepowej, biurowej oraz magazynowej, a takze w odniesieniu do floty
samochodowe;j.

Przed przyjeciem MSSF 16, Spotka klasyfikowata kazdy z leasingdw (jako leasingobiorca) na dzierh rozpoczecia okresu leasingu jako leasing
finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany jako finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu zostaty przeniesione na Spétke. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany
w wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe byty rozdzielane pomiedzy odsetki (ujete jako koszty
finansowe) i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy nie byt aktywowany, a optaty leasingowe
byty uimowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu.
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Po przyjeciu MSSF 16 Spétka zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich uméw leasingu, ktdérych jest leasingobiorca, z
wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci. LPP SA ujeto zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spoétka zdecydowata sie skorzystac z praktycznego rozwigzania pozwalajgcego na stosowanie standardu
tylko w odniesieniu do umow, ktére zostaty wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodnie z MSR 17 w dniu pierwszego zastosowania.

Spotka zdecydowata sie rowniez skorzystac¢ ze zwolnien z tytutu ujecia umow leasingowych, ktérych okres leasingu w dniu rozpoczecia wynosi 12
miesiecy lub krécej i ktére nie zawierajg opcji zakupu (,leasing krétkoterminowy”) oraz uméw leasingowych, dla ktérych bazowy sktadnik ma niska
wartos$¢ (,,aktywa o niskiej wartosci”). Ponadto Spétka skorzystata z nastepujacych dopuszczalnych praktycznych rozwigzarnn w odniesieniu do
leasingdw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e Spotka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach;

e  Spotka zastosowata uproszczone podejscie w odniesieniu do uméw leasingu, ktérych okres koriczy sie po uptywie 12 miesiecy od dnia
pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingdw zgodnie z wymogami dotyczgcymi krotkoterminowych umow leasingu
oraz przedstawieniu kosztdw z nimi zwigzanych w ujawnieniu obejmujacym poniesione koszty kréotkoterminowych umow
leasingowych.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Spo6tka w pierwszym etapie rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci réwnej zobowigzaniom z
tytutu leasingu. Nastepnie wartos¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostata skorygowana o wartos$¢ rozliczonych w czasie zachet
leasingowych, ktére Spétka, na dzieri 1 stycznia 2019, miata w swoim bilansie. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment pierwszego
zastosowania standardu wyniosta 2,67%.

Wptyw wprowadzenia MSSF 16 na Sprawozdanie z sytuacji finansowej LPP SA na dzier pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku:

Leasing w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (w tys. PLN) m Korekta MSSF 16 01.01.2019

Aktywa
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0 990 660 990 660
Razem Aktywa 0 990 660 990 660

Zobowiazania

Zobowigzania leasingowe (dtugoterminowe) 0 841677 841677
Rozliczenia miedzyokresowe (dtugoterminowe)* 147 873 (80 360) 67513
Zobowigzania leasingowe (krétkoterminowe) 0 253651 253 651
Rozliczenia migdzyokresowe (krétkoterminowe)* 47 706 (24 308) 23398
Razem Zobowigzania 195579 990 660 1186 239

*Zgodnie z MSSF 16 LPP SA prezentuje otrzymane zachety leasingowe jako zmniejszenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie ptatnosci leasingowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym na rok zakoriczony 31 grudnia
2018 roku do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu ujetego na dzien 1 stycznia 2019 roku:

(w tys. PLN) 01.01.2019

Wartos¢ minimalnych optat leasingowych wedtug MSR 17 1246121

Przyczyny, ktére spowodowaty zmiane wartosci wg MSSF 16

Umowy, ktére nie podlegajg wycenie pod MSSF 16* (80 194)
Umowy wycenione wedtug MSSF 16, a ktére do tej pory nie byty wyceniane wedtug MSR 17** 4000
Dyskonto (74 599)

Wartosc zobowigzania wedtug MSSF 16 1095 328

*M.in. umowy krétkoterminowe -do zaptaty w 2019 roku
**Prawo wieczystego uzytkowania
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Na 30 czerwca 2019 roku Spotka rozpoznata:

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie 927 420 tys. PLN

- zobowigzania z tytutu leasingu z kwocie 1 033 560 tys. PLN

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyniosta 114 723 tys. PLN, a odsetki
leasingowe wyniosty 13 877 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Spotki po przyjeciu MSSF 16:
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy sktadnik aktywow jest dostepny
do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedtug kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sg amortyzowane metodg liniowa przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania podlegaja utracie wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe, zmienne opfaty, ktore zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktdrych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koricowej. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos$¢ wypowiedzenia leasingu
przez Spoétke. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujacy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Spétka stosuje kranncowa stope procentows leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli
stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega
ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie zakupu
aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krétkoterminowych umdéw leasingu (tj. umoéw, ktérych okres
leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Spétka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania
leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej wartosci ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umdw z opcjami przedtuzenia

Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Spotka ma mozliwos¢, w ramach niektdrych uméw leasingu, wydtuzyé okres trwania leasingu aktywow. Spotka stosuje osad przy ocenie, czy
istnieje wystarczajaca pewnos¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowia
zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Spétka ponownie ocenia okres
leasingu, jesli wystgpi znaczgce zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub
niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej). Spotka réwniez zawiera umowy najmu, w ktdérych czes$é lub catos¢ czynszu
uzalezniona jest od obrotu wygenerowanego przez dany salon. Czynsz ten jest traktowany jako zmienny i nie podlega wycenie pod MSSF 16.

Pozostate

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem.
Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdéw dotyczgcych odsetek i kar zwigzanych z
niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;
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e  zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e  sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone
straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub wieksza liczbg innych niepewnych
ujec. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem, ktdre lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe LPP SA.

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytgcznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI),
a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik
aktywow finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i
niezaleznie od tego, ktdra strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany te nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spofki.

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenie programu w trakcie rocznego okresu sprawozdawczego,
jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu,
przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywa) netto z tytutu okreslonych
Swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rowniez
zobowiazana do okreslania odsetek netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania
(sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu
po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych
Swiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA.

Zmiany precyzujg, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do
ktorych nie stosuje sie metody praw witasnosci, ale co do zasady stanowi czes$¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w
MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.

Zmiany precyzuja réwniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ani
zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze stosowania
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sréddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA.

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyska kontrole nad jednostka, ktéra jest wspdlnym dziataniem, stosuje wymogi dotyczace potgczenia
jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezacych do niej udziatow we wspdlnym dziataniu wedtug
wartosci godziwej. W ten sposdb jednostka przejmujgca dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezagcych do niej udziatéw we
wspolnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany precyzuja, ze strona, ktéra uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspoétkontroli, moze uzyska¢ wspdlna kontrole
nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dziatalnos¢ wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg w MSSF 3. W takich przypadkach
uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu nie podlegajg ponownej wycenie.

GKLPPSA |51



Zmiany nie majg istotnego wptywu na srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA.

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend s bardziej bezposrednio zwigzane z przesztymi transakcjami lub
zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskéw podlegajacych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz witascicieli. W zwigzku z tym jednostka
ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego,
gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA.

Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw jako
cze$¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowywania tego sktadnika aktywéw do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

W skréconym srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta btedéw ubiegtych lat.

Jednoczesnie Spotka dokonata kilku zmian w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. Nizej zaprezentowane przeksztatcenia zostaty
dokonane, gdyz w ocenie Spotki lepiej odzwierciedlajg one istote przeklasyfikowanych pozycji.

Zmiana prezentacji naleznosci od operatordw z tytutu ptatnosci kartami ptatniczymi

Od stycznia 2019 roku naleznosci z tytutu ptatnosci kartami ptatniczymi Spétka wykazuje w pozostatych aktywach finansowych. Dane za rok 2018
oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku zostaty przeksztatcone, a wartosci wykazane w tabeli ponizej.

Zmiana prezentacji nadwyzek i niedoboréw inwentaryzacyjnych

Od stycznia 2019 roku nadwyzki i niedobory inwentaryzacyjne sg prezentowane w jednej pozycji w wartosci netto w czesci operacyjnej
Sprawozdania z catkowitych dochoddw a nie jak do tej pory w szyku rozwartym w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych. Dane na
dzien 30 czerwca 2018 roku zostaty przeksztatcone, a wartosci wykazane w tabeli ponizej.

W 2019 roku nastgpita rdwniez zmiana prezentacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Dotychczasowy podziat na koszty sprzedazy i koszty
ogolne zostat zastgpiony podziatem na (1) koszty sklepdw i dystrybucji oraz (2) koszty ogdlne.

Do kosztéw sklepow i dystrybucji zaliczone zostaty koszty prowadzenia sklepdw i logistyki sklepowej oraz koszty prowadzenia sprzedazy
internetowej (eCommerce) wraz z logistyka. W kosztach ogdlnych pokazane zostaty koszty marketingu, dziatéw produktowych i sprzedazowych
oraz koszty back-office. Przed przeksztatceniem Spétka prezentowata koszty prowadzenia sprzedazy internetowej (e-commerce) wraz z logistyka
jako koszty ogdlnego zarzadu.

Wartosci poszczegdlnych pozycji po przeksztatceniu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2018 roku wykazane zostaty nastepujgco:

Koszty sklepow i dystrybucji 819172
Koszty ogdlne 286 415
Wartos¢ ogétem 1105 587

Wartosci poszczegdlnych pozycji przed przeksztatceniem w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2018 roku wykazane byty nastepujgco:
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Przed przeksztatceniem 01.01-30.06.2018

Koszty sprzedazy 807 193
Koszty ogdlnego zarzadu 298 394
1105 587

Wartos¢ ogétem

W wyniku zastosowania zmian w prezentacji dokonano nastepujacych korekt do danych finansowych na dzierr 31.12.2018 roku:

Zmiany na dzier 31 grudnia 2018 Wartos¢ w tys. PLN Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone

Naleznosci od operatordw z tytutu e . )
- p_ . .y 8 609 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozostate aktywa finansowe
ptatnosci kartami ptatniczymi

Zmian dokonano réwniez do danych finansowych na dzien 30.06.2018 roku:

Zmiany na dzien 30 czerwca 2018 Wartosc w tys. PLN Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone
Nalezn,os.u od op.erator_ow z t.ytuiu 25 419 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozostate aktywa finansowe
ptatnosci kartami ptatniczymi
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3 398 Pozostate przychody operacyjne Pozostate koszty operacyjne

Jednoczesnie przedstawione zostaty korekty do danych finansowych na dziert 01.01.2018 roku:

Zmiany na dzien 01 stycznia 2018 Wartos¢ w tys. PLN Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone

Naleznosci od operatoréw z tytut s . .
z . ! p. . Wz .y u 43 392 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozostate aktywa finansowe
ptatnosci kartami ptatniczymi

4. Sezonowosc dziatalnosci

Sezonowos$¢ w sprzedazy jest zjawiskiem dotyczgcym catosci rynku odziezowego tak w Polsce jak i poza granicami. Zazwyczaj marza brutto
uzyskiwana w drugim i czwartym kwartale jest wyzsza od marzy notowanej w pierwszym i trzecim kwartale. Wynika to ze sprzedazy nowych
kolekcji w regularnych cenach, czyli bez przecen (w drugim kwartale kolekcji wiosenno-letniej, a w czwartym kwartale jesienno-zimowej).

5. Koszt wiasny sprzedazy

Szczegdtowy podziat elementdw sktadajacych sie na ogdlng wartos¢ kosztu wtasnego sprzedazy pokazuje tabela ponizej.

01.04 - 30.06.2019

-
01.01 - 30.06.2018
(przeksztatcony)

|
|

Koszt wtasny sprzedazy (w tys. PLN)

Koszt wtasny sprzedazy towaréw i ustug 1957402 1634112 932260 778 315
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw -6 715 14 562 -6715 14 562
1950 687 1648 674 925 545 792 877

Razem koszt wiasny sprzedazy
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6. Przychody i koszty finansowe

01.04 - 30.06.2019 |

01.04 - 30.06.2018
(przeksztatcony)

-
01.01 - 30.06.2018
(przeksztatcony)

e

o
=
o
=
|
w
o
o
o
N
o
=
[(e}

Przychody finansowe (w tys. PLN)

Odsetki 4223 817 543 498
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach 974 1189 974 785
Dywidendy 1770 107 484 1770 85 000
Inne przychody finansowe, w tym : 13659 7 909 13659 -11 254
-saldo rdéznic kursowych 13 659 7 909 13 659 -11254
Razem przychody finansowe 20 626 117 399 16 946 75 029

S

™ ™
| 01.01-30.06.2019 | OHO1-3006.2008 1, oy 34565019 | 01:04-3006.2018
: i (przeksztatcony) i (przeksztatcony)

Koszty finansowe (w tys. PLN) 2019 2018 2019 2018

—
[——

Koszty z tytutu odsetek - kredyty 2811 3368 1236 1749
!(oszty z tytutu odsetek - budzetowe 4999 78 4972 12
i pozostate

Kosz'ty z tytutu odsetek - zobowigzania z tytutu 13 878 0 6230 0
leasingu

Prowizje bankowe 744 1647 -195 797
Razem koszty finansowe 22432 5043 12 243 2558

7. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego LPP SA za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 roku oraz okres poréwnywalny przedstawione zostaty
w tabeli.

| 1 | 1
101.01-30.06.2019 ! 101.01-30.06.2018 !
Podatek dochodowy (w tys.PLN) 2019 2018
Biezacy podatek dochodowy 78 417 83112
Odroczony podatek dochodowy 3848 -3087
Razem 82 265 80 025

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym wykazanym w wyniku finansowym za okresy od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i 2018 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.
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101.01-30.06.2019 ! 101.01-30.06.2018 !

Podatek dochodowy (w tys.PLN) ““
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem 88 347 227573
Podatek wg.ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 19% 16 786 43 239
(2018 rok : 19%)

Korekty dotyczace biezgcego podatku z lat ubiegtych 27 615 -609
Rezerwa na podatek dochodowy 2627 23449
Opodatkowanie zagranicznych spétek kontrolowanych 5365 0
Rdznice trwate 29 872 6746
Podatek u Zrédta (nie do odzyskania) 0 7 200
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 82 265 80025

8. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wg formuty zysk netto podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej

Zysk i akeje (w tys.PLN) 01.01.2019 01.04.2019 01.01.2018 01.04.2018
¥ Ie (W lys. 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Zysk (strata) netto okresu biezgcego przypadajacy 6082 75939 147 548 162 450
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1833926 1833926 1833445 1833445
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 1834 833 1834833 1834415 1834415
Zysk (strata) na akcje 3,32 41,41 80,48 88,60
Zysk rozwodniony (strata) na akcje 3,31 41,39 80,43 88,56

9. Rzeczowe aktywa trwate

B Kupnoisprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 128 521 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: 104 893 tys. PLN). Byty to gtéwnie inwestycje zwigzane z budowa nowych sklepow, ale réwniez budowa
nowe;j czesci centrum logistycznego w Pruszczu Gdanskim oraz biur w Gdansku.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Spétka sprzedata rzeczowe aktywa trwate o wartosci netto 26 tys. PLN (w okresie 6
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku: 99 tys. PLN) osiggajac zysk netto na sprzedazy 9 tys. PLN (2018 rok: 91 tys. PLN).

B Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku LPP SA rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych w wysokosci 699
tys. PLN w zwigzku z brakiem rentownosci i wczesniejszym zamknieciem salondw ( w analogicznym okresie roku poprzedniego: 3 885 tys. PLN).
Jednoczesnie w 2019 roku miato miejsce wykorzystanie odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 6 656 tys. PLN (w analogicznym okresie roku
poprzedniego réwniez miato miejsce rozwigzanie odpisu w wysokosci 2 447 tys. PLN poprzez jego wykorzystanie). W Sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw zawigzanie odpisu aktualizujgcego wykazane zostato w pozycji Pozostate koszty operacyjne w kwocie 698 tys. PLN.

B Zobowigzanie umowne do nabycia rzeczowego majatku trwatego
Na dzien bilansowy LPP SA posiada zobowigzania umowne do nabycia rzeczowego majgtku trwatego w kwocie 183 242 tys. PLN.

Na powyzszg kwote te sktadaty sie :
1) Zobowiazania zwigzane z budowa sklepéw LPP —8 293 tys. PLN
2) Zobowigzania z tytutu kontraktow na rozbudowe centréw logistycznych — 92 400 tys. PLN
3) Zobowigzania z tytutu kontraktéw na budowe budynkéw biurowych — 82 549 tys. PLN.

W okresach poréwnawczych wielkos¢ ta ksztattowata sie nastepujaco:
B 30.06.2018 - kwota 273 698 tys. PLN
B 31.12.2018 - kwota 219 663 tys. PLN
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10. Aktywa niematerialne

B Kupnoisprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku Spotka nabyta sktadniki aktywdow niematerialnych o wartosci 22 214 tys. PLN (w okresie
6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 roku: 14 847 tys. PLN). Najwiekszg grupe nabytych aktywdéw niematerialnych stanowig programy
zwigzane z gospodarkg materiatowg w kwocie 10 193 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku oraz w okresie poréwnywalnym roku 2018 Spétka nie sprzedata zadnych sktadnikéw
aktywow niematerialnych.

B Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego LPP SA nie rozpoznata zadnych odpisow
z tytutu utraty aktywow niematerialnych. W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Spétka nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych
aktywéw niematerialnych.

11. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych oraz doptaty do kapitatu spétek zaleznych wedtug ich ceny nabycia oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 1 stycznia 2019 531455 1176 169
- zwiekszenie 46 783 0
- zmniejszenie 0 51332
Stan na 30 czerwca 2019 578 238 1124837
Stan na 1 stycznia 2018 359 561 1176 169
- zwiekszenie 47 192 0
- zmniejszenie 0 0
Stan na 30 czerwca 2018 406 753 1176 169

W biezgcym okresie nastgpito zwiekszenie wartosci udziatdéw w spdtkach zaleznych z uwagi na zatozenie nowych spoétek zaleznych w Finlandii i
Biatorusi oraz dokapitalizowanie istniejgcych w Stowenii, Wielkiej Brytanii i Bosni i Hercegowinie. Jednoczesnie nastgpit czeSciowy zwrot doptaty
do kapitatu ze spotki zaleznej w Niemczech

Wartos$¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatéw oraz doptaty do kapitatu spétek zaleznych oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach
przedstawiaty sie nastepujgco:
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Odpis aktualizujgcy (w tys.PLN)

Stan na 1 stycznia 2019

Odpis aktualizujacy udziaty

Odpis aktualizujacy doptaty do kapitatu

- zwiekszenie 0 0
- zmniejszenie 0 0
Stan na 30 czerwca 2019 57 445 76 479
Stan na 1 stycznia 2018 84 141 180 400
- zwiekszenie 0 0
- zmniejszenie 0 0
Stan na 30 czerwca 2018 84 141 180 400

12. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku, Spotka dokonata odwrdcenia spisanych wartosci zapaséw do
wartos$ci mozliwej do odzyskania w kwocie 6 715 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku miato
miejsce spisanie wartos$ci zapasow w kwocie 14 562 tys. PLN). Kwota ta zostata ujeta w pozycji , Koszt wtasny sprzedazy”.

Na wartos¢ zapasow sktadaja sie gtdéwnie towary handlowe. Szczegétowa strukture zapasow przedstawiono w tabeli ponizej:

31 grudnia 2018

Zapasy — wartosc bilansowa (w tys. PLN)

30 czerwca 2019

Materiaty
Towary
Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

Razem

1476 129

1509132

13673
1147 263

3474
1164410

13. Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (w tys.PLN)

Aktywa trwate

30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci pozostate 2951 1653
Pozyczki udzielone 45 58
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 2996 1711
Aktywa obrotowe

Naleznosci pozostate 0 1378
Naleznosci od operatoréw kart ptatniczych 38474 8 609
Pozyczki udzielone 28 43
Jednostki uczestnictwa w funduszach 20885 55425
Wycena forwarddw 0 23
Dewizy sprzedane 0 43 432
Naleznosci z tytutu dywidendy 1746 0
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 61133 108 910
Pozostate aktywa finansowe razem 64 129 110 621

W okresie sprawozdawczym Spétka nabyta jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego. Wartosc¢ jednostek na dzien 30 czerwca 2019
roku wynosita 20 885 tys. PLN i sktadata sie z wartosci nabytych jednostek w dniu zakupu w kwocie 20 649 tys. PLN oraz z jej wyceny w kwocie
236 tys. PLN. W Sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych Spdtka w dziatalnosci inwestycyjnej wykazuje nabycie w kwocie 100 000 tys. PLN oraz
umorzenie funduszy w wysokosci 134 304 tys. PLN. Wartos$¢ wyceny w wysokosci 974 tys. PLN jest uwzgledniona w czesci operacyjnej w pozycji
Odsetki i udziaty w zyskach. Wartos¢ zysku otrzymanego z umorzonych jednostek wyniosta 1 210 tys. PLN i zostata wykazana w pozycji odsetki i
pozostate wptywy z aktywdéw finansowych w czesci inwestycyjnej. Wycena wyzej wymienionych instrumentéw miesci sie w poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej w odniesieniu do jednostek uczestnictwa w funduszach nienotowanych.
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Pozostate wartosci w pozycji Pozostate aktywa finansowe przedstawione sg w tabeli powyzej. Wycena wyzej wymienionych instrumentow miesci
sie w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

14. Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow

Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych (w tys.PLN) 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018

Stan na poczatek okresu 16 967 3600
Odpisy ujete jako koszt w okresie 699 3885
Odpisy wykorzystane w okresie 6 656 2 447
Stan na koniec okresu 11 010 5038

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (w tys.PLN) 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018

Stan na poczatek okresu 19671 6284
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3630 498
Odpisy odwrécone w okresie 4342 257
Stan na koniec okresu 18 959 6 525

15. Kapitat podstawowy

Na dzier 30 czerwca 2019 roku kapitat Spétki ten wynosit 3 705 tys. PLN i nie ulegt zmianie w poréwnaniu z 31 grudnia 2018 roku. Podzielony byt
na 1 852 423 akcji o wartosci nominalnej 2 PLN kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej na dzier 30 czerwca 2019 roku

Udziat w ogdlnej

S > Wartosc nominalna
liczbie gtosow na

Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba gtoséw na

Akcjonariusz

akcji (w szt.) zaktadowym WZA WZA udziatéw
Fundacja Semper Simul* 319208 17,2% 1019208 31,5% 638 416
Fundacja Sky** 226 338 12,2% 926 338 28,6% 452 676
Akcje wiasne 18 006 1,0% 0 0,0% 36012
Pozostali akcjonariusze 1288871 69,6% 1288871 39,9% 2577 742
Razem 1852423 100,0% 3234417 100,0% 3704 846

*Fundacja Semper Simul - fundacja zwigzana blisko z Panem Markiem Piechockim (art..3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja blisko zwigzana z Panem Jerzym Lubiaficem (art..3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR i art..4 pkt 15 ustawy o ofercie publicznej)

16. Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ swiadczen pracowniczych ujetych w skréoconym sprawozdaniu finansowym LPP SA oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach
przedstawiaty sie nastepujgco:

GKLPP SA | 58



Dtugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia pracownicze (w tys. PLN) zobowigzanie na swiadczenia zobowigzanie na zobowigzanie na
emerytalne i podobne niewyptacone wynagrodzenia niewykorzystany urlop

Stan na 1 stycznia 2019 944 57 492 7 156
- zawigzanie rezerwy 0 23430 9352
- wykorzystanie rezerwy 0 57 492 0
- rozwigzanie rezerwy 0 0 7 156
Stan na 30 czerwca 2019 944 23430 9352
Stan na 1 stycznia 2018 733 21172 7 284
- zawigzanie rezerwy 0 23 683 25984
- wykorzystanie rezerwy 0 21172 0
- rozwigzanie rezerwy 0 0 24 855
Stan na 30 czerwca 2018 733 23 683 8413

17. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym LPP SA oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty
sie nastepujaco:

Rezerwy (w tys. PLN) Rezerwa na zwrot towarow Pozostate rezerwy

Stan na 1 stycznia 2019 0 17 900
- zawigzanie rezerwy 0 0
- wykorzystanie rezerwy 0 17 900
Stan na 30 czerwca 2019 0 0
Stan na 1 stycznia 2018 5254 0
- zawigzanie rezerwy 6 697 833
- rozwigzanie rezerwy 5254 0
- reklasyfikacja w zwigzku z MSSF 15 -6 697 0
Stan na 30 czerwca 2018 0 833

W biezacym okresie nastgpito wykorzystanie rezerwy zawigzanej w grudniu 2018 roku w zwigzku z wyptata odszkodowan za wczesniejsze
zamkniecie sklepdw.

Zgodnie z zapisami MSSF 15 w 2018 roku Spétka zmienita prezentacje zobowigzan z tytutu zwrotéw towardw od klientow. Aktualnie wartos¢ ta
prezentowana jest w pozycji Zobowigzania do zwrotu zaptaty.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 7 czerwca 2019 roku uchwatg nr 17 WZA LPP SA podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku wypracowanego za rok 2018 na wyptate
dywidendy w kwocie 110 065 020 PLN. Dzien dywidendy ustalono na 18 czerwca 2019 roku, natomiast dzier wyptaty dywidendy na 27 czerwca
2019 roku. Zgodnie z podjeta uchwatg dywidenda zostata wyptacona w ustalonym dniu, tj. 27 czerwca 2019 roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy
przypadajaca na jedng akcje wyniosta 60,00 PLN.

W okresie poréwnawczym, w dniu 25 maja 2018 roku uchwatg nr 21 WZA LPP SA podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku wypracowanego
za 2017 rok na wyptate dywidendy w kwocie 73 342 480 PLN. Dzien dywidendy ustalono na 24 sierpnia 2018 roku, natomiast dzien wyptaty
dywidendy ustalono na 14 wrzesnia 2018 roku. Wielkos¢ kwoty dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 40,00 PLN.
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19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powigzane wobec LPP SA uznaje sie:

B spotki krajowe i zagraniczne w ktdrych LPP SA sprawuje kontrole poprzez posiadanie bezposrednio udziatow,
B osoby wchodzgce w sktad kluczowego personelu kierowniczego LPP SA oraz bliscy cztonkowie ich rodzin,

B podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin sprawujg kontrole lub na ktére wywieraja
znaczacy wptyw, w znaczeniu zgodnym z MSR 24.

19.1. Wynagrodzenia kadry kierowniczej LPP SA

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

Wartosc¢ krétkoterminowych swiadczen cztonkdw Zarzgdu jednostki dominujgcej, otrzymanych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku
wyniosta 4 232 tys. PLN.

Wynagrodzenia prezentowane odrebnie dla kazdej z 0s6b zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattowaty sie nastepujaco:

Nazwisko i imie (w tys. PLN) Stanowisko 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Marek Piechocki Prezes Zarzadu 1502 1512
Przemystaw Lutkiewicz Wiceprezes Zarzadu 910 930
Jacek Kujawa Wiceprezes Zarzadu 910 930
Stawomir toboda Wiceprezes Zarzadu 910 930

Wartosc¢ krétkoterminowych swiadczen cztonkdw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, otrzymanych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2019 roku wyniosta 130 tys. PLN.

Wynagrodzenia prezentowane odrebnie dla kazdej z os6b Rady Nadzorczej, ksztattowaty sie nastepujgco:

Nazwisko i imie (w tys. PLN) Stanowisko 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Jerzy Lubianiec Przewodniczacy RN 60 0
Wojciech Olejniczak Cztonek RN 14 14
Piotr Piechocki Cztonek RN 14 10,5
Magdalena Sekuta Cztonek RN 14 17,5
Antoni Tyminski Cztonek RN 14 17,5
Mitosz Wisniewski Cztonek RN 14 17,5

19.2. Wynagrodzenia kadry kierowniczej LPP SA w formie akcji
W dniu 15 kwietnia 2019 roku zostat rozliczony program motywacyjny przyznany za rok 2018 w wysokosci 8 235 tys. PLN. Wypfata ta byta
uzalezniona od wyniku skonsolidowanego wypracowanego za 2018 rok.
W okresie sprawozdawczym, zgodnie z uchwatg WZA z dnia 7 czerwca 2019 roku, przyznano nowy program motywacyjny skierowany do cztonkow
zarzadu LPP SA. Realizacja programu nastgpi w kolejnym roku obrotowym po spetnieniu okreslonych przez Rade Nadzorczg warunkdw. Warunki

sg powigzane z uzyskaniem przez Grupe Kapitatowg LPP SA okres$lonego poziomu zysku za rok 2019.

Wartos¢ wynagrodzenia w formie akcji ustalona na dzien 30 czerwca 2019 wyniosta 3 282 tys. PLN i przedstawia sie nastepujaco:

Nazwisko i imie (w tys. PLN) Stanowisko | 30 czerwca 2019

Marek Piechocki Prezes Zarzgdu 1164
Przemystaw Lutkiewicz Wiceprezes Zarzadu 706
Jacek Kujawa Wiceprezes Zarzadu 706
Stawomir toboda Wiceprezes Zarzadu 706
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20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane (w tys.PLN) z°ggv;?zzao"1i; s N:(I)e;';":;ilg"a Przy::%i‘::: osr.:)z:-dazy Zak“p;’;;g';'g’lsgmm'
- - 30.06.2019 -

Zalezne spétki krajowe 30 564 20 540 22 366 171 457

Zaleine spéiki zagraniczne 166 710 183273 1155636 137198

Razem 197 274 203 813 1178 002 308 655

Podmioty powigzane (w tys.PLN) z°g:v;?zzao"1i; s N:;ei:":;ils"a Przy::%i‘::: osr.:)z:-dazy Zak“p;’;;g';':’;smm'
o e 30.06.2018 S

Zalezne spétki krajowe 40729 2915 5 184 479

Zalezne spétki zagraniczne 30128 58 863 911711 122 889

Razem 70 857 61778 911716 307 368

Wielkosci podane w tabelach obrazujg tylko transakcje wzajemne pomiedzy LPP SA a jednostkami powigzanymi i sg prezentowane z punktu
widzenia jednostki dominujgcej.

Dane, ktére wykazane sg jako zobowigzania LPP SA s3 naleznosciami w spoétkach powigzanych, a zakupy sa przychodami w podanych spétkach.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Przychody dotyczace zaleznych spétek krajowych pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby dziatalnosci tychze firm oraz ustug z
tytutu ich prowadzenia, natomiast przychody do spétek zagranicznych wynikaja ze sprzedazy towardw oraz ustug.

Zakupy od zaleznych spoétek krajowych dotyczg wynajmu nieruchomosci, w ktérych prowadzone sg sklepy Cropp, Reserved, Mohito i House oraz
ustug ich prowadzenia, natomiast zakupy od spétek zagranicznych dotyczg wytacznie kosztow za korzystanie ze znakéw towarowych.

21. Wartosci godziwe aktywow i pasywow

Wartos$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku
(cena sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejSciowe modelu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy
walutowe, stopy procentowe).

W ocenie Spotki wartosé bilansowa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do wartosci godziwe;j.

22. Zdarzenia po dniu bilansowym i inne istotne zmiany

22.1. Sprawy sagdowe

W nawigzaniu do informacji zawartych we wczesniejszych raportach okresowych i biezacych o toczacym sie postepowaniu kontrolnym w sprawie
rozliczenia podatku dochodowego za lata poprzednie (2011, 2012, 2013 i 2016), w szczegdlnosci analizy rozliczer zwigzanych z optatami
licencyjnymi za korzystanie ze znakéw towarowych, o ktérych mowa w nocie 20 Transakcje z podmiotami powigzanymi Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, LPP SA informuje, ze otrzymata informacje od organu podatkowego, ze postepowanie kontrolne za
2012 rok zostato zakonczone i umorzone. Z uwagi na toczace sie kontrole podatkowe za lata 2011, 2013 i 2016 przez Urzad Celno-Skarbowy Spétka
wykazuje na dzien 30 czerwca 2019 roku rezerwe na potencjalne ryzyka podatkowe w facznej wysokosci 86,7 min. PLN (w 2018 roku wartos$¢ ta
wynosita 78,7 min. PLN).

Do daty publikacji zataczonego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne niz wymienione powyzej zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace
dodatkowych ujawnien.

GKLPPSA | 61



22.2, Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad LPP SA zwotat na dzien 13 wrzesnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LPP SA, ktére ma na celu podjecie dwdch

uchwat w zakresie: (1) potgczenia transgranicznego spotki Gothals Ltd z siedzibg na Cyprze ze spdtkg LPP SA oraz (2) emisji obligacji przez LPP SA
na kwote 300 min PLN.

Planowane potgczenie transgraniczne LPP SA ze spdtkg Gothals Ltd bedzie skutkowato przeniesieniem znakéw towarowych marek modowych do
spotki LPP SA w Polsce.

Planowana emisja obligacji w kwocie 300 min zt i okresie sptaty 5 lat ma na celu sfinansowanie budowy nowego Centrum Logistycznego w Brzesciu
Kujawskim.

23. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2019 roku (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad LPP SA w dniu 11 wrzesnia 2019 roku.

Zarzad LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

GDANSK, DNIA 11 WRZESNIA 2019 ROKU
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Srddroczne skonsolidowane

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej LPP SA

1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LPP SA w okresie 01.01.2019 - 30.06.2019

Podstawowe dziatania realizowane w | pétroczu 2019 roku

1. Liczba sklepow i powierzchnia handlowa

Na koniec Il kw. 2019 roku GK LPP SA dysponowata 1 752 sklepami w 24 krajach o tacznej powierzchni 1 134,3 tys. m2. Poza granicami Polski
znajdowalty sie 829 sklepy (613,0 tys. m2). taczna powierzchnia handlowa w poréwnaniu z | pétroczem 2018 roku wzrosta 0 9,7%.

Stan na 30.06.2019 Liczba sklepow Zmiana r/r Zmiana r/r (%)
Reserved 453 -10 631,6 582,2 8,5%
Cropp 374 -8 141,4 130,1 8,7%
House 326 -9 122,2 113,0 8,2%
Mohito 289 -5 108,8 105,5 3,1%
Sinsay 288 35 120,0 92,8 29,3%
Outlet 22 -7 10,2 10,6 -3,8%
Razem GK LPP 1752 -4 1134,3 1034,2 9,7%

2. Sprzedaz w podziale na poszczegdélne marki

Najwieksze nominalne wzrosty sprzedazy w | poétroczu 2019 roku wygenerowato Sinsay. Wynik ten marka uzyskata dzieki konsekwentnemu
rozwojowi powierzchni (otwarcia nowych salonéw) oraz kolekcjom, ktére spotkaty sie z uznaniem klientek.

Najwieksze dynamiki sprzedazy w | pétroczu 2019 roku zanotowaty: marka Sinsay, dzieki udanej kolekcji i dynamicznemu rozwojowi powierzchni
oraz marka House, dzieki kontynuacji poprawy kolekcji r/r.

Marki: Reserved, Mohito i Cropp w | pétroczu 2019 roku wygenerowaty wiecej przychoddéw z zagranicy niz z kraju.

Sprzedaz w salonach poszczegdlnych marek oraz w kanale on-line zrealizowang w | pétroczu 2019 roku oraz w Il kwartale 2019 roku
zaprezentowano w ponizszych tabelach (w min PLN).
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i w min PLN i
Sprzedaz w | pétroczu Sprzedaz w | pétroczu : o
2019 2018 Zmiana r/r (%)
Reserved 1732 1649 5,0%
Cropp 526 497 6,0%
House 460 392 17,2%
Mohito 387 375 3,2%
Sinsay 444 345 28,8%
eCommerce 450 309 45,6%
Pozostate 43 63 -31,9%
Razem 4042 3630 11,3%
1
i w min PLN i
Sprzedaz w 1l kw. 2019 Sprzedaz w Il kw. 201 Zmiana r/r (%)
Reserved 918 921 -0,3%
Cropp 293 287 2,3%
House 256 223 15,0%
Mohito 207 212 -2,4%
Sinsay 258 202 27,2%
eCommerce 258 179 44,6%
Pozostate 23 26 -9,2%
Razem 2214 2050 8,0%

3. Sprzedaz w sklepach poréwnywalnych

Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych (LFL) w walutach lokalnych w | pétroczu 2019 roku wzrosty o 5,7%, zas w 1l kwartale 2019
roku o 1,3%.

W | potroczu 2019 roku wszystkie marki pokazaty dodatnie LFL. Najwyzsze wzrosty w salonach poréwnywalnych zanotowata marka House
(dwucyfrowe) i Sinsay. Wysokie LFL marki House pokazujg sukces podjetych we wczesniejszych kwartatach dziatan nad poprawg kolekcji tej marki.

W okresie sprawozdawczym najwyzsze (dwucyfrowe) LFL odnotowaty salony na Litwie, w Rumunii, na Ukrainie, salon w Wielkiej Brytanii oraz
salony w Rosji i Niemczech.

4. Sprzedaz internetowa

W | pétroczu 2019 roku GK LPP osiggneta ze sprzedazy internetowej 450 min zt przychoddw, tj. 45,6% wiecej niz przed rokiem. Wzrost ten zostat
osiggniety dzieki rozwojowi e-sklepdw poza Polska, wydatkom na marketing oraz zmianie zachowan klientdw z Polski (sklepy czesciowo zamkniete
W niedziele).

Przychody internetowe w | pdtroczu 2019 roku stanowity 11,1% sprzedazy GK oraz 12,5% przychodéw Polski. Okoto 56% sprzedazy w kanale
internetowym wygenerowane byto przez sprzedaz w kraju.

Przychody ze sprzedazy internetowej w | pdtroczu 2019 roku i Il kwartale 2019 roku przedstawia ponizsza tabela (w min PLN).
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i w min PLN

Wielkoéé | pétrocze 2019 | | pétrocze 2018 Zmiana t/r (%) Il kwartat 2019 | Il kwartat 2018 Zmiana r/r (%)
roku roku roku roku
Sprzedaz w min PLN 450 309 45,6% 258 179 44,6%

5. Przychody ze sprzedazy wg. krajow i regionow

W | pétroczu 2019 roku po raz pierwszy w historii Grupy przychody z zagranicy przewyzszyty przychody z Polski. Pozytywnie na wartos¢ sprzedazy
poza Polska wptynat rozwdj powierzchni (szczegdlnie w rejonie SEE) oraz akceptacja kolekcji przez klientéw w krajach Europy Zachodniej.
Najwieksze dynamiki przychoddw pokazaty kraje: Serbia, Rumunia, Chorwacja, Wegry oraz Bliski Wschdd (ze wzgledu na rozwdj w lzraelu).
Najwiekszy nominalny przyrost przychodéw zanotowata Rosja, Rumunia, Polska oraz Ukraina.

W | pétroczu 2019 roku najwiekszy procentowy udziat w przychodach Grupy miaty: Polska (49,6%), Rosja (17,9%), Czechy (5,0%), Ukraina (4,8%),
Rumunia (4,0%).

Przychody ze sprzedazy wypracowane przez spétki GK dziatajgce w poszczegdlnych krajach oraz rejonach w | potroczu 2019 roku oraz w Il kwartale
2019 roku przedstawiajg ponizsze tabele (w tys. PLN).

Kraij 1 péfr:):lz: 2019 | I péir:):lz: 2018 Zmiana r/r (%) ] kwarzt:: 2019 | Il kwarr’:)tlf:| 2018 Zmiana r/r (%)
Polska 2 005 682 1959 932 2,3% 1083 405 1092 696 -0,9%
Czechy 202 220 183 166 10,4% 112 058 103 993 7,8%
Stowacja 123 087 110 488 11,4% 65922 63974 3,0%
Wegry 103 358 74711 38,3% 55 458 42880 29,3%
Litwa 63012 59 220 6,4% 37117 34986 6,1%
totwa 52043 45421 14,6% 30596 26 665 14,7%
Estonia 63017 56 731 11,1% 34527 32456 6,4%
Rosja 721 666 635 315 13,6% 400 086 356 353 12,3%
Ukraina 194 152 150 155 29,3% 107 898 90 754 18,9%
Biatorus* 8070 6327 27,6% 3238 2678 20,9%
Kazachstan 13184 - - 5737 - -
Butgaria 43918 36 803 19,3% 24 823 22171 12,0%
Rumunia 163 436 108 591 50,5% 90 893 62 433 45,6%
Chorwacja 58 501 39322 48,8% 34 858 24 160 44,3%
Serbia 27 751 9794 183,3% 16 153 7 060 128,8%
Stowenia 5931 - - 4375 - -
Bosnia i Hercegovina 5644 - - 5078 - -
Niemcy 149 836 125 816 19,1% 82181 71 465 15,0%
Wielka Brytania 23492 19 829 18,5% 12948 10 749 20,5%
Bliski Wschéd* 13 823 8467 63,3% 6790 4263 59,3%
Razem 4041 822 3630088 11,3% 2214142 2049736 8,0%
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| pétrocze 2019 | | pétrocze 2018 Il kwartat 2019 | Il kwartat 2018

Kraj roku roku Zmiana r/r (%) roku roku Zmiana r/r (%)
Polska 2 005 682 1959932 2,3% 1083 405 1092 696 -0,9%
Inne kraje europejskie 1085 245 869 892 24,8% 606 988 502 993 20,7%
Egzsiac'hl:gsi”a' Biatorus?, 937071 791797 18,3% 516 959 449 785 14,9%
Bliski Wschod* 13 823 8 467 63,3% 6 790 4263 59,3%
Razem 4041 822 3630088 11,3% 2214142 2049 736 8,0%

*Przychody z krajow Bliskiego Wchodu oraz Biatorusi to przychody ze sklepéw franczyzowych.

6. Sprzedaz detaliczna na m2

Wskaznik sprzedazy detalicznej na m2 GK LPP jest liczony jako iloraz detalicznej sprzedazy sklepow stacjonarnych (wtasnych) przez srednig liczbe
metréw pracujgcych sklepow stacjonarnych (wtasnych) w danym okresie. W | potroczu 2019 roku sprzedaz detaliczna na m2 spadta 0 4,5% w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym, co wynika z otwierania przez Grupe coraz wiekszych powierzchniowo sklepdw.

| pétrocze 2019 | | pétrocze 2018 | Zmiana r/r (%) | Il kwartat 2019 | Il kwartat 2018 | Zmiana r/r (%)

Sprzedaz detaliczna m2/m-c w PLN 551 577 -4,5% 591 631 -6,3%

7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Na koszty operacyjne GK LPP sktadajg sie koszty sklepdw (wtasnych oraz sklepéw franczyzowych w Polsce), koszty dystrybucji oraz koszty ogdlne.
Koszty sklepow wiasnych zawierajg koszty czynszéw, wynagrodzenia oraz pozostate koszty. Koszty dystrybucji sktadajg sie z kosztow logistyki i
kosztow e-commerce, a koszty ogdlne to koszty marketingu, back-office, dziatéw sprzedazowych i produktowych.

W | pétroczu 2019 roku GK odnotowata wzrost kosztéw operacyjnych o 6,5%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost kosztéw logistyki, e-commerce oraz
marketingu.

| pétrocze 2019 | | pétrocze 2018 : o | I kwartat 2019 | Il kwartat 2018 . o
(MSSF16) (MsR17) | ZMianar/r (%) | vioskie) (MsR17) | Zmianar/r (%)
Koszty operacyjne (w min PLN) 1823 1712 6,5% 949 892 6,4%
Koszty operacyjne na m2/m-c 282 288 -2,1% 289 297 -2,7%

8. Podstawowe wielkosci obrazujgce efekty funkcjonowania GK

Przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2019 roku wzrosty o 11,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, gtéwnie dzieki dobrej
sprzedazy w obu kanatach: sklepach tradycyjnych (szczegdlnie Sinsay oraz Reserved) oraz sklepach e-commerce. Wzrost sprzedazy w sklepach
tradycyjnych wynikat ze wzrostu powierzchni handlowej (o 9,7% r/r) oraz z pozytywnych LFL (+5,7%). Wzrost sprzedazy internetowe]j byt
konsekwencjg zwiekszonej obecnosci geograficznej (rozwdj e-sklepéw poza Polskg), naktaddéw na marketing oraz zmianom zachowan klientéw w
Polsce (czesciowy zakaz handlu w niedziele). Pomimo dobrego przyjecia kolekcji wiosna/lato, negatywny wptyw pogody w maju oraz kurs USD,
spowodowat spadek marzy handlowej o 1,3 p.p (w ujeciu procentowym 52,1% wobec 53,4% r/r).

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu wzrosty o 6,5%, wzrost ten byt nizszy od wzrostu sprzedazy ze wzgledu na pozytywny efekt dZzwigni
operacyjnej. Jednocze$nie z powodu zastosowania MSSF16 poréwnywalnos¢ r/r jest ograniczona.

W | pétroczu 2019 roku Grupa odnotowata mniej korzystny wptyw dziatalnosci finansowej netto ze wzgledu na zastosowanie MSSF16.

W pozycji podatkow Spotka uwzglednita odwrdcenie aktywa podatkowego spotki Gothals Ltd w kwocie 37,3 min PLN, co dodatkowo zwiekszyto
obcigzenie wyniku w Il kwartale 2019 roku.

W rezultacie GK LPP w | pétroczu 2019 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 90,9 min PLN wobec 101,4 mIn PLN rok wczesniej.

Podstawowe wielkosci obrazujgce efekty funkcjonowania Grupy oraz osiggniete marze w | potroczuii Il kwartale 2019 roku przedstawiajg ponizsze
tabele.
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Wielkos¢

Przychody ze sprzedazy 4041 822 3630088 11,3% 2214142 2049 736 8,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 2105779 1937287 8,7% 1312822 1224 454 7,2%
gzzxsmepéw Fdystrybudji oraz 1822 605 1712104 6,5% 948 559 891 649 6,4%
EBITDA 727 064 364 121 99,7% 594912 397 404 49,7%
Zysk (strata) operacyjny 252311 194 023 30,0% 352535 311755 13,1%
Zysk (strata) netto 90 888 101 360 -10,3% 205477 206 129 -0,3%

Marza (%) | pétrocze 2019 | pétrocze 2018 Il kwartat 2019 Il kwartat 2018
Brutto na sprzedazy 52,1% 53,4% 59,3% 59,7%
EBITDA 18,0% 10,0% 26,9% 19,4%
Operacyjna 6,2% 5,3% 15,9% 15,2%
Netto 2,2% 2,8% 9,3% 10,1%

9. Nakfady inwestycyjne

Wydatki inwestycyjne (CAPEX) w | potroczu 2019 roku wyniosty 406 min PLN tj. ok. 41% wiecej w stosunku do | pdtrocza roku poprzedniego ze
wzgledu na wydatki zwigzane z rozwojem sieci sprzedazy za granicg, rozbudowg centrum dystrybucyjnego w Pruszczu Gdarskim oraz biur w
Gdanisku i Krakowie.

10. Poziom zapaséw

Poziom zapasow i jego optymalizacja stanowi istotny element zarzadzania kapitatem obrotowym — wazna jest obserwacja zapaséw w przeliczeniu
na m2 w czasie. Na zapasy sktada sie towar w sklepach, towar w magazynie oraz towar w tranzycie — od producenta do centrum logistycznego.
GK stara sie minimalizowa¢ stan zapasdéw oraz jednoczesnie utrzymywaé wystarczajgca ilos¢ towaru do maksymalizacji sprzedazy. Celem
dtugoterminowym Spoétki byto zréwnanie zobowigzan handlowych z zapasami i cel ten zostat osiggniety.

W | pétroczu 2019 poziom zapaséw byt wiekszy o 31,3% r/r, w przeliczeniu na m2 warto$¢ zapaséw byta wyzsza o 19,4%. Powodem takich
wzrostéw byta decyzja Spétki o przyspieszeniu o jeden miesigc zatowarowania salonéw kolekcjg jesienng. Decyzja biznesowa o skrdceniu okresu
wyprzedazowego kolekcji SS19 i wprowadzeniu od poczatku sierpnia do sprzedazy nowej kolekcji AW19 (modele przejSciowe
lato/jesien) wymusita przyspieszenie cyklu produkcyjnego i koniecznos$¢ sprowadzenia towaru wczesniej niz w latach poprzednich. Dziatania te
zwiekszyly poziom zapasow na koniec czerwca w stosunku do lat poprzednich. Jednakze dzieki tej decyzji Spétka spodziewa sie wiekszego
zainteresowania nowg ofertg przez klientki i klientow oraz uzyskanie lepszych marz handlowych juz od sierpnia.

Wielkos¢ 30.06.2019 30.06.2018 Zmiana r/r (%)
Zapasy (min PLN) 1985 1512 31,3%
Zapasy ha m2 w PLN 1766 1480 19,4%

11. Zadtuzenie

LPP posiada linie kredytowe w 6 bankach w tacznej kwocie 1,4 mld PLN, ktére wykorzystuje na gwarancje bankowe, akredytywy do finansowania
handlu lub jako kredyt obrotowy. Na koniec | pétrocza 2019 roku wykorzystanie poszczegdlnych produktéw linii LPP wynosito odpowiednio: 101,7
min PLN, 380,9 min PLN, 0 min PLN. Dodatkowo rosyjska spo6tka zalezna wykorzystuje przyznany przez bank lokalny linie kredytowa, ktorej
wykorzystanie na koniec | pétrocza 2019 roku wynosito 119 min PLN.
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Jednoczesnie LPP korzysta z programu finansowania dostawcéw (faktoring odwrdcony). Na koniec | potrocza 2019 roku wykorzystanie limitu
wynosito 887 min PLN.

Spotka posiada réwniez zadtuzenie z tytutu kredytow inwestycyjnych zaciggniete na rozbudowe centrum logistycznego oraz siedziby w Gdansku.
taczna kwota kredytéw inwestycyjnych na koniec | pétrocza 2019 wyniosta 117,4 min zt.

Sezonowos¢ sprzedazy powoduje, ze Spdtka zwieksza finansowanie kredytem zakupow w | i Il kwartale — pod finansowanie zapaséw oraz
zmniejsza kredytowanie w Il i IV kwartale w okresach regularnej sprzedazy. LPP dazy do minimalizacji poziomu zadtuzenia, aby utrzymac
bezpieczenstwo finansowe.

Na koniec | pétrocza 2019 roku GK posiadata 863 min zt gotowki, dzieki temu pokazata 626 min PLN gotowki netto, w poréwnaniu do 364 min PLN
rok wczesniej.

Ponizsza tabelka pokazuje poziom dtugu (gotéwki) netto w tys. PLN, natomiast wykorzystanie kredytdw w poszczegdlnych bankach na 30 czerwca
2019 roku zostato zaprezentowane w pkt. 18 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wielkosé | pétrocze 2019 (MSR17) | pétrocze 2018 (MSR17) Zmiana r/r (%)

Kredyty krétkoterminowe 175025 172 651 1,4%

Kredyty dtugoterminowe 61901 115 223 -46,3%
Srodki pieniezne -862 850 -651 458 32,4%
Dtug netto (gotéwka netto) -625 924 -363 584 72,2%
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Inne istotne zdarzenia w | pétroczu 2019 roku i do momentu publikacji raportu:
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STYCZEN 2019

ZWIEKSZENIE POWIERZCHNI MAGAZYNU
E-COMMERCE W STRYKOWIE

W zwigzku z rozwojem e-commerce zwiekszyliSmy
powierzchnie magazynu e-commerce w Polsce do
46 400 m2.
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MARZEC/KWIECIEN 2019
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EKSPANSJA W BOSNI | HERCEGOWINIE

OtworzyliSmy salony 5 naszych marek na 24. rynku
tj. w Bosni i Hercegowinie, o tacznej powierzchni
5500 m2.

E-COMMERCE W CHORWACII

OtworzyliSmy sklepy internetowe naszych 5 marek
w Chorwacji, tym samym zwiekszajac obecnos¢ on-
line do 12 rynkéw.

MAJ 2019
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CENTRUM DYSTRYBUCYJNE NA StOWACII DLA
SPRZEDAZY INTERNETOWEJ

Zawarlismy umowe na wynajem powierzchni
magazynowej na Stowacji (25 400 m2) do obstugi
sprzedazy internetowe;j.




-

KWIECIEN/CZEWIEC 2019

DYNAMICZNY ROZWOJ W SEE

OtworzyliSmy 13 salonéw netto w rejonie (pow.
17 561 m2), w tym 7 w Serbii.

-

KWIECIEN/CZEWIEC 2019
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SIERPIEN 2019
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DALSZE OTWARCIA W CZECHACH

Otworzylismy 10 salonéw w Czechach (Praga,
Teplice, Liberec, Trebic) o tacznej powierzchni
11 289 m2.

RFID W RESERVED

Wdrozylismy RFID w 87 salonach Reserved. Do
konca 2019 roku planowane jest wdrozenie
projektu w pozostatej powierzchni salonéw
Reserved.

DECYZJA O WEJSCIU DO MACEDONII POtNOCNEJ

Zarzad podjat decyzje o wejsciu na rynek Macedonii
Pétnocnej. Bedzie to 26. rynek na ktorym jest
obecna Grupa. Pierwsze salony wszystkich marek (o
tacznej powierzchni ok. 8 300 m2) zostang otwarte
w trzecim kwartale 2020 roku, w stolicy, Skopje.




2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Na realizacje strategicznych zadan i celéw Grupy Kapitatowej LPP bedzie miat wptyw szereg czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych,
stanowigcych szanse, ale tez ryzyka i zagrozenia.

Wewnetrzne czynniki ryzyka

Ryzyko: GK LPP SA koncentruje swojg dziatalnos¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz
kreowaniu marek. Grupa nie posiada wtasnych mocy produkcyjnych i nie planuje rozwija¢ wtasnych
zaktadéw produkcyjnych, a produkcja zlecana jest wyspecjalizowanym podmiotom w réznych
czesciach $wiata. Outsourcing pozwala na efektywne lokowanie produkcji oraz zapewnia dostep do
nowoczesnych, stale zmieniajgcych sie technologii. Grupa wybiera dostawcéw nie tylko pod katem
ceny, ale takze zakresu oferty, nowoczesnosci parku maszynowego oraz etycznego traktowania
pracownikdéw. W zwigzku z powyzszym inwestycje Grupy kierowane sg na tworzenie witasne;j sieci

RYZYKO MODELU BIZNESOWEGO

dystrybucji, e-commerce, logistyke, rozwdj i technologie oraz pozyskiwanie lojalnych wobec GK i jej
produktéw konsumentow.

Dziatania: Zarzad LPP dba o to, aby Grupa nie byta uzalezniona od zadnego z 1 100 dostawcéw z
ktérymi wspdtpracuje (zaden nie przekroczyt progu 5% rocznych zakupéw). Dodatkowo GK prowadzi
na biezgco ocene swoich dostawcdw, ktdrzy podlegajg nadzorowi dokonywanemu przez biuro LPP
w Shanghaju (Chiny, zatozone w 1997 roku) oraz w Dhace (Bangladesz, zatozone w 2015 roku).

Ryzyko: Rynek odziezowy charakteryzuje sie duzg réznorodnoscig oczekiwan klientow i jest Scisle
skorelowany ze zmianami trendéw w modzie. Kluczowym czynnikiem sukcesu firmy odziezowej jest
wyczucie zmian trenddw mody i dopasowanie asortymentu do aktualnych potrzeb konsumentéw
oraz szybka reakcja na te potrzeby.

Dziatania: GK zagadnieniu mody poswieca duzg uwage. Stale rozbudowuje zespét produktowy,
RYZYKO KOLEKCJI obecnie Grupa posiada ponad 250 projektantow, a tacznie w dziale przygotowania produktu pracuje
ponad 700 osdb. Kazda marka posiada odrebny zespét projektowy, ktéry sledzi trendy w modzie w
docelowej grupie marki. Projektanci oraz osoby zaangazowane w proces tworzenia kolekgji nie tylko
uczestniczg w imprezach wystawienniczych na catym $wiecie, ale takze $ledzg trendy w internecie
(w tym social media) oraz trendy uliczne (street fashion) w najpopularniejszych stolicach mody tj. w
Paryzu, Nowym Jorku, Seulu, Tokio. Zaczerpniete inspiracje i trendy Swiatowe sg wykorzystywane w
procesie tworzenia kolekcji, dzieki czemu ryzyko niedopasowanej do gustu klienta kolekcji zmniejsza

sie.

Ryzyko: Strategia rozwoju Grupy zaktada rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych salonéw
niesie ze sobg ryzyko, ze ktdras z lokalizacji okaze sie nietrafiona. Skutkiem tego moze by¢
nierealizowanie przez salon zaktadanego poziomu przychoddéw, a to w konsekwencji moze
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy.

RYZYKO NIETRAFIONEJ LOKALIZACJI Dziatania: Grupa ogranicza ryzyko chybionych lokalizacji dzieki dobremu rozpoznaniu rynku oraz
SALONU SPRZEDAZY szczegdtowej analizie kazdej potencjalnej nowej lokalizacji. Obecnie GK optymalizuje rozwéj sieci
sprzedazy. Z jednej strony lokalizacje o niesatysfakcjonujacej sprzedazy w przypadku konczacej sie
umowy sg zamykane, a z drugiej strony salony w dobrych lokalizacjach s3 powiekszane, aby mogty
oferowac klientom cato$¢ kolekcji. Grupa prowadzi dziatania optymalizacyjne na rynku polskim jak i
globalnie, na kazdym rynku, na ktérym istnieje wiecej niz 5-7 lat.

Ryzyko: Dynamiczny rozwdj powierzchni Grupy oraz sprzedazy internetowej wymusza inwestycje w
usprawnienia logistyczne. Zadaniem logistyki jest szybkie skompletowanie odpowiedniej liczby
przesytek odziezy do salonéw oraz bezposrednio do klientéw zamawiajgcych on-line, jednoczesnie
RYZYKO NIEEFEKTYWNEJ LOGISTYKI Sy . .
minimalizujgc ilos¢ towaru w centrach dystrybucyjnych. Wraz z zaktadanym wzrostem sprzedazy
Grupy (w tym w kanale on-line) wzrasta ryzyko zapewnienia mozliwosci obstugi potrzeb

logistycznych.
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RYZYKO MIGRACJI SPRZEDAZY
TRADYCYJNEJ DO INTERNETU

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH
PRACOWNIKOW

Dziatania: Istotnos¢ zagadnienia powoduje, ze Zarzad LPP przywigzuje do niego kluczowg wage i
systematycznie wprowadza konieczne nowe rozwigzania takie jak:

- wraz z rosngcym zapotrzebowaniem poszerzanie zaplecza logistycznego zaréwno w kraju jak i za
granica,

- w przypadku obstugi logistycznej sprzedazy internetowej wspdtpraca z wyspecjalizowanymi
podmiotami zewnetrznymi,

- wprowadzanie usprawnien informatycznych w zakresie logistyki (np. innowacyjnego systemu
usprawniajgcego prace centrum dystrybucyjnego WMS - Warehouse Management System).
Efektem tych dziatan jest zréznicowane i nowoczesne zaplecze logistyczne Grupy minimalizujgce
ryzyko nieefektywnej logistyki, sktadajace sie z centréw dystrybucyjnych obstugujgcych:

- sprzedaz tradycyjng: w Pruszczu Gdanskim (66 tys. m2), w Moskwie (14 tys. m2), od 2020 w
Brzesciu Kujawskim (100 tys. m2),

- sprzedaz internetowa: w Strykowie (46 tys. m2), w przysztosci na Stowacji (25 tys. m2) i w Rumunii
(22 tys. m).

Ryzyko: Wzrost popularnosci zakupow w internecie powoduje globalny trend w postaci migracji
sprzedazy z salonéw tradycyjnych do sklepéw on-line. Tendencja ta wywiera presje na sprzedaz w
salonach tradycyjnych, ktére w wiekszosci generuja koszty state, a przez to wptywa na rentownos¢
Grupy.

Dziatania: Dostosowujac sie do panujgcego trendu zwigzanego ze wzrostem popularnosci zakupow
internetowych Grupa posiada nowoczesne sklepy internetowe wszystkich swoich marek, oraz stale
podejmuje dziatania zmierzajgce do dalszego rozwoju tego kanatu sprzedazy. GK sukcesywnie
wchodzi ze sprzedazg on-line na rynki krajow zaréwno tych w ktérych jest juz obecna w tradycyjnym
kanale sprzedazy jak i pozostatych krajow Unii Europejskiej, usprawnia mobilne platformy
sprzedazowe oraz logistyke dostaw. Na koniec 2018 roku GK obecna byta on-line na 11 rynkach na
ktérych posiadata wtasne sklepy internetowe oraz 6 rynkach poprzez obecnos¢ na zewnetrznej
platformie zarzadzanej przez partnera franczyzowego z Bliskiego Wschodu). Na koniec 2019 roku
GK planuje obecnosé on-line w 35 krajach. Do 2021 roku Spétka zamierza zwiekszy¢ udziat sprzedazy
internetowej do 20%.

Jednoczesnie Grupa podejmuje dziatania zmierzajace do zniwelowania rdéznic technologicznych
pomiedzy salonami stacjonarnymi a sprzedaza on-line oraz zintegrowania obu tych kanatéow
sprzedazy w tzw. omnichannel. Dzieki temu ryzyko migracji sprzedazy tradycyjnej do internetu
minimalizuje sie.

Ryzyko: Grupa zatrudnia ponad 25 tys. pracownikow, dzieki ktérym moze skutecznie prowadzi¢
podstawowg dziatalno$¢ przy zachowaniu rentownosci. W szczegdlnosci Grupa ponosi ryzyko
odejscia kluczowego personelu menedzerskiego, osob zwigzanych z projektowaniem i
przygotowaniem kolekcji oraz wysokiej rotacji wérdd pracownikéw salondw. Istnieje tez ryzyko, iz
Grupa nie bedzie w stanie przyciggnaé nowych talentow.

Dziatania: Zarzad LPP podejmuje szereg dziatarh majacych na celu zmniejszenie tego ryzyka. Kluczowi
menedzerowie biorg udziat w programie motywacyjnym opartym o akcje. Grupa ktadzie nacisk na
przyjazne warunki pracy, pracownikom oferowany jest bogaty wachlarz szkolen zapewniajacy ciagty
rozwoj umiejetnosci i mozliwos¢ awansow.
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Zewnetrzne czynniki ryzyka

RYZYKO MAKROEKONOMICZNE

RYZYKO WALUTOWE

RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW
PRAWNYCH NP. CELNYCH,
PODATKOWYCH

Ryzyko: Sytuacja gospodarcza krajow, w ktdrych GK LPP prowadzi sprzedaz swoich produktéw oraz
sytuacja krajéw, na terenie ktérych znajdujg sie fabryki produkujgce towary dla LPP ma kluczowe
znaczenie dla sytuacji Grupy. Przychody i marze GK uzaleznione sg od sytuacji ekonomicznej
gospodarstw domowych i ich sktonnosci do konsumpcji. Wzrost lub spadek gospodarczy w krajach,
w ktérych zlokalizowane sg salony GK moze przetozy¢ sie na wzrost lub spadek wydatkéw
konsumenckich, w tym wydatkow na odziez. Analogicznie, wzrost lub spadek gospodarczy w krajach,
gdzie zlokalizowana jest produkcja towaréw GK moze przetozy¢ sie na wyzsze koszty produkcji lub
ich spadek, wzglednie stabilizacje.

Dziatania: Kazda z pieciu marek LPP kierowana jest do szerokiego grona konsumentéw w
przystepnej cenie. GK koncentruje sie na oferowaniu produktéw o korzystnym wskazniku cena-do-
jakosci. Cho¢ nie uchroni to GK przed negatywnym wptywem ewentualnego spowolnienia
gospodarczego, moze zminimalizowac jego wptyw. Ryzyko jest rébwniez zmniejszane przez rozwoj
Grupy w roznych krajach i na réznych kontynentach (na koniec | pétrocza 2019 salony LPP
znajdowaty sie w 24 krajach na 3 kontynentach), a kolejne kwartaty powinny przynies¢ dalszy
rozwoj.

Ryzyko: Ryzyko niekorzystnej zmiany kurséw walut jest istotnym ryzykiem dla Grupy Kapitatowej.
W 2018 roku tylko 47% przychodéw byto denominowane w walutach obcych, natomiast koszty
zakupdw towardw az w 96%, a koszty sprzedazy i ogélnego zarzagdu w 57%. Najwiekszg ekspozycje
walutowg Grupa posiada na USD i EUR. Ekspozycja na dolara amerykanskiego zwigzana jest z
miejscem produkcji i zakupu towardéw (gtéwnie kraje azjatyckie), a ekspozycja na EUR z ptatnosciami
za czynsze w salonach. W zwigzku z tym, Ze Rosja jest odpowiedzialna za ok. 18% sprzedazy, GK
posiada réwniez znaczacy ekspozycje na rubla.

Grupa raportuje wyniki finansowe w polskim ztotym. W rezultacie, umocnienie ztotego do USD i EUR
ma korzystny wptyw na marze LPP, a ostabienie ztotego w stosunku do kluczowych walut obniza
rentownos¢ Grupy.

Dziatania: Ze wzgledu na istotnos¢ ryzyka kursowego, w czerwcu 2017 roku Grupa podjefa decyzje
0 rozpoczeciu stosowania zabezpieczen kursu walutowego USD/PLN przez zawieranie kontraktow
forward dla ptatnosci w USD wobec dostawcow. Celem transakcji jest zminimalizowanie poziomu
réznic kursowych w dziatalnosci finansowe;j (czyli ponizej zysku operacyjnego).

Ryzyko: Przepisy celne i podatkowe majg znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy, dlatego ich
zmiany moga w istotny sposob wptynaé¢ na dziatalnos¢ GK. Grupa jest eksponowana na zmiany
przepisow celnych ze wzgledu na skale importu, w szczegélnosci z krajéw azjatyckich.
Wprowadzenie ewentualnych limitéw importowych oraz cet zaporowych mogtoby wptynaé na
obnizenie marz realizowanych przez Grupe. Wprowadzenie ewentualnych zmian prawnych w
kazdym z krajéw, w ktorych Grupa jest obecna moze spowodowaé konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw lub zmniejszenia sie przychoddéw, negatywnie wptywajac na rentownosé
Grupy. Przyktadem takiego ryzyka jest wprowadzenie podatku obrotowego od sklepéw
wielkopowierzchniowych w Polsce, co moze negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie LPP i stanowi
ryzyko (obecnie podatek ma zaczaé obowigzywaé od stycznia 2020 roku). Innym przyktadem zmian
legislacyjnych jest stopniowe wprowadzanie w Polsce od marca 2018 roku zakazu handlu w
niedziele. Nowe prawo w pierwszym roku zezwalato na handel w pierwszg i ostatnig niedziele
miesigca, w drugim na jedng niedziele w miesigcu, a od trzeciego roku obowigzywac bedzie
catkowity zakaz (przed zmiang zakaz handlu dotyczyt tylko $wigt ustawowo wolnych od pracy).

Dziatania: Siedziba Grupy jak i zdecydowana wiekszos¢ jej salondw znajduja sie na terenie Unii
Europejskiej. W ocenie Grupy Unia Europejska prowadzi stabilng polityke celng. Dodatkowo,
jakiekolwiek zmiany w polityce celnej dotknetyby wszystkie podmioty gospodarcze branzy
detalicznej funkcjonujace na tym rynku. Istotniejszym ryzykiem jest ryzyko zmian prawnych, ktére
wynika zaréwno z przepisow krajowych jak i Unii Europejskiej. W przypadku jego wystgpienia Zarzad
bedzie koncentrowat swoje dziatania na minimalizacji ich wptywu na wyniki finansowe Grupy. Tak
tez ma miejsce w przypadku zmian prawnych zwigzanych z zamknietym sklepami w niedziele w
Polsce. Na podstawie analiz sprzedazy od momentu wprowadzenia ograniczer handlu w Polsce GK
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zauwazyta zmniejszenie sprzedazy w polskich salonach, przesuniecia sprzedazy na inne dni tygodnia
oraz zwiekszenie sprzedazy internetowej. M.in. z tego wzgledu Grupa na biezgco usprawnia
dziatanie swoich e-sklepdw i logistyki.

Ryzyko: Rynek sprzedazy odziezy charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, co zwieksza liczbe
graczy i nasila konkurencje. Kazdego roku nowi gracze wchodzg na rynki, na ktérych jest obecna GK
LPP, jak i je opuszczaja. Na kazdym z rynkéw LPP mierzy sie zaréwno z lokalng konkurencjg jak i
miedzynarodowymi graczami.

Dziatania: Sukces LPP na kazdym z rynkdéw jest uzalezniony od jakosci kolekcji i ich akceptacji przez

RYZYKO ZAOSTRZENIA KONKURENCIJI

klientéw. Z tego wzgledu Zarzad LPP koncentruje sie na dziataniach zmierzajacych do oferowania jak
najlepiej dopasowanych produktéw do trendéw i wymagan klientéw w akceptowalnej dla nich
cenie. Zarzad zauwaza, iz presja konkurencyjna jest najwieksza w odniesieniu do flagowej marki
Reserved, ktdrej sukces jest priorytetem dla Zarzadu, a mniejsza np. w przypadku niszowych marek
tj. Cropp czy House.

Ryzyko: W prowadzone] dziatalnosci w okresie jednego sezonu moze wystepowaé zjawisko
negatywnego lub pozytywnego rozktadu warunkéw pogodowych, co moze wptywaé na
RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI wzrost/zmniejszenie sprzedazy, a co za tym idzie, na wzrost/zmniejszenie marz GK.

POGODOWYMI Dziatania: Zarzad na biezgco monitoruje poziom sprzedazy i marzy w obrebie poszczegdlnych krajow

i dostosowuje termin oraz skale promocji ofert sprzedazowych. Jednoczesnie wprowadzone w
poprzednich kwartatach zmiany w logistyce i zatowarowaniu sklepdw powodujg, iz GK jest bardziej
elastyczna i moze szybciej reagowad na niekorzystne zmiany pogody w obrebie sezonu.

3. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.

4. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku pot3aczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku nastgpity zmiany w sktadzie Grupy w stosunku do 31 grudnia 2018 roku zwigzane z
zatozeniem nowych spétek zaleznych:

B LPP Finland Oy z siedzibg w Helsinkach;
B 00O LPP BLR z siedzibg w Minsku.

Spotki te zajmowac sie beda dystrybucjg towardw na terenie Finlandii i Biatorusi.

5. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie publikowano prognoz na 2019 rok.
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz
ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na WZA oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Strukture wtasnosci kapitatu zaktadowego LPP SA na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat w ogélnej

o ’ Wartos¢ nominalna
liczbie gtoséw na

Liczba posiadanych | Udziat w kapitale Liczba gtosow na

Akcjonariusz

akcji (w szt.) zaktadowym WZA WZA udziatéw
Fundacja Semper Simul* 319 208 17,2% 1019 208 31,5% 638 416
Fundacja Sky** 226 338 12,2% 926 338 28,6% 452 676
Akcje wtasne*** 18 006 1,0% 0 0,0% 36 012
Pozostali akcjonariusze 1288871 69,6% 1288871 39,9% 2577742
Razem 1852423 100,0% 3234417 100,0% 3704 846

*Fundacja Semper Simul - fundacja zwigzana blisko z Panem Markiem Piechockim (art..3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja blisko zwigzana z Panem Jerzym Lubiaficem (art..3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR i art..4 pkt 15 ustawy o ofercie publicznej)
**%z 18 006 akcji LPP nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu na WZA, gdyz s3 to akcje wtasne LPP

W okresie od przekazania poprzedniego raportu (raport za | kwartat 2019 roku) nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji LPP.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji LPP SA lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace LPP SA, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Struktura stanu posiadania akcji LPP SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, stan na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019 roku.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akgcji (w szt.) Liczba gtoséw na WZA
Marek Piechocki - Prezes Zarzadu 342 342
Przemystaw Lutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu 220 220

Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu 363 363
Stawomir toboda - Wiceprezes Zarzadu 312 312

Jerzy Lubianiec - Przewodniczagcy RN* 226 338 926 338

Piotr Piechocki - Cztonek RN 14 14

Antoni Tyminski - Cztonek RN 11 11

*akcje posiadane posrednio poprzez podmiot zalezny

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za | kwartat 2019 rok) nie miaty miejsca zmiany w strukturze stanu posiadania
akcji LPP przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.
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8. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Omowienie biezacej sytuacji znajduje sie w pkt.24.1 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pkt. 22.1. Jednostkowego sprawozdania
finansowego.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne niz wskazane w pkt. 21 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 roku,
transakcje z podmiotami powigzanymi.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczgca, z okresleniem nazwy podmiotu,
ktoremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, tacznej kwoty kredytow lub
pozyczek, ktéra w catosci lub okreslonej czesci zostata poreczona lub gwarantowana,
okresu na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, warunkow finansowych,
na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, charakteru powigzan miedzy
emitentem a podmiotem zaciggajacym kredyty lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym LPP ani zadna spétka zalezna od LPP nie udzielita o znacznej wartosci poreczen kredytu, pozyczki, gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce jemu zalezne;j.

11. Inneinformacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Raport zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej LPP. W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne
zagrozenia dla realizacji zobowigzan GK LPP.

12. Wskazanie czynnikdow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Celem Grupy na 2019 rok (13 m-cy) jest kontynuacja dwucyfrowych wzrostdw sprzedazy (dzieki rozwojowi powierzchni, dodatnim dynamikom
LFL, rozwojowi e-commerce), uzyskanie marzy w przedziale 53-54%, kontrola kosztéw operacyjnych oraz utrzymanie gotowki netto. Na wyniki
osiggniete przez GK LPP SA wptyw beda miaty ponizej wymienione czynniki:
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Atrakcyjnosc kolekcji

Decydujacy wptyw na wyniki Grupy LPP bedzie miata atrakcyjnosé¢ kolekcji AW (jesien — zima) poszczegdlnych marek i dobre ich przyjecie przez
klientki i klientow. Dlatego tez zagadnieniu mody przy tworzeniu kolekcji projektanci LPP poswiecili duzo uwagi. Kazda marka posiadajac
odrebny zespodt projektowy, ktéry podaza za modowymi trendami w docelowej grupie marki, sledzita trendy poprzez aktywnos¢ w imprezach
wystawienniczych na catym $wiecie, w internecie (w tym social media) oraz obserwacje trenddw ulicznych (street fashion) w najpopularniejszych
stolicach mody. Zaczerpniete inspiracje i trendy Swiatowe byty podstawg tworzenia kolekcji AW.

Poziom kursu PLN w stosunku do USD i EUR, a takze rubla rosyjskiego RUB

W zwigzku z tym, ze okoto potowa przychoddw GK jest denominowana w walutach obcych, natomiast koszty zakupdw towardw w wiekszosci
w USD, a koszty SG&A w EUR, wptyw na wyniki GK bedzie mie¢ kurs USD/PLN i EUR/PLN. Ekspozycja na dolara amerykanskiego zwigzana jest z
miejscem produkcji i zakupu towarow (gtéwnie kraje azjatyckie), a ekspozycja na EUR z ptatnosciami za czynsze w salonach. W zwigzku z tym,
ze Rosja odpowiedzialna jest za ok. 18% sprzedazy GK, Spétka posiada réwniez znaczacg ekspozycje na rubla rosyjskiego. Wyniki finansowe GK
raportowane sg w polskim ztotym. W rezultacie, umocnienie ztotego do USD i EUR ma korzystny wptyw na marze Grupy, a ostabienie ztotego w
stosunku do kluczowych walut moze obnizy¢ rentownosc Grupy.

Sytuacja gospodarczo - polityczna w Polsce i w krajach, w ktorych dziataja sklepy GK

Sytuacja gospodarcza krajow, w ktérych Grupa prowadzi sprzedaz swoich produktéw ma istotny wptyw na wyniki Grupy. Przychody i marze GK
uzaleznione s3g od sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych i ich sktonnosci do konsumpcji. Wzrost lub spadek gospodarczy w krajach, w
ktérych zlokalizowane sg salony moze przetozy¢ sie na wzrost lub spadek wydatkéw konsumenckich, w tym wydatkéw na odziez, a finalnie na
wysoko$¢ marzy.

Zaostrzenie zakazu handlu w niedziele

Stopniowe wprowadzanie w Polsce od marca 2018 roku zakazu handlu w niedziele moze wptynaé na przychody GK ze sprzedazy w Polsce. Nowe
prawo w pierwszym roku zezwalato na handel w pierwszg i ostatnig niedziele miesigca, w drugim (obecnym) zezwala na handel w jedng niedziele
miesigca, a od trzeciego roku bedzie obowigzywac catkowity zakaz. Od momentu wprowadzenia ograniczen handlu w niedziele zauwazalne s3
wptywy na osiggane wyniki.

Podatek od sprzedazy w sklepach wielkopowierzchniowych

Wptyw na wyniki osiggane przez Spotke moze mieé¢ wprowadzenie podatku obrotowego od sklepéw wielkopowierzchniowych w Polsce. Podatek
poczatkowo miat obowigzywac¢ od wrzesnia 2016 roku, zostat zawieszony po wszczeciu przez Komisje Europejskg (KE) postepowania o
naruszenie prawa unijnego przez Polske w zwigzku z jego wprowadzeniem. Po uprawomocnieniu sie wyroku i wprowadzeniu podatku od
sprzedazy w sklepach wielkopowierzchniowych w Polsce, Spdtka poniesie dodatkowe koszty, ktére wptyng na wynik finansowy Grupy. W 2020
roku skala podatku moze wynies¢ ok. 45 min PLN.

Kontrola kosztéw operacyjnych (SG&A)

Wptyw na wyniki finansowe Grupy w najblizszym czasie bedzie miata kontrola kosztoéw operacyjnych. Na koszty operacyjne GK LPP sktadajg sie
koszty sklepow (wtasnych, oraz sklepéw franczyzowych w Polsce), koszty dystrybucji oraz koszty ogdlne. Koszty sklepdw wtasnych zawierajg
koszty czynszéw, wynagrodzenia oraz pozostate, koszty dystrybucji sktadajg sie z kosztdw logistyki i e-commerce, a koszty ogdlne to koszty
marketingu, back-office, dziatéw sprzedazowych i produktowych.

Rozwadj sieci sprzedazy sklepéw stacjonarnych

Whptyw na osiggane wyniki przez Grupe bedzie mie¢ rozwdj sieci sprzedazy salonéw tradycyjnych. Celem Grupy jest rozwdj tej sieci sprzedazy
wszystkich marek, przy jednoczesnej optymalizacji powierzchni (zamykanie salonéw nierentownych a powiekszanie salonéw dobrze
prosperujacych). Grupa planuje przyspieszenie wzrostow w Europie szczegdlnie Potudniowo—Wschodniej, kontynuacje rozwoju w rejonie CIS
oraz otwarcia nowych salonéw na Bliskim Wschodzie (w lIzraelu). Dzieki wejsciu na nowe rynki tj. Finlandia oraz Bosnia i Hercegowina na koniec
2019 roku GK bedzie obecna w 25 krajach, tym samym zwiekszy powierzchnie sklepdw o ok. 14% r/r czyli do 1 245,0 tys. m2. Natomiast w 2020
roku Grupa planuje obecnosé swoich wszystkich marek na kolejnym nowym rynku tj. w Macedonii Pétnocnej.

Dynamiczny rozwoéj e-commerce

Oprécz rozwoju sieci sprzedazy tradycyjnej na wyniki Grupy wptyw bedzie mieé rozwdj sprzedazy internetowej. Dostosowujac sie do panujace;j
tendencji zwigzanej ze wzrostem popularnosci zakupéw w tym kanale Grupa podejmuje dziatania zmierzajace do dalszego jego rozwoju. Rozwéj
ten opiera na wtasnych e-sklepach, co daje bezposredni dostep do klienta, kontrole nad towarem oraz brak posrednikéw. W drugim pétroczu
2019 roku GK planuje uruchomienie e-sklepu dla wszystkich krajéw Unii Europejskiej i na Ukrainie. Dzieki dziataniom zwigzanym z rozwojem
sprzedazy internetowej Grupa zaktada, ze w 2019 roku przekroczy 1 mid PLN przychoddw z tego kanatu.
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Rozwdj logistyki

Rozwdj sieci sprzedazy zaréwno w kanale tradycyjnym jak i internetowym wigze sie z koniecznoscig rozwoju logistyki. Wynajem powierzchni
magazynowej w Rumunii (22 tys. m2) i Stowacji (25 tys. m2) dedykowanej sprzedazy e-commerce pozwoli na realizacje planéw sprzedazowych
w kanale internetowym, a budowa centrum dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim na realizacje planow sprzedazowych w kanale tradycyjnych
sklepow.

Omnichannel

Wptyw na osiggane wyniki przez Grupe bedzie miata budowa systemu omnichannelowego czyli wielokanatowego, dzieki ktéremu klient ma
swobode dokonywania zakupu w obu kanatach, a takze przenikania sie tych dwdch kanatéw zakupu. Tradycyjne salony wspierajq sprzedaz on-
line, dlatego konieczne sg inwestycje w nowoczesne salony zachecajgce klienta do odwiedzin. GK budujgc system omnichannelowy obecnie
inwestuje w rozwdj nowoczesnych sklepdw, logistyki i nowoczesnej technologii.

RFID (radio-frequency identification)

Wdrozenie technologii RFID umozliwi bardzo precyzyjne zarzadzanie taricuchem dostaw w zakresie zapasow i dostepnosci produktéow na kazdym
etapie taficucha. Dzieki inwestycji w technologie RFID Grupa uzyska szybkga i szczegétowa identyfikacje produktdw, szybsze przyjecia dostaw,
skroci czas rejestracji towardw przy kasie, a w niedalekiej przysztosci dostarczanie zakupéw on-line z salonéw tradycyjnych. Wszystkie te
elementy beda miaty wptyw na zwiekszenie sprzedazy i marzy przez Grupe. Na 2019 rok zaplanowane s3 dziatania wdrazajgce RFID w marce
Reserved, a od 2020 w pozostatych markach.

CAPEX

Whptyw na osiggane wyniki przez Grupe beda miaty naktady odtworzeniowe. Planowane wydatki inwestycyjne w 2019 roku to ok. 900 min PLN,
na ktére sktadajg sie wydatki na: sklepy 710 min PLN, siedziby 110 min PLN, logistyke: 30 min PLN, oraz IT: 50 min PLN.

Zarzad LPP SA:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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GKLPPSA | 79



www.Ippsa.p'l,?;{.‘ -




