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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej LPP S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LPP S.A. (,,Grupa"), w ktérej jednostka dominujacg jest LPP S.A. (,,Jednostka
dominujaca”, ,,Spoétka") z siedzibg w Gdansku, ul. tgkowa 39/44, na ktére sktadaja sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied 31 stycznia 2021 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywOw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres od dnia 1 lutego 2020 roku do dnia 31 stycznia 2021 roku i zasady (polityki)
rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie

finansowe").
Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 stycznia 2021 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 lutego 2020 roku
do dnia 31 stycznia 2021 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy z dniem 27 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych
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badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od jednostek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA™) przyjetym
uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétek
Grupy zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
Renegocjacje umdéw najmu

W roku zakoniczonym dnia 31 stycznia W ramach procedur badania dokonali$my
2021 roku, w zwigzku z dtugimi analizy oraz oceny zastosowanych przez
okresami zamkniecia salonow Grupe polityk rachunkowosci w odniesieniu do
stacjonarnych spowodowanymi ujecia wptywu podpisanych anekséw do uméw
obostrzeniami wprowadzonymi w celu najmu na skonsolidowane sprawozdanie
zapobiegania pandemii COVID-19, finansowe, w tym w szczegdlnosci na wartos¢
Grupa prowadzita negocjacje dotyczace | aktywoéw z tyt. prawa do uzytkowania,
umow najmu powierzchni handlowych, zobowigzania leasingowe, amortyzacje,
ktore zostaty zakoriczone podpisaniem pozostate przychody i koszty operacyjne oraz
anekséw do wiekszosci posiadanych koszty i przychody finansowe, wynikajgcego
przez Grupe umow najmu. z charakteru dokonanych w aneksach zmian
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Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Na dzien 31 stycznia 2021 roku wartos¢
zobowigzania z tyt. leasingu wykazana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wyniosta 3,2 mid
ztotych, a warto$¢ aktywoéw z tyt. prawa
do uzytkowania 2,6 mid ztotych, z czego
ok. 94% dotyczy uméw najmu
powierzchni handlowe;.

Wptyw zmian wynikajacych

z podpisanych anekséw zostat
odzwierciedlony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym poprzez
pomniejszenie zobowigzania
leasingowego o kwote 164 min zt oraz
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
o kwote 140 min zt, a takze ujecie
przychoddéw finansowych w kwocie

67 min zt w przypadkach gdy zmiany
w umowach dotyczyty jedynie rat
zapadtych badz rat naleznych nie pézniej
niz do czerwca 2021 roku (zgodnie

ze zmiang do MSSF 16 opublikowang
w maju 2020 roku) oraz pozostatych
przychodéw operacyjnych w kwocie 30
min zt w przypadku, gdy aneksowanie
umoéw skutkowato ich wczesniejszym
zakonczeniem.

W zwigzku z liczbg podpisanych
anekséw, réznorodnoscig zmian
wprowadzonych do uméw najmu oraz
skalg ich wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, uznaliSmy te
kwestie za kluczowg sprawe badania.

Ujawnienia dotyczace stosowanych
polityk rachunkowosci zwigzanych

z ujeciem anekséw do umdéw najmu,
a takze ich wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostaty
zamieszczone w nocie 14, Leasing”
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

rat zapadtych i rat przysztych oraz innych
warunkéw np. dotyczacych okresu leasingu.

DokonaliSmy réwniez oceny mozliwosci
zastosowania przez Grupe wydanej w maju
2020 roku przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zmiany

do Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 16 ,,Leasing”
(,MSSF 16").

Dokonalismy potwierdzenia spdjnosci
przyjetej metodologii w odniesieniu do ujecia
wptywu anekséw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w zaleznosci

od zapiséw z nich wynikajacych.

Nasze procedury badania obejmowaty takze
przeprowadzenie testéw wiarygodnosci
na wybranej probie anekséw w celu:

e oceny prawidtowosci zakwalifikowania
aneksu do okreslonej kategorii
i konsekwentnego ujecia wptywu anekséw
w ramach danej kategorii aneksow;

e oceny prawidtowos$ci parametréw
wykorzystanych do kalkulacji zobowigzan
z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania, a takze weryfikacji
poprawnosci ich kalkulacji.

Ponadto oceniliSmy zakres i adekwatnosé
dokonanych ujawnien zwigzanych z tg kwestig
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Utrata wartosci aktywdéw zwigzanych z punktami sprzedazy detalicznej

Grupa posiada ponad 1700 punktéw
sprzedazy detalicznej w 24 krajach
Europy oraz na Bliskim Wschodzie

i w Azji. Inwestycje w punkty sprzedazy
detalicznej sg istotne z punktu widzenia
badania ze wzgledu na ich warto$¢
wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 stycznia 2021 roku w t3cznej
kwocie 890 min ztotych, oraz zwigzana z
nimi warto$¢ aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania w kwocie 2,5 mld ztotych,
jak réwniez ze wzgledu na element
0sadu zwigzany z identyfikacja
przestanek potencjalnej utraty wartosci
oraz zatozen przyjetych na potrzeby
oszacowania wartosci odzyskiwalnej
aktywow z nimi zwigzanych.

Osad ten wymaga od Zarzadu Spotki
dokonania szacunkéw dotyczacych
oczekiwanych przysztych wynikoéw
poszczegdlnych punktéw sprzedazy
detalicznej, ktére uzaleznione sg

od przewidywanego poziomu liczby
klientéw w sklepach, wartosci koszyka
zakupow, jak rowniez konkurencji

w poblizu danego sklepu np.

w centrum handlowym.

Zarzad Spotki co roku dokonuje oceny
wystepowania przestanek utraty
wartosci, a w przypadku ich wystgpienia
ocenia, czy nastagpita utrata wartosci
poszczegdlnych punktéw sprzedazy
detalicznej funkcjonujacych dtuzej niz

3 lata na podstawie ich historycznych
wynikéw finansowych, jak réwniez
dalszych planéw odnos$nie danej
lokalizacji.

W ramach badania dokonalismy oceny zasad
(polityk) rachunkowosci oraz procedur
wykorzystywanych przez Zarzad Spotki

w celu identyfikacji przestanek wskazujgcych
na potencjalng utrate wartosci nierentownych
punktéw sprzedazy detalicznej oraz
zwigzanych z nimi aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania, w szczegdlnosci potwierdzajac
zasadnos$¢ réznicowania zatozen przyjetych
dla poszczegdlnych sklepow.

ZidentyfikowaliSmy mechanizmy kontrolne
wdrozone w Grupie, zapewniajgce zasadnos$é

i kompletno$¢ tworzonych odpiséw
aktualizujgcych, w tym dokonywane przez
Zarzad Spotki przeglady wynikéw finansowych
poszczegdlnych sklepéw, w szczegdlnosci
dziatajgcych dtuzej niz 3 lata w danej
lokalizacji.

PotwierdziliSmy spdjno$¢ wewnetrzng
metodologii oraz zatozen przyjetych przez
Grupe w odniesieniu do przysztych wynikéw,
w tym w szczegdlnosci omoéwiliSmy

z Zarzadem Spotki potencjalny wptyw
pandemii COVID-19 na prognozowane wyniki
wybranych punktéw sprzedazy detalicznej,
oraz dokonaliSmy sprawdzenia arytmetycznej
poprawnosci historycznych danych
dotyczacych wynikéw finansowych
realizowanych przez poszczegdlne punkty
sprzedazy detalicznej, a nastepnie
dokonali$my analizy tych danych.

Dokonalismy oceny spdjnosci oraz
adekwatnosci dokonanych przez Zarzad
Spotki odpisow aktualizujgcych aktywa
zwigzane z nierentownymi punktami
sprzedazy detalicznej.
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Ujawnienia Grupy dotyczace utraty
wartosci inwestycji w poszczegdlne
punkty sprzedazy detalicznej (sklepy)
oraz zwigzane z nimi aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania, zostaty
zamieszczone w nocie 13 ,,Rzeczowe
aktywa trwate"” oraz w nocie 5.2
~Niepewno$¢ szacunkow i zatozen"
dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ponadto ocenili$my zakres i adekwatnosé
dokonanych ujawnienl zwigzanych z tg kwestia
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zapasy

Na dzient 31 stycznia 2021 roku
wartos$¢ netto zapaséw wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wyniosta
2,1 mid ztotych.

Grupa wycenia rozchéd towaréw wedtug
cen $redniowazonych. W przypadku
towaréw handlowych pochodzgcych

ze sktadow celnych, rozchdd

wyceniany jest w drodze

szczegotowej identyfikacji towaru.

Na dzien bilansowy towary wyceniane
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej wedtug cen nabycia
nie wyzszych niz ich ceny sprzedazy
netto. Grupa dokonuje analizy utraty
wartosci zapaséw na podstawie ich
wiekowania, przyjetej polityki
zarzadzania zapasami, jak réwniez
przeznaczenia zapaséw z danej kolekcji
do sprzedazy w punktach sprzedazy
detalicznej. Dokonujgc aktualizacji
wartosci zapaséw na dzien bilansowy,
Grupa szacuje réwniez planowane
zwroty z biezgcej kolekcji, w tym
dotyczace sprzedazy on-line,

i bierze to pod uwage przy

szacowaniu ceny sprzedazy netto.

W ramach badania udokumentowali$my
nasze zrozumienie procesu wyceny zapasow
w stosunku do mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto, zidentyfikowalismy
mechanizmy kontrolne dotyczgce tego
obszaru, a nastepnie przeprowadziliSmy testy
powyzszych mechanizmdw. UczestniczyliSmy
takze w inwentaryzacji towaréw w wybranych
lokalizacjach i na tej podstawie ocenilismy
stan iloSciowy zapaséw na dzien bilansowy.

Dokonalismy takze oceny mechanizméw
kontrolnych zaprojektowanych

i wdrozonych w celu ograniczenia
ryzyka nieprawidtowej wyceny.

Przetestowalismy klasyfikacje zapasow

do odpowiednich grup wiekowych (kolekcji)
i na tej podstawie dokonalismy rekalkulacji
wysokosSci odpisu aktualizujgcego,
wykorzystujgc stosowane przez Grupe
zasady okreslone w zasadach (polityce)
rachunkowosci Grupy, biorgc pod uwage
réwniez potencjalny wptyw pandemii
COVID-19 na wysoko$¢ marz
realizowanych na sprzedazy.

DokonaliSmy oceny przygotowanej przez
Zarzad Spotki analizy i stosowanych w tym
zakresie zasad (polityk) rachunkowosci,
uwzgledniajgc racjonalnos$¢ osgdéw Zarzadu
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Ujawnienia Grupy dotyczace zarzadzania
zapasami zostaty zamieszczone

w nocie 19 ,,Zapasy” dodatkowych

not objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

w odniesieniu do przygotowanej analizy.
Dodatkowo, przeprowadziliSmy testy
wiarygodnosci obejmujace, miedzy innymi,
szczegdbtowe dyskusje na temat
przeprowadzonej wyceny zapaséw w mozliwej
do uzyskania cenie sprzedazy netto i jej
kluczowych zatozen, a takze analize
historycznych danych, dotyczacych
realizowanych marz na poszczegdlnych
asortymentach o dtuzszym niz

jeden sezon okresie rotacji.

W przypadku wyceny rozchodu zapasoéw,

na wybranej prébie dokonaliSmy oceny
poprawnosci wyceny konkretnych rodzajéw
zapasow, w zaleznosci od ich przeznaczenia,
wedtug cen $redniowazonych lub wyceny
wedtug szczegdbtowej identyfikacji towardw.

Ponadto oceniliémy zakres i adekwatnos$é
ujawnien zwigzanych z tg kwestig w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ryzyko pfynnosci

Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez spotki z Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres
co najmniej kolejnych 12 miesiecy

po dniu bilansowym.

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa
Organizacja Zdrowia ogtosita pandemie
choroby COVID-19 powodowanej
epidemiag koronawirusa SARS-CoV-2.
Na podstawie rozporzadzenia Ministra
Zdrowia w sprawie ogtoszenia na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
stanu zagrozenia epidemicznego, od
dnia 14 marca 2020 roku ustanowione
zostaty pierwsze czasowe ograniczenia
w handlu detalicznym dla najemcéw
powierzchni handlowych w obiektach

W ramach procedur badania zapoznalisSmy sie
z budzetem oraz prognozami przeptywéw
pienieznych przygotowanymi przez Zarzad
Spotki obejmujgcymi okres 12 miesiecy

od dnia bilansowego. Zatozenia przyjete

do budzetu oraz prognozy przygotowane
przez Grupe zostaty szczegétowo oméwione

z Zarzadem Spétki z uwzglednieniem
warunkéw dostepnych zrédet finansowania

z zawartych uméw kredytowych.

Na podstawie otrzymanych prognoz oraz
rozméw przeprowadzonych z Zarzadem Spotki
dokonali$my analizy pozycji ptynnosciowe;j
Grupy i jej potrzeb finansowych w okresie
kolejnych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Ponadto, nasze procedury badania
obejmowaty réwniez:
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0 powierzchni powyzej 2000 m2,

ktore spowodowaty brak mozliwosci
prowadzenia dziatalno$ci w salonach
zlokalizowanych w centrach
handlowych. W kolejnych miesigcach
okresu objetego badaniem oraz po dacie
bilansowej, w krajach, w ktérych Grupa
posiada salony stacjonarne, miaty
miejsce zblizone ograniczenia w handlu
detalicznym i zamkniecia salonéw tzw.
lock-downs. W roku zakoriczonym dnia
31 stycznia 2021 roku, przez tgcznie
256 dni miaty miejsce ograniczenia

w handlu detalicznym powodujgce
zamkniecia salonéw w co najmniej
jednym z krajéw, w ktérych Grupa
posiada salony sprzedazy detalicznej.

W roku zakoriczonym w dniu 31 stycznia
2021 roku sprzedaz w salonach
stacjonarnych stanowita 71%
przychoddéw Grupy (w analogicznym
okresie roku ubiegtego byto to 88%),
natomiast pozostatg czes$¢ przychodéw
stanowita gtéwnie sprzedaz w kanale
e-commerce.

Ze wzgledu na wskazane powyzej
czynniki biezacego otoczenia rynkowego
jakie wystapity w zwigzku z epidemia
koronawirusa SARS-CoV-2 i powodujgce
istotng presje na ptynnos¢ finansowa
Grupy, Zarzad Spoétki dokonat

na moment sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oceny potencjalnego
wptywu zaistniatej sytuacji na
kontynuacje dziatalnosSci spotek Grupy,
w tym na prognozowane przeptywy
pieniezne.

Przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalno$ci spotek Grupy jako podstawy
sporzadzenia skonsolidowanego

e zapoznanie sie z sytuacjg finansowa Grupy
po dniu bilansowym, w tym z fluktuacja
stanu srodkéw pienieznych oraz kapitatu
obrotowego, a takze dostepnoscia
dodatkowego finansowania zewnetrznego;

e analize dostepnosci innych niz Srodki
pieniezne krétkoterminowych aktywoéw
finansowych jak jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych oraz kaucje
i depozyty zabezpieczajgce umowy
faktoringu odwrotneqo;

e zrozumienie i analize dziatan podjetych
przez Grupe zmierzajacych do
ograniczenia wptywu otoczenia rynkowego
na sytuacje finansowg Grupy po
zamknieciu salonéw sprzedazy, w tym
istotnego obnizenia kosztéw dziatalnosci
operacyjnej wynikajgcego gtéwnie
Z renegocjacji umow najmu, ograniczenia
dziatalnosci inwestycyjnej oraz
zapewnienia ptynnosci finansowej,

a nastepnie oméwiliSmy z Zarzadem Spotki
jakie ewentualne zdarzenia mogtyby

w sposdb istotny wptywac i modyfikowac
zatozenie kontynuacji dziatalnosci

spotek Grupy;

e analize rosngceqgo rok do roku udziatu
kanatu sprzedazy e-commerce oraz
intensywnych wzrostéw sprzedazy przez
Internet odnotowywanych w efekcie
zamkniecia stacjonarnych salonéw
sprzedazy;

e dyskusje z Zarzadem Spétki na temat
wynikow przeprowadzonych analiz
kontynuacji dziatalnosci, w tym ocene
Zarzadu co do dtugofalowego wptywu
skutkéw epidemii koronawirusa
SARS-Cov-2 na dziatalnos$¢ Grupy;

¢ analize wptywu sytuacji epidemicznej na
wskazniki finansowe zawarte w umowach
kredytowych (tzw. kowenanty);
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
sprawozdania finansowego wymaga e omoéwienie z Zarzadem Spotki ryzyka
sformutowania przez Zarzad Spotki wyptywu $rodkéw pienieznych z tytutu
skomplikowanych osgddw co do udzielonych przez Grupe gwarancji;
przysztych skutkdw minionych zdarzen e analize wptywu renegocjowanych
oraz odnos$nie istniejgcych biezacych warunkéw umdw najmu powierzchni
uwarunkowan rynkowych i prawnych handlowych na koszty dziatalnosci
w jakich obecnie funkcjonuje Grupa, operacyjnej Grupy.

w tym przysztych decyzji i zwyczajéw
zakupowych konsumentéw oraz ich sity
nabywczej. Wigze sie to z nieodtgczng
niepewnoscig. W zwigzku z powyzszym
uznaliSmy ryzyko ptynnosci

za kluczowa sprawe badania.

Ponadto oceniliSmy zakres i adekwatnos¢
dokonanych ujawnient zwigzanych z kwestig
kontynuacji dziatalnosci oraz analizg ryzyka
ptynnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

W nocie 6 dodatkowych not
objasniajacych do zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ,,Podstawa sporzadzenia
sprawozdania finansowego”, w nocie
30.2 ,,Ryzyko ptynnosci” oraz w nocie
37 ,Zdarzenia po dniu bilansowym

i inne istotne zmiany", Zarzad Spotki
przedstawit wptyw sytuacji epidemicznej
na dziatalnos¢ Grupy, jej aktualng
sytuacje ptynnosciowg oraz czynniki,
zatozenia i dziatania, na podstawie
ktéorych skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci spotek z Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie

co najmniej kolejnych 12 miesiecy

po dniu bilansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez

Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe
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przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosSci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Grupy (Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniechac
prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo Iub tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa,
celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczgca watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnos$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace
ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzo6r i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie
odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosSciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogdéw etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o dziataniach podjetych w celu eliminacji zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

10
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Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub requlacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, wustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 lutego
2020 roku do dnia 31 stycznia 2021 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy") wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego
sprawozdania, oraz oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci (razem ,,Inne informacje™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy wraz
z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

11
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 71
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezagcych™),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oS$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w & 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka
Dominujgca zamie$cita w raporcie rocznym Grupy informacje w formie o$wiadczenia
0 sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 2c ustawy o rachunkowosci oraz ze Jednostka Dominujgca sporzadzita
takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

12



EY

Building a better
working world

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
po raz pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia 15 maja 2017 roku
oraz ponownie uchwatg z dnia 25 maja 2018 roku oraz z dnia 13 grudnia 2018 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakorczonego dnia 31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres
czterech kolejnych lat.

Kluczowy biegty rewident

Z Podpisany certyfikatem wystawionym dla
N r: ; Y Marcin Adam Zielinski (Certyfikat
/M 4 1 kwalifikowany podpisu). Utworzony w dniu:

2024-04-27-23:13:52 +0200

Marcin Zielinski
biegty rewident
nr w rejestrze: 10402

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2021 roku
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