GRUPA KAPITALOWA LPP
Raport za I pétrocze 2006
dane w tys. zt

GRUPA KAPITALOWA LPP S.A.

Raport za I pdtrocze 2006 roku.
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przez emitentéw papierow wartosciowych,
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3. Pétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej LPP S.A.,
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z dnia 19 pazdziernika w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierOw wartosciowych,,
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto§ciowych,

Zarzad LPP S.A. o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy

Kapitatowej LPP oraz jej wynik finansowy,

- poiroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej LPP, w tym opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad LPP S.A.:

Marek PiechocKi .......coeevvecieeieniniiiininececenceeeee
Alicja MIlIASKA .....eveveiiiieciiciieee e
Dariusz Pachla ........ccccooviiiiiiiniiiiiininccceccee
Stanistaw Dreliszak ........cccoceviviinninenininncncnenne,

Aleksander MOTOZ .........oovuvuvuuvumeeeeeeeenens

Gdansk, dn. 25 wrzes$nia 2006 roku
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Srédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe
za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006
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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Ipétrocze  Ipétrocze  Ipétrocze 1 pdirocze

2006 2005 2006 2005
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 01/01/2006- 01/01/2005- 01/01/2006- 01/01/2005-
30/06/2006  30/06/2005  30/06/2006  30/06/2005
w tys. z1 w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materialéw 324742 304 903 83263 74722
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -10 867 26 467 2786 6 486
Zysk (strata) brutto 8155 21882 2091 5363
Zysk (strata) netto -7 808 16 162 -2 002 3961
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjne; 15853 15021 4 065 3681
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -26 549 -42 540 -6 807 -10 425
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j _1814 24 369 465 5972
Przeptywy pienigZne netto, razem -12510 3150 3208 772
Ipétrocze  Ipétrocze  Ipétrocze 1 pdirocze
2006 2005 2006 2005
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 01/01/2006- 01/01/2005- 01/01/2006- 01/01/2005-
30/06/2006  30/06/2005  30/06/2006  30/06/2005
w tys. zi w tys. EUR
Aktywa razem 447 854 380 927 110762 94 287
Zobowiazania dlugoterminowe 15 373 5164 3802 1278
Zobowiazania krétkoterminowe 208 015 167 763 51 446 41 524
Kapitat wtasny 223 930 207 342 55382 51321
Kapitat podstawowy 3 407 3 407 843 843
Liczba akcji 1703500 1703500 1703500 1703500
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 4,58 9,49 -1,18 2,33

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 131,45 121,72 32,51 30,13
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2. Skonsolidowany bilans

Bilans
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje
4. Naleznosci
5. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

6. Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

3. Rozliczenia migdzyokresowe

3. Inwestycje

5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa RAZEM

noty stan na koniec:

30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005
206 286 165 100 195431
14.1 184 698 145 155 175 138
14.2 14 684 14 319 14 436
14.3 880 927 876
393 199 187
14.18 5542 3758 4356
14.15 89 742 438
241 568 215 827 239 305
14.5 173 676 171 508 171 566
14.6 50 233 29213 37 653
14.15 2728 2671 2 604
14.3 75 93 116
14.7 14 856 12 342 27 366
447 854 380 927 434 736
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noty
30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005

PASYWA
Kapitat wiasny 223930 207 342 232 450
1. Kapitat podstawowy 14.8 3407 3 407 3407
2. Kapitat zapasowy 14.8 232266 199 319 200 368
3. Kapitat rezerwowy 82 1
4. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych -3 803 -11 851 -11 851
5. Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego -7 808 16 162 40 053
6. Kapital z aktualizacji wyceny 0 1
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych =214 504 72
Zobowigzania dtugoterminowe 15373 5164 15058
1. Kredyty bankowe i pozyczki 14.13 11 000 1711 11 000
2. Rezerwy 14.10 325 290 287
3. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1418 4026 3128 3733
4. Pozostate zobowiazania dlugoterminowe 22 35 38
Zobowiazania krétkoterminowe 208 015 167 763 186 216
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania 14.14 76 313 65 579 56 134
2. Kredyty bankowe i pozyczki 14.13 130 096 99 991 126 562
3. Podatek dochodowy 29 956 2451
4. Rezerwy 14.10 1257 915 928
5. Fundusze specjalne 320 322 141
Rozliczenia migdzyokresowe 536 658 1012
Pasywa RAZEM 447 854 380 927 434 736
Wartos$¢ ksiggowa 223930 207 342 232 450
Liczba akcji 1703500 1703500 1703500
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 131,45 121,72 136,45
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3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

rok biezacy

rok ubiegty

oty 01/01/2006- 30/06/2006  01/01/2005-30/06/2005
Przychody ze sprzedazy 14.16 324 742 304 903
Koszt wilasny sprzedazy 154 906 134 829
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 169 836 170 074
Pozostate przychody operacyjne 14.16 2208 2186
Koszty sprzedazy 155 660 123276
Koszty ogdlnego zarzadu 22721 19 007
Pozostate koszty operacyjne 14.17 4530 3510
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -10 867 26 467
Przychody finansowe 14.16 6285 529
Koszty finansowe 14.17 3573 5114
Zysk/Strata brutto -8 155 21 882
Obciazenia podatkowe 14.18 347 5720
Zysk/Strata netto -7 808 16 162
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) (4,58) 9,49

Zysk na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

poprzez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Niepodzielony Réznice
wynik Zysk/strata netto kursowe z Kapitat
Kapitat Kapitat Kapital  finansowy z lat okresu przeliczenia  wtlasny
podstawowy zapasowy rezerwowy ubiegtych sprawozdawczego jednostek RAZEM
Stan na 1 stycznia 2005r. 3407 151 236 1 36 184 0 -9 190 819
- korekty btedéw z lat poprzednich 48 48
Stan na 1 stycznia 2005 r. po korektach 3407 151 236 1 36232 0 -9 190 867
Naliczenie réznic kursowych po przeliczeniu jednostek 313 313
Podziat zysku netto za 2004 r. 48 083 -48 083 0
Zysk netto za I pélrocze 2005 r. 16 162 16 162
Stan na 30 czerwca 2005 r. 3407 199 319 1 -11 851 16 162 304 207 342
Stan na 1 stycznia 2006r. 3407 200 368 1 28 202 0 472 232 450
- korekty btedéw z lat poprzednich -26 -26
Stan na 1 stycznia 2006 r. po korektach 3407 200 368 1 28 176 0 472 232 424
Naliczenie réznic kursowych po przeliczeniu jednostek -686 -686
Podziat zysku netto za 2005 r. 31897 82 -31 979 0
Strata netto za I pétrocze 2006 r. -7 808 -7 808
Stan na 30 czerwca 2006 r. 3407 232265 83 -3 803 -7 808 214 223930
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5. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pieni¢znych

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej -

metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Podatek dochodowy obciazajacy wynik brutto

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapaséw

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytéw

11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

12. Inne korekty

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoséci inwestycyjnej
L. Wptywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. 7 aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- dywidendy i udziaty w zyskach

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- inne wptywy z aktywéw finansowych

3 . Inne wplywy inwestycyjne

01/01/2006- 30/06/2006 01/01/2005-30/06/2005

-7 808
23 661
19 701

1584
263
-7191
-347
316
-1169
-12 738
23 655

-188
-150
15853

1503
248

1255

1137

1137

118

36

74

16 162
-1 141
13 551
1163
2213
244

-8 761
5721
288
-39 528
-4 393
28 827

-100

-366

15 021

292
233

58

58

29
23
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II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie udziatéw, doptaty do kapitatéw
b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

3. Inne wydatki inwestycyjne

1. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1)

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
L. Wptywy

1. Kredyty i pozyczki

2. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

1. Sptaty kredytéw i pozyczek

2. Platno$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe

1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I)
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A.II+/-B.111+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

28 052

28 052

-26 549

3050
3050

4 864
1797

3067

-1814
-12 510
-12 510

-175
27 366
14 856

259

42 832

42 650

76
76
76

106
42 540

28114
28 076
38
3745
789
24
2550
382
24369
-3150
-3150
-342
15 492
12 342
62
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 POLROCZE 2006 ROK GRUPY KAPITALOWE]
LPP

WPROWADZENIE

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba: GRUPA KAPITALOWA LPP
Jednostka dominujaca: LPP SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Polsce w Gdansku
ul. Lakowa 39/44
kod: 80-769

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

1. sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako ,,sprzedaz hurtowa
odziezy i obuwia”,

2. sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 52.42 Z jako ,,sprzedaz detaliczna
odziezy”

Miejsce prowadzenia dziatalno$ci
Grupa prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza na terenie nastgpujacych krajow:
- Polska,
- Estonia,
- Czechy,
- Litwa,
- Lotwa,
- Weary,
- Rosja,
- Ukraina.

Sektor wedlug klasyfikacji GPW w Warszawie:

Akcje jednostki dominujacej - spotki LPP S.A. sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papier6w
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sa klasyfikowane w sektorze: handel.

2. Skiad osobowy zarzadu i rady nadzorczej Emitenta

Sktad osobowy zarzadu:
- Marek Piechocki - prezes zarzadu
- Dariusz Pachla - wiceprezes zarzadu
- Alicja Milinska - wiceprezes zarzadu
- Stanistaw Dreliszak - wiceprezes zarzadu
- Aleksander Moroz - wiceprezes zarzadu
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Sktad osobowy rady nadzorczej:
- Jerzy Lubianiec - prezes rady nadzorczej

- Krzysztof Olszewski - cztonek rady nadzorczej
- Wojciech Olejniczak - cztonek rady nadzorczej
- Maciej Matusiak - cztonek rady nadzorczej
- Krzysztof Faferek - cztonek rady nadzorczej

- Andrzej Puslecki - cztonek rady nadzorczej
3. Charakterystyka Grupy Kapitatlowej LPP
W sktad Grupy Kapitalowej LPP (GK) wchodza:

- LPP S.A. bedaca jednostka dominujaca,

- 19 zaleznych spotek krajowych,

- 7 zaleznych spétek zagranicznych.

Nie istnieje jednostka dominujaca wzgledem LPP S.A.

Liste spoétek wchodzacych w sklad GK przedstawiono ponizej.

Lp Nazwa sp6tki Siedziba Data objecia
kontroli

1. G&M Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. M&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. AKME Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
11. AMA Sp.zo.o. Gdansk, Polska 28.05.2002
12.  LIMA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. zo.o. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. zo.o. Gdansk, Polska 29.10.2002
15. KUMA Sp. zo.o. Gdansk, Polska 05.11.2002
16.  AMUL Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
17.  AMUK Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 15.05.2003
18.  AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
19 MM&MR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin, Estonia 29.04.2002
21.  LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
22.  LPP Hungary Kft Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa 30.09.2002
24. UABLPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25.  LPP Ukraina Przemys$lany, Ukraina 23.07.2003
26. RE Trading Zamknigta Spétka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udzial w kapitale spétek zaleznych
oraz w catkowitej liczbie gtoséw, ma charakter bezposredni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2006 roku,

obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych spdiek
zaleznych:
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- LPP Retail Estonia OU,

- LPP Czech Republic s.r.o.,

- LPP Hungary Kft,

- LPP Retail Latvia Ltd,

- UABLPP,

- LPP Ukraina AT,

- ZAO Re Trading.
Jednostki krajowe, zalezne od LPP S.A., nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na nieistotnos¢
danych. Jest to zgodne z Polityka Rachunkowosci przyjeta przez Grupe.
Zgodnie z nia, nie jest obejmowana konsolidacja jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sg nieznaczne w stosunku do danych
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. W szczegdélnosci za nieznaczng uznawana jest
suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug oraz operacji finansowych
jednostki, ktére za okres obrotowy sa nizsze od 10% sumy bilansowej i przychodu jednostki
dominujacej. Laczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek nie objetych konsolidacja nie
moze réwniez przekracza¢ tego poziomu, lecz ustalonego w odniesieniu do odpowiednich wielko$ci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie
jednostki zalezne i stowarzyszone bez dokonywania wytaczen.
Udzial w wielkosciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spétek zaleznych nie objetych
konsolidacja, przedstawia sig nastgpujaco:

- w sumie bilansowej Grupy Kapitalowej — 0,49 %

- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej —

6,41 %.

Nie objecie konsolidacja sprawozdan finansowych tych spélek nie wptywa negatywnie na rzetelne
przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP S.A. jest firma zajmujaca si¢ projektowaniem i dystrybucja odziezy w Polsce i krajach Europy
Centralnej i Wschodniej. Spoétki wchodzace w sktad GK i podlegajace konsolidacji sa podmiotami
zajmujacymi sig¢ dystrybucja towaréw pod marka Reserved i Cropp poza granicami Polski. Odziez jest
zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym przez spotki z GK. Jako towar uzupeniajacy
podstawowa oferte spotek GK, sprzedawane jest obuwie, torby oraz akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sporzadzane sa w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie LPP S.A. w
Gdansku i sa nastgpnie przekazywane do dziatu zakupdéw, ktéry zleca produkcje poszczegdlnych
wyrobow, nawigzujac w tym celu wspdlprac¢ z zakladami produkcyjnymi w Polsce i poza jej
granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spétki
znajdujacego si¢ w Szanghaju.

GK osiaga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sa to w 100% przychody podmiotu
dominujacego - gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez
kontrahentéw krajowych oraz wynajmowanie $srodkéw transportu).

19 zaleznych spétek krajowych prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w ktérych
prowadzone sa sklepy Cropp Town i Reserved.
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4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz informacja o zmianach stosowanych
zasad rachunkowosci

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2003 roku
nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami), z dniem 1 styczna 2005 roku Grupa Kapitatowa LPP ma
obowiazek prezentowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego w oparciu o
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazane z nimi
interpretacje, oglaszane w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Ustawa o Rachunkowosci
stosowana jest w zakresie nie uregulowanym przez MSSF. Sprawozdania finansowe za okresy
rozpoczynajace si¢ przed 1 stycznia 2005 roku sporzadzano w oparciu o Ustawe o Rachunkowosci
oraz wydane na jej podstawie rozporzadzenia wykonawcze.

GK sporzadzita skonsolidowany raport za I pétrocze 2006 rok zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych. Raport zawiera skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP S.A. Raport zostat
przygotowany zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach polskich ztotych.

5. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),
ktére obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

6. Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2006 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostgpnych na dzief sporzadzania raportu informacji, istnieja petne podstawy do
zastosowania zasady kontynuacji przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego.

7. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez zarzad jednostki
dominujacej Grupy Kapitalowej LPP w dniu 25 wrze$nia 2006 roku.

8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym zalicza si¢ wszystkie zdarzenia
jakie mialy miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia, ktére moglyby wplyna¢ w znaczacy sposéb na
przyszte wyniki finansowe Grupy, ani inne zdarzenia, ktére zgodnie z MSSF winny by¢ uwzglednione
Iub odrebnie ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Zarzad posiada prawo do wprowadzania poprawek do sprawozdania finansowego juz po jego
publikacji.

9. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy
sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ustalana jest na poziomie ceny nabycia powigkszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewngtrznego nie sa wilaczane do wartosci §rodkéw trwatych, lecz ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Na dzien bilansowy, $rodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metoda liniowa. Srodki trwate sa amortyzowane przez
okreslony z géry przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.
Okresowej weryfikacji podlega réwniez warto$¢ srodkéw trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samych spoétek, mogacych
powodowac obnizenie wartosci tych aktywdow ponizej jej aktualnej warto$ci ksiggowe;.
Na potrzeby rachunkowosci, kierujac si¢ zasada istotno$ci, przejgto analogiczne do podatkowych
kwoty graniczne, pozwalajace na jednorazowa amortyzacj¢ Srodka trwatego lub nie zaliczanie
sktadnika majatku do srodkéw trwatych.
Zgodnie z powyzszym, w LPP S.A. przyjeto zasadg, ze w kazdym przypadku, gdy warto$¢
poczatkowa S$rodka trwalego albo prawa majatkowego przekracza 3.500,- PLN, dokonuje sig
comiesigcznych odpiséw amortyzacyjnych, poczawszy od miesiaca nast¢pujacego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji.
W przypadku, gdy warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego nie przekracza 3.500 zi, przyjeto dwie
mozliwosci ksiggowania, kierujac si¢ zasada istotnosci:

- ujecie w ewidencji srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, i jednorazowe

umorzenie w miesiacu przyjecia do eksploatacji;

Iub

- ujecie w ewidencji pozabilansowej oraz jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materiatow
ewidencjonowanych w miesiacu poniesienia wydatku.

Spotki zagraniczne réwniez stosuja ta zasade, jednakze z uwzglgdnieniem kwot granicznych zgodnych
z lokalnymi przepisami podatkowymi (nie rézniacych si¢ istotnie migdzy soba w poszczegdlnych
krajach).

Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej, w uzasadnionych wypadkach, dopuszcza mozliwos¢
podjecia przez zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej od $rodkéw trwatych
niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastepujace okolicznosci:

- jednorazowo sa nabywane znaczne ilo$ci srodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna warto$¢ jest znaczna,

- stanowia one zespot jednorodnych lub (i) wspodtpracujacych ze soba srodkéw trwatych , a ich
zakup wiaze si¢ z realizacja duzego przedsigwzigcia inwestycyjnego, majacego funkcjonowac
co najmniej przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy s$rodkow
trwatych w przepisach podatkowych,

- sa $rodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Opisana sytuacja wystapita dotychczas dwukrotnie i dotyczyta:

- zakupu w LPP S.A. znacznej iloéci sprzetu komputerowego w ramach realizacji nowej
koncepcji systemu informatycznego spéiki,

- wydatkéw ponoszonych przez spétki na naklady budowlane oraz wyposazenie nowych saloné6w
firmowych Reserved oraz Cropp, ponoszonych w zwigzku z realizowaniem nowej koncepcji ich
aranzacji oraz wystroju.
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Wartos$ci niematerialne i prawne sa wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do $rodkéw
trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwigkszania wartosci poczatkowej o
kwoty ulepszenia warto$ci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naklady takie umozliwia generowanie
przez sktadnik przysztych korzys$ci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane

Srodki _trwate w_budowie — na dzien bilansowy wyceniane sa w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wystepujace w GK obejmuja :

- udziaty posiadane przez LPP S.A. w krajowych jednostkach zaleznych - wyceniane wedlug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci,

- udzielone pozyczki dtugoterminowe — wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujq:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych warto$¢ jest aktualizowana na
kazdy dzien bilansowy
- rozliczenia migdzyokresowe zwiazane z optaconym z géry czynszem najmu.

Zapasy
Na dzien bilansowy wyceniane sa wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.
Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
* materialy (tkaniny oraz akcesoria krawieckie), nabyte i wydawane do przerobu kontrahentom
zewngtrznym,
e materialy informatyczne zwiazane z eksploatacja i utrzymaniem oraz rozwojem sieci
komputerowe;j,
e materialy reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sa ilo§ciowo-warto$§ciowo i
wyceniane:

- w przypadku towar6w z importu — w cenach nabycia, obejmujacych ceny zakupu, koszty
transportu na odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
roztadunku w kraju oraz cta; do przeliczenia wartosci w walucie obcej stosowany jest kurs
wynikajacy z dokumentu celnego ,

- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — w cenach zakupu; koszty zwigzane z nabyciem
tych towaréw, ze wzgledu na ich nieistotna wielko$¢, obciazaja bezposrednio koszty
dziatalno$ci w momencie poniesienia.

Wycena rozchodu towaréw handlowych z kolekcji Reserved, Cropp i Henderson nastgpuje wg cen
$redniowazonych.
W stosunku do rozchodu towaréw handlowych z innych kolekcji obowiazuje metoda FIFO.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sa w cenach nabycia obejmujacych ceng zakupu
oraz koszty transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
roztadunku w danym kraju.

Rozchéd towaru ze sktadu celnego (wyjecia do magazynéw krajowych lub sprzedaz bezposrednio za
granicg), jest wyceniany w drodze szczegétowej identyfikacji towaru w nawigzaniu do konkretnych
ztozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sa na poziomie cen zakupu powigkszonych o znane na

moment sporzadzania bilansu koszty w transportu na odcinku zagranicznym i krajowym. W stosunku
do towaréw importowanych w drodze, do wyceny w spdice dominujacej, stosowany jest kurs
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sprzedazy waluty obowiazujacy na dzien bilansowy w Raiffeisen Bank Polska S.A. (w przypadku
spotek zagranicznych — kurs sprzedazy stosowany przez banki, z ktérymi spéiki posiadaja najwigkszy
wolumen obrotéw lub kurs §redni banku centralnego).

Zapasy ktére utracity swoja warto$¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem aktualizujacym,
odnoszonym w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych, dotyczacych naleznosci niesciagalnych
oraz watpliwych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie przekraczajg 120
dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie naleznosci, w stosunku do metody wyceny
uwzgledniajacej dyskontowanie tych naleznosci, zawartej w MSR 39.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci sa dokonywane z uwzglednieniem rodzaju nalezno$ci::

e naleznosci sporne (wobec, ktérych wszczgto postgpowanie sadowe oraz naleznosci od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sa odpisy
aktualizujace sg tworzone w pelnej wysokosci naleznosci,

® naleznosci watpliwe od duzej grupy drobnych odbiorcéw bielizny (o okresie
przeterminowania powyzej 6 miesigcy) — odpisy aktualizujace sa tworzone w wysokosci 30%
kwoty zadtuzenia,

e naleznosci watpliwe od pozostalych odbiorcéw (o okresie przeterminowania powyzej 6
miesigcy) — dokonywana jest szczegélowa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie
uzasadnionych obaw utraty naleznos$ci, tworzony jest odpis w wysokosci do 100%kwoty
zadluzenia,

® na naleznosci pozostale — odpisy aktualizujace sa tworzone w oparciu o indywidualng analiz¢
i oceng sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Inwestycje krotkoterminowe
Obejmuja aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy
od dnia bilansowego oraz §rodki pieni¢zne.
Wycena inwestycji krétkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug nastgpujacych
zasad:
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej,
- krajowe $rodki pieni¢zne - wyceniane s3 wg warto$ci nominalnej,
- gotéwke w walutach obcych wg kursu kupna waluty stosowanym w tym dniu przez banki
danych krajéw, z ktérymi spétki posiadaja najwigkszy wolumen obrotow.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmuja koszty dotyczace kolejnych okreséw i przypadajace do rozliczenia w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy
Na warto$¢ prezentowang w pozycji Kapital Zapasowy sktadaja si¢:
- premia z tytulu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto§¢ nominalnga, pomniejszona o
poniesione koszty emisji,
- kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy,
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- kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami przyznane zgodnie z programem motywacyjnym dla
okreslonych osdb.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu
podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace
lat ubiegtych, a wynikajace z bledéw podstawowych lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowiqzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie przekraczaja 120
dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie zobowiazan, w stosunku do metody wyceny
uwzgledniajacej dyskontowanie tych zobowiazan, zawartej w MSR 39.

W stosunku do zobowiazan finansowych Grupa Kapitalowa LPP przyjeta metodg ich wyceny wg
zamortyzowanej ceny nabycia.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotycza odroczonego podatku dochodowego oraz $wiadczen pracowniczych.
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze obejmuja:

- rezerwg na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

- rezerwg na przyszte $wiadczenia emerytalne.
Rezerwa na przyszte $wiadczenia emerytalne jest szacowana przez spéoiki samodzielnie, przy
zastosowaniu metody uwzgledniajacej  przepracowany okres, ple¢ oraz wartos¢ aktualnego
wynagrodzenia. Przyjeto zalozenie, ze dyskonto dotyczace rezerwy na $wiadczenia emerytalne
odpowiada spodziewanej stopie wzrostu wynagrodzen.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity straty i zyski aktuarialne.

Przychody
Przychody sa ujmowane w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzys$ci

ekonomicznych, zwiazanych z dana transakcja.

Przychody ze sprzedazy towaréw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci do towardw zostaly przekazane nabywcy .

Z uwagi na zjawisko dotyczace reklamacji i zwrotéw od klientéw, przychody ze sprzedazy towaréw
sa urealniane poprzez korekt¢ dotyczaca szacunkowego kosztu tych zwrotow. Opierajac si¢ na
dotychczasowych doswiadczeniach oszacowano wskaznik zwrotéw towaru w odniesieniu do
wielkosci sprzedazy. Przyjeto réwniez, ze wigkszo$¢ zwrotéw towardw ma miejsce w kolejnym
kwartale po dokonaniu zakupu. Warto$¢ wskaznika zaréwno w stosunku do kosztu wilasnego, jak i do
przychodu jest ustalana co kwartat.

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania do wartosci bilansowe;j
netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, sa ujmowane przez Grupe zgodnie z podejSciem wzorcowym,
zawartym w MSR 23, tj. sa niezwlocznie zaliczane w cigzar kosztéw, w okresie, w ktérym je
poniesiono.

Transakcje wyrazone w walutach obcych

Waluta funkcjonalng Grupy Kapitatowej LPP jest zloty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej,
ujmuje si¢ odpowiednio po kursie:
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- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

- $rednim kursie banku centralnego danego kraju, ustalonym dla danej waluty na dzien
wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu celnego.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- pozycje pienigzne:
e sktadniki aktyw6éw — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka,
e sktadniki pasywéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka.
- pozycje niepieni¢zne - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia
transakcji.

Dotacje
Dotacje panstwowe ujmuje si¢ w ksiggach w taki sposob, aby przychdd z tytutu dotacji byt uyjmowany
wspoimiernie do ponoszonych kosztéw z nig zwiazanych.

Spotka przyjeta odpowiednie metody prezentacji dotacji w sprawozdaniu finansowym:

e dotacje do aktywéw — poczatkowo jako osobna pozycja w ,, Przychodach przyszitych
okres6w”, a nastgpnie w sposdb systematyczny prezentowane jako przychdd na przestrzeni
okresu uzytkowania sktadnika aktywow;

e dotacje do przychodéw — jako pozycja ,,Pozostate przychody operacyjne/finansowe”

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez liczbe akcji jednostki dominujacej w danym okresie. Grupa nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcjg, poniewaz nie wystepuja czynniki rozwadniajace akcje zwykle.

Wynagrodzenia platne akcjami

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie byl realizowanym Zaden program ptatnosci
wynagrodzen akcjami.

Hiperinflacja

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga by jednostki, ktére
prowadza dziatalno$¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego z
zastosowaniem ogdélnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢ prezentowane ze
znakiem minus w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wplyw
hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje sig¢, ze w Polsce
wystgpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem Zarzadu, watpliwosci moze budzié
ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w
sytuacji gdy dotyczy ona zdarzen sprzed lat o§miu i wigcej, a korespondujace z nia zyski zostaty
podzielone przed data sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne
czy ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepisow Kodeksu
Spotek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do wyplaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tez warunkéw kiedy niezbedne jest podjecie uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu ujecie korekty hiperinflacyjnej bezposrednio w
bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 roku mogtoby by¢ mylace dla uzytkownikéw
sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty, wskazniki i sposéb przeliczenia, dotyczace
korekty hiperinflacyjnej, zaprezentowal w nocie 14.8. do sprawozdania finansowego.
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Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej LPP sa sporzadzane z zastosowaniem metody kosztow
historycznych

Sprawozdanie z przeptywu Srodkow pienieznych

Grupa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywéw pienigznych do $rodkéw pienigznych
zalicza si¢:

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz $rodki pieniezne w drodze,

- inne $rodki pienigezne przez ktére rozumie si¢ czeki obce, weksle obce, czeki podrézne, jak
réwniez obligacje obce, lokaty itp., jezeli sa ptatne (wymagalne) w ciagu 3 miesigcy od dnia ich
wystawienia (nabycia, zalozZenia),

- inne aktywa pieni¢zne, (przez ktére rozumie si¢ wymagalne na dzien bilansowy odsetki od
aktywoéw finansowych krétko i dlugoterminowych, a wigc od lokat, obligacji, bonéw
skarbowych itp.)

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
W dziatalnosci GK istotne sg ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

a) ryzyko walutowe

Wigkszos$¢ operacji zakupu towaréw handlowych nabywanych przez GK LPP SA zwiazana jest z
ptatno$ciami walutowymi, przy czym gro z nich rozliczanych jest w USD za$ niewielka ich czgs¢ w
Euro.

Zmiennos$¢ kurséw tych walut w stosunku do ztotego, w ktdrym rozliczana jest z kolei znaczaca czgs$¢
sprzedazy jest na tyle niewielka, ze w opinii zarzadu ryzyko istotnego wptywu tej zmiennosci na
wyniki GK LPP SA jest znikome.

Specyfika dziatalno$ci pozwala na czgSciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcéw
koncowych w zwiazku z kalkulacja ceny sprzedazy danego produktu na chwilg przed wprowadzeniem
go na rynek.

Poza walutowymi rozliczeniami transakcji nabycia towaréw wystepuje jeszcze jeden obszar, w ktérym
kurs Euro ma wptyw na ponoszone przez GK LPP SA koszty. Jest to mianowicie przewazajaca czgs¢
rozliczen zwiazanych z umowami najmu lokali, w ktérych prowadzona jest sprzedaz produktéw na
rynku detalicznym. Przytoczona powyzej opinia dotyczaca wpltywy na wyniki GK LPP SA zmiany
kursu walut, w ktdérych rozliczane sa transakcje nabycia towaréw dotyczy takze rozliczen uméw
najmu lokali.

b) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z ciaglym wykorzystywaniem przez GK kredytow
bankowych, jak réwniez, cho¢ w nieznacznym stopniu, z udzielonymi pozyczkami. Kredyty bankowe
0 zmiennej stopie procentowej, obciazone sa ryzykiem przeptywow pienigznych. Zmniejszanie stép
procentowych dla waluty polskiej sktonitlo Zarzad LPP S.A. do szerokiego stosowania kredytow
ztotowych. W opinii Zarzadu zmiana stép procentowych nie wpltynie w znaczacy sposéb na wyniki
osiagane przez GK.

Ryzyko warto$ci godziwej, dotyczace aktywéw finansowych o stalej stopie procentowej jest nieistotne
i dotyczy pozyczek udzielonych przez LPP S.A. krajowym podmiotom niepowigzanym, w lacznej
kwocie 237 tys. zt.

c¢) ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w wartosci wykazanej w

bilansie, oraz gwarancji udzielonych obcym podmiotom.
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Maksymalne ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa pozyczek i naleznosci.

Koncentracjg ryzyka kredytowego zwiazanego z nalezno$ciami z tytulu dostaw, przedstawia tabela

ponizej.
Odbiorca udzial % naleznosci w wartosci
nalezno$ci ogétem

QOdbiorca 1 16,8%
QOdbiorca 2 7.7%
Pozostali, ktérych nalezno$ci nie przekraczaja 5% wartoSci 75,5%
naleznos$ci ogétem

Razem nalezno$ci netto z tytulu dostaw i ustug 100,0%

Na dzien 30 czerwca 2006 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialno$¢ LPP S.A. wyniosta: 53 599,8 tys. zl., z czego:

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A.
wyniosta 6 861,9 tys. zt

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane objete konsolidacjq wyniosta 30 268,1 tys. zt

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane nie obj¢te konsolidacja wyniosta 16 215,1 tys. zi

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tytulu zabezpieczen umoéw spétek niepowigzanych
wyniosta 254,7 tys. zt

W dniu 30 czerwca 2006 roku warto$¢ poreczen udzielonych przez spétke dominujaca wyniosta 5 612
tys. zt i ulegta zmianie o 1 100 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 roku.

W GK nie sg stosowane instrumenty zabezpieczajace ww. ryzyka finansowe i nie jest stosowana
rachunkowo$¢ zabezpieczen.

11. Wazne oszacowania i osady

Szacunki wplywajace na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych,

e wskaznika procentowego wykorzystywanego do okreslenia wartosci przyszitych
zwrotéw towaréw sprzedanych w okresie sprawozdawczym,

e odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow,

e stopy dyskonta przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zalozen aktuarialnych
uzywanych przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

e przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na
odroczony podatek dochodowy,

e wartosci rezydualnej srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Stosowana metodologia opiera si¢ na najlepszej wiedzy zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.
Metodologia ustalania wartoéci szacunkowych jest stosowana w sposob ciagly wzgledem ostatniego
okresu sprawozdawczego .

Nie dokonano zmiany nastgpujacych wartosci szacunkowych wzgledem poprzedniego okresu:
e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,
® przyszlych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywdw na odroczony
podatek dochodowy.
Ulegty zmianom (zgodnie z przyjeta metodologia) wartosci szacunkowe w zakresie:
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e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych — dotyczy to jednego
przypadku wydtuzenia o 1 rok okresu ekonomicznej uzytecznosci systemu sortowni towaréw,
e wskaznika korygujacego sprzedaz, dotyczacego zwrotéw towaréw dokonywanych w
nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Zmiany odpiséw aktualizujacych przedstawiono w dalszej czgsci informacji, w dodatkowych notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji aktywow.

12. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych wszystkich istotnych jednostek zaleznych, stosujacych jednakowe z
jednostka dominujaca metody wyceny i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych .

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej wiacza si¢ odpowiednie dane,
wynikajace ze sprawozdania jednostki dominujacej oraz ze sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek zaleznych, wyrazonych w walucie lokalnej tych krajéw, przeliczonych na walutg¢ polska
wedlug nastgpujacych zasad:

. poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitaléw wiasnych, przelicza
si¢ wedtug ogtoszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na dzien bilansowy;
. poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza si¢ po kursie stanowiacym S$rednig

arytmetyczng Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ogloszonych
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

. poszczegdlne pozycje rachunku przeplywéw pienigznych przelicza si¢ po kursie stanowiacym
srednig arytmetyczna $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego
ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

. kapitaly wtasne przelicza si¢ wedlug ich stanu na dzien objgcia kontroli przez jednostke
dominujaca na podstawie kursu $redniego ogtoszonego na ten dzien przez NBP.

Kapitaty wtasne obejmuja wykazane odrgbnie:
- kapital podstawowy;
- pozostale kapitaty wiasne;
- zyski (straty) z lat ubiegtych;
- wynik finansowy netto;
- roznice kursowe, na ktére sktadaja si¢ w szczegdlnos$ci rdéznice kursowe powstale z
odmiennych zasad przeliczen na walute polska wyniku finansowego netto i bilansu.
Konsolidacji dokonano metoda peina.
Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:
e wylaczenia posiadanych przez jednostke¢ dominujaca udzialéw z kapitalem wiasnym jednostek
zaleznych;
e wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan;
e wylaczenia przychodéw i kosztéw z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w Grupie
Kapitatowej;
e korekty niezrealizowanych zyskdw odlozonych w zapasach majatku Grupy Kapitalowe;;
e wylaczenie z przychodéw i kosztow finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostke dominujaca jednostkom zaleznym;
e korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej dotyczace podatku odroczonego z tytutu
naliczonych odsetek od pozyczek oraz statystycznych réznic kursowych naliczonych na dzien
bilansowy;
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INFORMACJE UZUPEENIAJACE
14. Informacje uzupelniajace

14.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg liniowo z zastosowaniem nastgpujacych stawek:
. budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5 — 33%,

U] urzadzenia techniczne i maszyny 7 - 50%,
. srodki transportu 14 — 33%,
. inne rzeczowe aktywa trwate 14 — 50%.

Okres uzywania srodkéw trwatych jest corocznie weryfikowany.
W okresie sprawozdawczym dokonano odwrdcenia wezesniej dokonanych odpiséw na kwotg 329 tys.
zt, co wiazato si¢ z uzyskaniem wigkszych niz zaktadano pierwotnie korzysci przy likwidacji srodkéw

trwatych.

Odszkodowania dotyczace rzeczowego majatku trwatego otrzymane przez Grupg w I péiroczu 2006
roku wyniosty 178 tys. zt i dotyczyty gléwnie szkdd w srodkach transportu.

Grupa posiada czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate o wartosci poczatkowej 967 tys. zt..

W uzytkowaniu Grupy sa rzeczowe aktywa trwate, ktére sa w pelni zamortyzowane. Ich wartos¢
poczatkowa wynosi 4 650 tys. zt.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpuja ograniczenia tytutlu wtasno$ci oraz nie zostaty na nie
ustanowione zadne zabezpieczenia.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku warto$¢ zobowigzania umownego do nabycia rzeczowych aktywow
trwatych wynosi 580 tys. zi..

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w Grupie nie wystgpuja réwniez aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy lub dziatalnos$¢ zaniechana.

Spétka nie dysponuje informacjami o wartosci godziwej uzywanych srodkéw trwatych i nie dokonuje
ujawnien w tym zakresie.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) na dzien 30-06-2006 tys. zt
budynki, . .
lok.al'e, O.blf.:.kty urzag?zema. Srodki inne Srodki srodki trwale V' Zaliczki na Srodki trwale,
grunty inzynierit techniczne i transportu trwate trakeie $rodki trwate razem
ladowej i maszyny realizacji
wodnej

1) wartosc brutto srodk6w trwatych na 11838 149917 41750 4802 21556 4123 172 234 158
poczatek okresu
- réznice kursowe 1487 660 21 - 113 126 7 2188
- zwiekszenie 499 16 661 4 857 125 5278 18 928 772 47 120
- zmniejszenie 0 1457 1205 94 366 20291 164 23 577
2) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na 12 337 166 608 46 062 4854 26 355 2886 787 259 889
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 34 562 15 706 2048 5138 0 0 57 454
na poczatek okresu
- réznice kursowe 0 219 33 6 -13 0 0 245
- amortyzacja 0 10 985 4 644 409 2317 0 18 355
- réznice kursowe 77 64 1 6 148
- zmniejszenie 0 1040 1 005 64 139 0 0 2248
4) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 44 803 19 442 2 400 7309 0 0 73 954
na koniec okresu
5) odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 1566 0 0 0 0 0 1566
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 329 0 0 0 0 0 329
6) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec 0 1237 0 0 0 0 0 1237
okresu
Razem wartosc netto $rodkow trwatych na 12337 120 568 26 620 2454 19 046 2 886 787 184 698

koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) na dzien 31-12-2005 tys. zt
budynki, . .
lok.al'e, o.blf.:.kty urzat(?zema. Srodki inne Srodki srodki trwale V' Zaliczki na Srodki trwale,
grunty inzynierii techniczne i trans 1 trakcie . .
L. portu trwate L $rodki trwate razem
ladowej i maszyny realizacji
wodnej
D) wartos¢ brutto Srodk6w trwalych na 1117 81723 17974 2609 8 681 4837 664 116 605
poczatek okresu
- r6znice kursowe 19 670 8298 1711 2165 -33 -136 31675
- zwigkszenie 10721 51770 16 405 999 11075 68 351 1283 160 603
- zmniejszenie 0 3246 926 517 365 69 032 1639 75725
2) wartos¢ brutto srodkow trwalych na 11838 149917 41751 4802 21556 4123 172 234 158
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 19 176 8 794 1754 2267 0 0 31991
na poczatek okresu
- amortyzacja 0 16 768 7520 718 3080 0 28 086
- zmniejszenie 0 1382 608 424 209 0 0 2623
4) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 34 562 15 706 2048 5138 0 0 57 454
na koniec okresu
5) odpisy z tytutu utraty wartosci na 0 1196 0 0 0 0 0 1196
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 806 0 0 0 0 0 806
- zmniejszenie 0 436 0 0 0 0 0 436
6) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec 0 1566 0 0 0 0 0 1566
okresu
Razem wartoS¢ netto srodkow trwatych na 11838 113789 26 045 2754 16418 4123 172 175 138
koniec okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RZiS kwota

- zwigkszenie - "Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych" 806
- odwrécenie - " Pozostale przychody operacyjne” 43
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Odpisy z tytulu utraty wartosci - pozycje w RziS- I péirocze 2006 1. kwota

- zwigkszenie - "Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych"
- odwrdcenie - " Pozostate przychody operacyjne”

14.2 Wartosci niematerialne i prawne

Grupa posiada warto$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie. Sa to prace rozwojowe o
wartosci netto na dzien bilansowy 197 tys. zt.

Nie wystgpuje w Grupie warto$¢ firmy, rozumiana jako nadwyzka ceny zaptaconej za udzialy lub
akcje, nad warto$cia nabytych aktywéw netto poszczegdlnych spotek zaleznych, powstata na dzien
objecia kontroli.

W Grupie nie wystgpuja rowniez wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzywania.

Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metoda liniowa, przy
zastosowaniu nastgpujacych stawek:

U] koszty zakonczonych prac rozwojowych 33%,

. nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 6 — 50%.

Grupa corocznie dokonuje analizy posiadanych warto$ci niematerialnych i prawnych pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Zaréwno w I pétroczu roku 2006 jak i w okresie poréwnywalnym nie
stwierdzono utraty warto$ci omawianych aktywow.

Grupa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej. W zwiazku z powyzszym
amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych zawiera si¢ w nastgpujacych pozycjach:

. koszty sprzedazy w kwocie 169 tys. zt,

. koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 1 177 tys. zt.

Istotna pozycja wsréd wartosci niematerialnych i prawnych, jest program komputerowy firmy Retek,
wykorzystywany jako narzedzie wspomagajace zarzadzanie sprzedaza i obrotem towarowym oraz
wspolpracujacy z programem FK. Na dzien 30.06.2006r. warto$¢ bilansowa tego oprogramowania
wynosi 11 696 tys. zt. Przewidywany okres jego uzytkowania szacuje si¢ na 60 m-cy, liczac od dnia
bilansowego.

W Grupie na dzien 30 czerwca 2006 roku warto$¢ zobowiazan umownych do nabycia wartosci
niematerialnych wynosi 598 tys. zi.

W ciagu okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity w Grupie
naktady na prace badawcze i rozwojowe.
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) w okresie od 1-01-2006 roku

do 30-06-2006 roku

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

- réznice kursowe

- zwigkszenie
- zmniejszenie

b) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

¢) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

- réznice kursowe

- planowe odpisy
amortyzacyjne

- r6znice kursowe

- zmniejszenie

d) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu
Razem warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

w tys. zt
koszty n.abytc? kpncesje, patenty,' . W.artos'ci. aliczki na
; licencje i podobne warto$ci, niematerialne i iy . .
zakonczonych warto$ci inne wartosci
w tym: prawne w - . A . razem
prac trakcie niematerialne i niematerialne
rozwojowych oprogramowanie realizacji prawne
ogétem  komputerowe
443 18 103 17 968 2519 398 216 21679
-7 -7 0 0 14 7
- 4243 4168 1590 55 58 5946
17 17 4018 338 4373
443 22 322 22112 91 115 288 23259
172 6997 6 895 - - 74 7243
0 -3 -3 5 2
74 1240 1191 - 32 1346
0 0 0 1 1
0 17 17 0 17
246 8217 8 066 - - 112 8575
197 14 105 14 046 91 115 176 14 684

Strona 27 z 89



GRUPA KAPITALOWA LPP
Raport za I pétrocze 2006
dane w tys. zt

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

(wg grup rodzajowych) w okresie od 1-01-2005 roku

do 31-12-2005 roku w tys. zt
n'abyte. kpncesje, patenty,' . wartosci zaliczki na
kglizt?/ h hcenq.e i podobne wartosci, niematerialne i wartosci inne warto$ci
fOZ\(:/I(l)C'(Z)\ONH};Ch prac w tym: prawne w niematerialne niematerialne '©
JOWy . trakcie realizacji i prawne
oprogramowanie
ogdtem komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 418 11349 11 170 1754 - 123 13644
poczatek okresu
- roznice kursowe 25 4699 4771 22 4746
- zwigkszenie - 2 067 2 040 2 624 398 71 5160
- zmniejszenie 12 12 1859 1871
b) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 443 18 103 17 969 2519 398 216 21679
koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 25 4710 4619 - - 25 4760
okresu
- planowe odpisy 147 2297 2286 - 49 2493
amortyzacyjne
- zmniejszenie 10 10 10
@ skumulowana amortyzacja 172 6997 6 895 - - 74 7243
(umorzenie) na koniec okresu
Razem warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na 271 11 106 11074 2519 398 142 14 436

koniec okresu

Grupa uzytkuje nadal w pelni zamortyzowane warto$ci niematerialne i prawne, o wartosci
poczatkowej 2 823 tys. zl, w tym,

e licencje na oprogramowanie w wartosci 2 707 tys. zl.

¢ pozostale licencje o wartosci 42 tys. zi.

® prawa autorskie o warto$ci 74 tys.zl.

Na dzien bilansowy nie wystgpuja ograniczenia w dysponowaniu warto§ciami niematerialnymi oraz
nie zostaty na nich ustanowione Zzadne zabezpieczenia.

14.3 Inwestycje

Na inwestycje sktadaja sig:

- udziaty posiadane przez jednostke dominujaca w krajowych spétkach zaleznych nie objgtych

konsolidacja w kwocie 718 tys. zt.,

- pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w kwocie 237 tys. zt..
Udzielone pozyczki jako instrumenty finansowe zostaty opisane w nocie 14.4.
Wycena bilansowa udzialéw jest dokonywana wg cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytulu
utraty wartosci. Analiza przeprowadzona na dzien bilansowy, nie wykazala potrzeby dokonywania
odpiséw z tytutu utraty wartosci posiadanych przez Grup¢ Kapitatlowa udziatéow.
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14.4 Instrumenty finansowe wyceniane zgodnie z MSR 39.

W okresie sprawozdawczym, w spotce wystgpowaly nastgpujace aktywa oraz zobowiazania
finansowe:
o wycenione w warto$ciach godziwych ( naleznosci i zobowiazania inne niz z tytulu
dostaw i ustug, lokaty bankowe),
o wycenione w zamortyzowanym koszcie ( pozyczki udzielone, nalezno$ci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty).

Ogolna warto$¢ pozyczek udzielonych przez Grupg Kapitalowa na dzien 30.06.2006r., wynosi 237
tys. zt ( 273 tys. zh. na 31.12.2005 roku) i dotyczy pozyczki udzielonej kontrahentowi
wspotpracujacemu ze spotka dominujaca. Sptata odsetek, ustalonych na poziomie 6% rocznie, oraz rat
kwoty gtéwnej, ma zgodnie z umowa nastgpowa¢ w réwnych ratach miesigcznych. Termin sptaty
ostatniej raty wraz z odsetkami wypada 31 marca 2008 roku.

Ze wzgledu na brak aktywnego rynku Spéika nie szacowata wartosci godziwej pozyczek udzielonych,
ktéra, ze wzgledu na zastosowanie stalej stopy procentowej, moze rézni¢ si¢ od wartosci bilansowej
obliczonej metoda zamortyzowanego kosztu.

Bankowe lokaty terminowe, z uwagi na ich charakter (nie ma $cisle okre§lonego celu, ktéremu
lokowane $rodki maja stuzy¢), zostaly zakwalifikowane przez spétke do grupy aktywoéw finansowych
przeznaczonych do obrotu i sa wyceniane w bilansie wedlug warto$ci godziwej. Ze wzgledu na
krétkie terminy wymagalno$ci lokat bankowych i zwigzane z nimi niewielkie ryzyko kredytowe i
stopy procentowej, za wystarczajace przyblizenie warto$ci godziwej uznano warto$cia nominalng
lokat bankowych.

Zmiang stanu pozyczek udzielonych wraz z bankowymi lokatami terminowymi w okresie od
01.01.2006 roku do 30.06.2006 roku oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2005 roku do 30.06.2005
roku zaprezentowano w tabeli.

tys. zt

ZMIANA STANU INWESTYCJI pozyczki udzielone bankowe lokaty terminowe
FINANSOWYCH 2006 2005 2006 2005

stan na poczatek okresu 273 339 11962 3863
1) zwigkszenia 7 8 142 195 669
- udzielenia pozyczki 0

- odsetki naliczone 7 8

- zawiazanie lokaty 142 195 669
2) zmniejszenia 43 34 150 417 4332
- splata pozyczek 36 29

- sptata odsetek 7 5

- rozwiazanie lokaty 150 417 4332
stan na koniec okresu 237 313 3740 200

Naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, sa wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
zdyskontowanej, zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjeta przez spotke polityka rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotng
réznice w wycenie, naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci nie
przekracza 120 dni, sa wyceniane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zaréwno w stosunku do nalezno$ci jak i zobowiazan,
terminy ptatnosci przekraczajace 120 dni.
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Naleznosci i zobowiazania kwalifikowane jako ,,pozostale” s na dziefi bilansowy wyceniane w

warto$ci godziwej.

Dhugoterminowy kredyt bankowy zostat wyceniony w kwocie wymagajacej zaplaty ( kwota gtéwna
powigkszona o naliczone zgodnie z umowa odsetki, przypadajace do zaptaty na dzien bilansowy),
gdyz réznica w wycenie ( w pordwnaniu z wyceng wg zamortyzowanego kosztu) jest nieistotna.

14.5 Zapasy

Najistotniejsza pozycje w zapasach Grupy Kapitalowej stanowia towary handlowe. Struktura zapaséw

na dzien bilansowy zostata zaprezentowana w tabeli ponize;j.

tys. zt
ZAPASY 30.06.2006 31.12.2005
1) materiaty 1794 2 651
2) towary 171 127 168 306
3) zaliczki na dostawy 755 609
RAZEM 173 676 171 566

Towary handlowe stanowia réwniez zabezpieczenie zaciagnigtego przez spétke kredytu w banku BPH
S.A. Warto$¢ przewtaszczonych towaréw wynosi 3.700 tys. zt i jest ustanowiona, jako zabezpieczenie

linii wielocelowe;j.

Warto$¢ zapaséw w bilansie pomniejszona jest o kwoteg odpisu aktualizujacego. Zmiany jego wartosci
w okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnawczych przedstawia tabela ponize;j.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC ZAPASOW 30.06.2006 31.12.2005
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw na
poczatek okresu sprawozdawczego 642 1741
Warto$¢ odpisow aktualizujacych zapasy -zwigkszenia ujgte
w okresie sprawozdawczym jako koszty w RZIS 864 508
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy -zmniejszenia
ujete w okresie sprawozdawczym jako przychody w RZIS 9 1589
Roéznice kursowe

-16 -19
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw na koniec
okresu sprawozdawczego 1481 642

Grupa obejmuje odpisem aktualizujacym towary handlowe, ktére utracily swoja warto$¢ handlowa i
uzytkowa. Na kazdy dzien bilansowy poddaje si¢ szczegétowej analizie zapasy towaréw handlowych
pod katem przewidywanej, prawdopodobnej straty na ich sprzedazy. Zgodnie z przyjeta przez Grupe
zasada, ksiggowaniu podlega jedynie réznica migdzy wartoscig odpiséw ustalonych na aktualny i
poprzedni dzien bilansowy. Réznica o wartosci dodatniej odnoszona jest w cigzar kosztéw okresu,

natomiast réznica o wartosci ujemnej zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Na dzien 30.06.2006 roku warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 168

877 tys. zt.
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14.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Szczegétowe informacje na temat struktury naleznosci Grupy Kapitalowej zaprezentowano w tabeli

ponizej.

tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005
1) od jednostek powiazanych 0 242
- z tytutu dostaw i ustug 0 242
2) nalezno$ci od pozostatych jednostek 50233 37411
- z tytutu dostaw i ustug 32422 28 848
- z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $§wiadczen 961l 2394
- inne 8200 6169
RAZEM 50233 37 653

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to gldwnie naleznosci dotyczace sprzedazy odziezy.
W normalnym toku sprzedazy, nalezno$ci regulowane sa w okresie do trzech miesiecy od dnia

sprzedazy.
Zaprezentowana taczna warto$¢ naleznosci
uwzgledniajaca odpis aktualizujacy w kwocie 5 202 tys. z1.

krétkoterminowych jest wartoscia netto, a wigc

Zmiany wartosci odpiséw aktualizujacych w okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym

przedstawia tabela ponize;j.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI 30.06.2006 31.12.2005
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci na
poczatek okresu sprawozdawczego 5573 6255
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci -zwigkszenia
ujete w okresie sprawozdawczym 603 1911
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci -zmniejszenia
ujete w okresie sprawozdawczym 976 2 596
Roéznice kursowe

2 3
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci na
koniec okresu sprawozdawczego 5202 5573
14.7 Srodki pieniezne

tys. zt

SRODKI PIENIEZNE 30.06.2006 31.12.2005
1) srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 11116 14 858
2) inne $rodki pieni¢zne 3740 12 508
RAZEM 14 856 27 366
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Inne $rodki pienig¢zne stanowig lokaty krétkoterminowe. Sa one zaktadane na rézne okresy od jednego
dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania i sa oprocentowane wedlug
ustalonych dla nich stép procentowych.

Struktura walutowa $rodkow pienigznych zostata zaprezentowana w tabeli.

tys. zt
SRODKI PIENIEZNE — STRUKTURA WALUTOWA 30.06.2006 31.12.2005
w walucie polskiej 5623 16 255
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 9233 11111
-USD 1283 1159
-RMB 28 133
- EUR 203 96
-LVL 80 92
- EEK 1352 1519
-CZK 11252 19 617
- UAH 616 403
-LTL 528 1099
- HUF 29 650 62 509
-RUB 5170 9556
RAZEM 14 856 27 366

Na dzien 30 czerwca 2006 r., Grupa dysponowata niewykorzystanymi srodkami kredytowymi w
wysokos$ci 139 471 tys. zt.

W okresie od 01.01.2006 roku do 30.06.2006 roku Grupa w sposéb bezgotéwkowy (w formie
kompensat wzajemnych naleznos$ci i zobowiazan) rozliczyla transakcje ze swoimi kontrahentami na
faczna kwote 807 tys. zt.

Do sérodkéw pienigznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu, Grupa zalicza S$rodki
pieni¢zne deponowane na oddzielnym koncie bankowym, a dotyczace Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych. Fundusz taki tworzy jedynie jednostka dominujaca LPP S.A.
Wartosci tych srodkéw wyniosta:

- na dzien 30.06.2006 r. — kwota 259 tys. zi,

- nadzien 31.12.2005 r. — kwota 156 tys. zt.

14.8 Kapital wlasny

Kapitat podstawowy.

Kapitat podstawowy Grupy to kapital akcyjny jednostki dominujacej LPP S.A.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku wynidst on 3 407 tys. zi. Kapitat ten podzielony jest na 1.703.500
akcji, o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapily zmiany w liczbie akcji.
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Calkowita liczbg akcji z podziatem na poszczegdlne emisje przedstawia ponizsza tabelka

Seria/e  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcjiw ~ Warto$¢ serii
misja uprzywilejowania  ograniczenia Szt.
praw do akcji

A na okaziciela zwykte brak 100 200
B imienne uprzywilejowane  brak 350 000 700 000
C na okaziciela zwykte brak 400 000 800 000
D na okaziciela zwykte brak 350 000 700 000
E na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
F na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
G na okaziciela zwykte brak 300 000 600 000
H na okaziciela zwykte brak 190 000 380 000
LICZBA AKCJI, RAZEM 1703 500

Wszystkie wyemitowane akcje sa w pelni optacone.

W okresie sprawozdawczym spotka LPP S.A. nie wyplacata akcjonariuszom dywidendy.

Akcje imienne nalezace do Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w ilosci 350.000 szt. sa
uprzywilejowane co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja imienna
daje prawo do 5 gloséw.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw na Udziat w ogélnej  Udziat w Wartosé
posiadany Walnym liczbie gloséw na  kapitale = nominalna
chakcji  Zgromadzeniu Walnym zaktadowym udziatéw
(W szt.) Akcjonariuszy Zgromadzeniu
Akcjonariuszy
Marek Piechocki 281.876 981.876 31,64% 16,55% 563.752
Jerzy Lubianiec 276.039 976.039 31,45% 16,20% 552.078
Grangefont Limited, z
siedziba w Londynie, 350.000 350.000 11,28% 20,55% 700.000
Wielka Brytania
Pozostali akcjonariusze 795.585 795.585 25,6% 46,7% 1.591.170
RAZEM 1.703.500 3.103.500 100,0% 100,0%  3.407.000

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Grupy Kapitalowej zostal utworzony z zysku netto (z przeznaczeniem na pokrycie
ewentualnej straty), z nadwyzki osiagnigtej przy sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
oraz jako efekt wyceny wynagrodzen ptatnych akcjami.

Cze$¢ kapitatu zakltadowego, ktéra powstala jako odpis z wyniku finansowego LPP S.A., zostala
utworzona ustawowo na mocy art. 396 Kodeksu Spdtek Handlowych i moze by¢ wykorzystana w
przysztosci tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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Struktura kapitalu zapasowego przedstawia si¢ nastepujaco:

tys. zt
RODZAJ KAPITALU ZAPASOWEGO 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

tworzony ustawowo z odpisu z wyniku finansowego 1249 1200
tworzony zgodnie ze statutem z odpisu z wyniku 158 765 126 916
finansowego

tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji 71202 71202
tworzony z kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami 1 050 1 050
RAZEM 232 266 200 368

Kapitat wltasny jednostki dominujqcej w okresie hiperinflacji

Przeliczenie kapitalu wtasnego w okresie hiperinflacji odbylo si¢ przy nastgpujacych danych:

1. Spotke zatozono 18.12.1989 roku wnoszac kapital w wartosci 200 zt (po denominacji),

2. 4 maja 1995 roku spétke przejat Marek Piechocki i Jerzy Lubianiec,

3. Podwyzszenie kapitalu podstawowego do kwoty 700 tys. zt zostalo zarejestrowane 12 kwietnia

1995 roku,
4. 24 pazdziernika 1995 roku podjgto uchwal¢ o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do kwoty

1.500 tys. zt,
5. 4 stycznia 1996 roku podjgto uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do kwoty 2.200

tys. zt.

...... w tys. z1
Lata Kapitat BO  Zwigkszenia  Inflacja  Dni WSP olczypmk Kap}tai PO
inflacji przeliczeniu

1990 0,2 585,8% 365 6,858 1,4
1991 1,4 70,3% 365 1,703 2,3
1992 2,3 43,0% 365 1,430 33
1993 33 353% 365 1,353 4,5
1994 4,5 32,2% 365 1,322 5.9
1995-01-01 5,9 27.8% 365 1,278 7,6
1995-04-12 700 27.8% 263 1,200 840
1995-10-24 800 27,8% 68 1,052 841
RAZEM 1995 1 689
1996-01-01 1916" 199% 365 1,199 2298
1996-01-04 1400”7  19.9% 362 1,197 1676
RAZEM 1996 3974

" kapitat na koniec 1995 + zatrzymany wynik finansowy za rok 1995
? podwyzszenie kapitatu + aggio

Kapitalty na dzien 31.12.1996 (bez zysku za rok obrotowy) wynosza 3.127 tys. zt. Réznica z
przeszacowana kapitaléw wynosi 847 tys. zt.
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14.9 Dotacje

Na dzien 30.06.2006 roku Grupa korzysta z dotacji panstwowych w nastgpujacym zakresie:
¢ dofinansowanie = do  wynagrodzen i  skladek  ubezpieczeniowych  pracownikéw
niepelnosprawnych z Panstwowego Funduszu rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych;
¢ dofinansowanie do szkolen pracowniczych z Unii Europejskie;.

14.10 Rezerwy

Na dzien bilansowy Grupa posiada w pasywach bilansu rezerwy w tacznej kwocie 5 608 tys. zi.
Na powyzsza warto$¢ sklada sig:

e rezerwa z tytulu odroczonego podatku ( omdéwione w pkt. 14.18)

® rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

® rezerwa na niewykorzystany urlop

e rezerwa na zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Rezerwa ta jest tworzona tylko przez jednostke dominujaca. W pozostatych spétkach grupy nie
istnieje obowiazek wyplaty odpraw emerytalnych. LPP S.A. szacuje rezerwg samodzielnie, przy
zastosowaniu metod aktuarialnych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
Grupa tworzy réwniez rezerw¢ na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe tj. na wyplate w
przysztosci kwot zobowigzan wobec pracownikéw, wynikajacych z ich biezacej pracy.

Rezerwa na zobowiqzania
Tworzona jest réwniez rezerwa na zobowiazania, co do ktérych istnieje niepewno$¢ co do ich zaptaty.

tys. zt
rezerwa na rezerwa na rezerwa na
ZMIANA STANU REZERW $wiadczenia niewykorzystany . .
. zobowiazania
emerytalne i podobne urlop

Stan na 1 stycznia 2006 287 883 45
- zwigkszenie rezerwy 37 816 0
- wykorzystanie rezerwy 0 498 18
- réznice kursowe 0 28 1
Stan na 30 czerwca 2006 325 1229 28

14.11 Zobowiazania warunkowe

W I polowie 2006 roku spétki korzystaty z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z
tytulu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialno$¢ LPP S.A. wyniosta: 53 599,8 tys. zl., z czego:

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A.
wyniosta 6 861,9 tys. zt
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- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane objete konsolidacja wyniosta 30 268,1 tys. zt

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane nie obje¢te konsolidacja wyniosta 16 215,1 tys. zi

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tytulu zabezpieczen umoéw spétek niepowigzanych
wyniosta 254,7 tys. zt

W dniu 30 czerwca 2006 roku warto$¢ poreczen udzielonych przez spétke dominujaca wyniosta 5 612
tys. zt i ulegta zmianie o 1 100 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 roku.

W opinii Zarzadu LPP S.A. prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw finansowych wykazanych w
zobowiazaniach pozabilansowych / warunkowych jest znikome. Istota tych zobowigzan jest w
przewazajacej ilosci przypadkéw gwarantowanie ptatnosci czynszow najmu podmiotéw z GK LPP
S.A. oraz w mniejszej czgsci poreczenie kredytow udzielanych przez bank klientom LPP S.A. na
nabycie towaréw spéiki.

14.12 Przyszle zobowiazania wynikajace z zawartych uméw najmu

Grupa jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do
prowadzenia sieci salonéw firmowych CroppTown i Reserved.

Laczne przyszie optaty minimalne z tytulu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 30 czerwca
2006 roku przedstawiajq si¢ nastgpujaco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego 99.073 tys. zi
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesigcy do 5 lat od dnia bilansowego 266.247 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 81.897 tys. zt

W kosztach okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku, znajduje si¢ kwota 46
412 tys. zt wynikajaca z minimalnych oraz warunkowych oplat czynszowych za najem lokali
handlowych. Warto$¢ czynszow warunkowych nie zostala wyodrgbniona z uwagi na ich nieistotng
wielkosc¢.

Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej ww. oplaty sa typowymi dla tego rodzaju
uméw. Oprécz czynszu minimalnego przewiduja one zazwyczaj warunkowe czynsze zwiazane z
przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone okre§lonym procentem od
warto$ci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich warto$§¢ byta pomijalnie mata, gdyz
stanowita jedynie 3 procent tacznej warto$ci wszystkich czynszow najmu. Umowy zawieraja takze
klauzule waloryzacyjne laczace warto$¢ czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen.
Niektére z nich zawieraja zapisy dajace mozliwo$¢ przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres,
pozostawiajac decyzje po stronie najemcy. Poniewaz umowy dotycza lokali znajdujacych si¢ gtéwnie
w wielkopowierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwos$¢ zakupu przedmiotu najmu.
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14.13 Kredyty

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zadtuzenie Grupy, wynikajace z kredytéw bankowych przedstawiato
si¢ nastgpujaco:

tys. zt
wykorzystanie kredytéw na 30
czerwca 2006

Bank w tys zk waluta w tys. Koszt kredytu Termin sptaty
PKO BP S.A. 67 702 wibor 1 m + marza banku  30-05-2008
BPH S.A. 29272 wibor 1 m + marza banku  31-07-2006
Fortis Bank Polska S.A. 402 123 USD libor 1 m + marza banku 26-01-2007
Fortis Bank Polska S.A. 10 346 wibor 1 m + marza banku  26-01-2007
Raiffeisen Bank Polska S.A. 985 301 USD libor 1 m + marza banku 31-05-2008
25280 wibor 1 m + marza banku  31-05-2008

Raiffeisen Bank Polska S.A.
RBRU’s overdraft rate +

ZAO Raiffeisenbak Austria 1 005 8 509 RUB . 15-12-2006
marza banku

Bayerische Hypo und euribor 1 m + marza

Vereinsbank AG (HVB 1689 4I7EUR banku 15-12-2006
Vilnius)

HVB Praga 4415 31071 CZK pribor + marza banku 30-11-2006
RAZEM 141 096

Na kredyty bankowe w wysokosci 141 096 tys. zt sktadaja si¢:
- kredyty dlugoterminowe w kwocie 11.000 tys. zi,
- kredyty krétkoterminowe w kwocie 130 096 tys. zi.
Kwote 11 000 tys. zt stanowi kredyt dlugoterminowy zaciagnigty w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zadluzenie wynikajace z kredytow bankowych przedstawialo si¢
nastepujaco:

wykorzystanie kredytéw na 31

grudnia 2005
Bank w tys zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin sptaty

PKO BP S.A. 54791 wibor 1 m + marza banku  30-05-2008
BPH S.A. 35637 wibor 1 m + marza banku  31-07-2006
Fortis Bank Polska S.A. 21193 wibor 1 m + marza banku  26-01-2007
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20793 wibor 1 m + marza banku  30-04-2007
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1019 300 USD libor 1 m + marza banku 30-04-2007
BRE Bank S.A. 0 libor 1m + marza banku 20-01-2006
Bayeische Hypo und

Vereinsbank AG 497 EUR 15-12-2006
HVB Praga 4129 31071 CZK pribor + marza banku 30-11-2006
RAZEM 137 562
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Na kredyty bankowe w wysokosci 137 562 tys. zt sktadaja si¢:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie tys. 11 000 z1,
- kredyty krétkoterminowe w kwocie 126 562 tys. zt.
Kwote 11 000 tys. zt. stanowi kredyt dtugoterminowy zaciagnigty w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Szczegdtowe dane dotyczace kredytéw bankowych przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Bank

Millenium

PKO BP S.A.

BPH S.A.

Fortis Bank Polska S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

ZAO Raiffeisenbak Austria

Bayerische Hypo und
Vereinsbank AG (HVB
Vilnius)

HVB Praque

Rodzaj kredytu /linii

Linia na gwarancje

linia wielocelowa -
wielowalutowa

linia wielocelowa -
wielowalutowa

Limit kredytowy -
odnawialny

Kredyt
wielowalutowy w
rachunku biezacym

Linia kredytowa*

Linia kredytowa *

Linia kredytowa *

Kwoty i waluty przyznanych

kredytow:
kwota w tys waluta

17 000 PLN
100 000 PLN
100 000 PLN
100 000 PLN
100 000 PLN
14 000 RUB

550 EUR
68 700 CZK

Zabezpieczenie

weksel wlasny in blanco

weksel wlasny in blanco

przewlaszczenie towaréw
na kwotg 3.700 tys. zi,
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksle
in blanco

weksel wlasny in blanco

weksel wlasny in blanco

gwarancja Raiffeisen
Bank Polska SA

gwarancja BPH S.A.

gwarancja BPH S.A.

* w cigzar limitu linii wielocelowej w Raiffeisenbank Polska i w BPH SA

14.14 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

tys. zi

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005

1) wobec jednostek zaleznych 1202 1931
- z tytutu dostaw i ustug 1202 1931
2) wobec pozostatych jednostek 205 236 183 216
- kredyty i pozyczki, w tym: 130 096 126 562
- z tytuhu dostaw i ustug 64 279 46 517
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 9342 7051
- z tytutu wynagrodzen 1386 1 088
- inne 133 1998
3) fundusze specjalne 320 141
4) rezerwy 1257 928
RAZEM 208 015 186 216
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14.15 Rozliczenia miedzyokresowe

Warto$¢ dltugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 30.06.2006r, wyniosta 89 tys. zt, a
najistotniejsza ich pozycje stanowi kwota zaptaconej z gory prowizji od kredytéw bankowych.
Wartos¢ krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych na dzien 30.06.2006 r., wyniosta 2 728 tys.
zt. Na kwote ta sktadajg sig:

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2006 31.12.2005
Czynsz za najem lokali handlowych, do rozliczenia w

. . 1819 1 406
ciagu 12 m-cy od dnia bialnsowego
Koszty ubezpieczen i gwarancji celnych 78 405
Nadz6r nad oprogramowaniem 286 59
Prowizje od kredytéw bankowych 156 143
Inne pozycje 389 591
RAZEM 2728 2 604

14.16 Przychody

tys. zt
PRZYCHODY 01.01.06-30.06.06  01.01.05-30.06.05
1) przychody netto ze sprzedazy ustug 2 569 2 052
2) przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 322173 302 851
RAZEM 324 741 304 902

Przychody Grupy ze sprzedazy ustug dotycza w znacznej wigkszosci spétki dominujacej. Swiadczone
ustugi to przede wszystkim:
- sprzedaz know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentéw
krajowych,
- wynajem wilasnych §rodkéw transportu.

tys. zt
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.06-30.06.06 01.01.05-30.06.05
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 26
2. Dotacje 137 124
3. Inne przychody operacyjne 2 057 2036
RAZEM 2 208 2186
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tys. zi
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.06-30.06.06 01.01.05-30.06.05
1. Dywidendy 1137 0
2. Odsetki 197 509
3. Inne, w tym: 4951 20
- saldo réznic kursowych 4933 0
RAZEM 6 285 529
14.17 Koszty

tys. zi
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.06-30.06.06 01.01.05-30.06.05
1) amortyzacja 19 701 13551
2) zuzycie materiatow i energii 11726 10 498
3) ustugi obce 103 548 86 406
4) podatki i optaty 1535 1 001
5) wynagrodzenia 22611 16 708
6) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia, w tym : 5 826 4243

- sktadka emerytalna 1298 1 486

7) pozostate koszty rodzajowe 13 255 10 348
RAZEM 178 202 142755
Zmiana stanu produktow 179 472
Wartos$¢ kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu 178 381 142 283
prezentowana w rachunku zyskéw i strat

tys. zt

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.06-30.06.06

01.01.05-30.06.05

1) Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 0
2) Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1302 1200
3) Inne 3226 2310
RAZEM 4530 3510
tys. zi
KOSZTY FINANSOWE 01.01.06-30.06.06 01.01.05-30.06.05
1) Odsetki 3164 2 660
2) Inne, w tym: 409 2454
- prowizja od kredytéw i gwarancji bankowych 409 302
- saldo réznic kursowych 0 2152
RAZEM 3573 5114
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14.18 Podatek dochodowy

Gtéwne skladniki obciazenia podatkowego za 1 poéirocze 2006 oraz okres poréwnywalny

przedstawiaja sig nastgpujaco:

w tys. zt.
Rachunek zyskow i strat I pétrocze 2006 I pétrocze 2005
Biezacy podatek dochodowy 540 4023
Odroczony podatek dochodowy (887) 1 697
RAZEM (347) 5720

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowych stawek podatkowych w poszczegélnych krajach, z podatkiem dochodowym wykazanym
w rachunku zyskow i strat za okres od stycznia do czerwca 2006 roku i 2005 roku przedstawiono w

ponizszej tabeli.

tys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY I péirocze 2006 I pétrocze 2005

Zysk /strata brutto przed korektami konsolidacyjnymi (14 735) 22572
Korekta kosztow i przychodéw niepodatkowych 6193 8700
Zysk/strata pr.zed korektan/li kpnsolidacyjnymi przed (8 542) 31272
opodatkowaniem przez sp6tki

Podatek dochodowy wedtug $redniej stawki 20,6%, 19,06% (1761) 5961
Korekty konsolidacyjne 1362 (234)
Korekta réznic przejsciowych dot. amortyzacji 107 0
Ulgi podatkowe (55) (35)
Korekta dotyczaca podatku dochodowego z lat ubiegltych 22
Inne 0 6
Podatek dochodowy wykazany w rzis (347) 5720

Podatek biezacy oraz podatek odroczony jest liczony wg stawek:

- LPP S.A. — stawka 19 %,

- ZAO Re Trading (Rosja) — stawka 25%,
- UAB , LPP” (Litwa) — stawka 15%,

- LPP Reatil Latvia (L.otwa) — stawka 15%,
- LPP Ukraina AT — stawka 25%

Warto$¢ aktywow oraz rezerwy na podatek odroczony wykazanych w bilansie wynika z tytuléw i

wartosci przedstawionych w ponizszej tabeli.
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tys. zt
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 31.12.2005
nadwyzka amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych nad
podatkowa 1788 1342
naliczenie r6znic kursowych zobowigzania 371 513
aktualizacja nalezno$ci handlowych 674 564
aktualizacja Srodkéw trwatych 235 288
marza od niesprzedanych pozo Grupg towaréow 1 098 871
aktualizacja wartosci zapasow 238 88
pozostate réznice przejsciowe 1138 690
RAZEM 5542 4 356

tys. zt
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 31.12.2005
przyspieszona amortyzacja podatkowa 3 836 3530
nie otrzymane odsetki od dzielonych pozyczek 1 0
nie otrzymane odszkodowania 45 0
pozostate 144 203
RAZEM 4 026 3733

Warunkiem realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest osiaganie przez Grupg

w nastgpnych okresach dodatniego wyniku finansowego.

Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat na dzien 30 czerwca 2006 roku

oraz 2005 roku wynika z nastegpujacych pozycji:

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 30.06.2005
nadwyzka amortyzacji bilansowej §rodkéw trwatych nad
podatkowa 470 287
naliczenie r6znic kursowych zobowigzania (229) (886)
aktualizacja nalezno$ci handlowych 42) (24)
marza od niesprzedanych poza Grupg towaréw 248 338
aktualizacja $rodkéw trwatych (53) 4
aktualizacja warto$ci zapaséw 150 (20)
pozostate réznice przejsciowe 642 87
ré6znice kursowe z przeliczenia -20 (154)
RAZEM 1166 (368)
tys. zt
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 30.06.2005
przyspieszona amortyzacja podatkowa 237 1207
nie otrzymane odsetki od dzielonych pozyczek 6 o)
Nie otrzymane odszkodowania 45 0
pozostate 5 262
réznice kursowe z przeliczenia -14 (135)
RAZEM 279 1329

W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidend dla akcjonariuszy, bedacych osobami:
- krajowymi — wyplata skutkowac bedzie potraceniem podatku dochodowego wg stawki 19 %,
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- zagranicznymi — wyplata skutkowa¢ moze potraceniem podatku dochodowego, w zaleznos$ci od
uregulowan zawartych w konkretnej umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

14.19. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Za jednostki powiazane wobec Grupy uznaje sig:
¢ spotki krajowe i zagraniczne w ktérych spotki Grupy sprawuja kontrole poprzez posiadanie
bezposrednio udziatéw,
¢ osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitalowej LPP oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin
® podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy czionkowie

rodzin sprawuja kontrolg lub na ktére wywieraja znaczacy wplyw, w znaczeniu zgodnym z
MSR 24.

14.19.1 Kluczowy personel

Za kluczowy personel kierowniczy Grupa uznaje czlonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej jednostki
dominujace;.

Warto$¢ krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego, za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r., wyniosta 546 tys. zI. Wynagrodzenia prezentowane
odrebnie dla kazdej z 0s6b zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattuja si¢ nastgpujaco:

Prezes Zarzadu 180 tys. zt,

Wiceprezes Zarzadu 120 tys. zi,

Wiceprezes Zarzadu 120 tys. zi,

Wiceprezes Zarzadu 120 tys. zi,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6 tys. zt — z tytutu innego niz udziat w pracach Rady Nadzorcze;j.

14.19.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

tys. zt
Lp. przychody w koszty w
zobowiazania  nalezno$ci na okresie I okresie I
PODMIOTY na 30.06.2006 30.06.2006 potrocza 2006  péirocza 2006
POWIAZANE roku roku
1 Zal/ezne spotki krajowe 1202 0 48 21229
ogétem
RAZEM 1202 0 48 21229
tys. zt
Lp. przychody w koszty w
zobowiazania  naleznosci na okresie I okresie |
PODMIOTY na 31.12.2005 31.12.2005 potrocza 2005  pdtrocza 2005
POWIAZANE roku roku
1. Zalezne spotki krajowe 1920 242 46 16 818
ogétem
RAZEM 1920 242 46 16 818

Wielko$ci podane w tabeli obrazuja tylko transakcje wzajemne pomigdzy LPP SA a polskimi 19
polskimi spétkami zaleznymi, nie objetymi konsolidacja i sa prezentowane z punktu widzenia
jednostki dominujace;.

Dane, ktére wykazane sa jako zobowiazania LPP S.A. sa nalezno$ciami w spétkach powiazanych, a
koszty sa przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
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Przychody od spélek krajowych pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby
dziatalnosci tychze firm.

Koszty zwiazane z krajowymi spétkami zaleznymi, dotycza wynajmu nieruchomos$ci, w ktérych
prowadzone sa sklepy Cropp Town i Reserved.

Terminy ptatnosci ustalane dla spétek zaleznych mieszcza si¢ w przedziale od 45 do 120 dni.

14.20 Segmenty dziatalno$ci

Grupa Kapitalowa prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uznano za
podstawowy). Zastosowano podzial na dwa segmenty geograficzne: dzialalno$¢ na terenie Unii
Europejskiej i poza nia. Podziat na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywow
Grupy.

Zgodnie z zapisami w MSR 34" Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” nie wystepuje obowiazek
ujawnienia przez GK LPP danych w podziale na segmenty w biezacym sprawozdaniu pétrocznym.
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Pétroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej LPP S.A.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej LPP S.A. w okresie 01.01.2006 — 30.06.2006

Podstawowe dziatania realizowane w I pétroczu 2006 roku:

1. Uruchomiono nowe placowki Reserved i CroppTown o tacznej powierzchni handlowej okoto
9 tys. m kw. zwigkszajac tym samym catkowita powierzchni¢ sklepéw o 10% do 104 tys. m
kw. W koncu I pétrocza 2006 roku dziatato 220 sklepéw rozlokowanych w 8 krajach.
Przychody ze sprzedazy detalicznej prowadzonej przez grupe kapitatlowa stanowily ponad
88% catosci przychodow.

2. Zaprojektowano kolekcje jesien — zima 2006 nawiazujac do sprawdzonych wzorcéw. Btedne
zalozenia, na bazie ktérych projektowane byly bardzo modne produkty oferowane na rynku w
okresie poprzednich 12 miesigcy zmieniono, powracajac do doswiadczen nabytych w okresie
lat 1999-2004.

Podstawowe wielkos$ci obrazujace efekty funkcjonowania Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2006 roku
przedstawia ponizsza tabela.

wielkosé I H 2006 (mln zt) I H 2005 (mln z}) zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 324,7 3049 7%
Zysk brutto ze sprzedazy 169,8 170,1 -0,2%
Koszty sprzedazy 155,7 123,3 26,2%
Koszty og6lnego zarzadu 22,7 19,0 19,5%
Zysk operacyjny + amortyzacja 8,8 40,0 -77,9%
Zysk/Strata operacyjna -10,9 26,5 -141,0%
Zysk/Strata netto -7,8 16,2 -148,2%

Przychody ze sprzedazy w pierwszym péiroczu 2006 roku wzrosty o okoto 6,5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego. O 0,2 punkta procentowego spadl zysk brutto na sprzedazy.
Koszty sprzedazy wzrosty znaczaco w poréwnaniu do wzrostu przychodéw ze sprzedazy bo 0 26,2%.
Znaczacy udziat w tych kosztach maja wydatki ponoszone na funkcjonowanie placéwek detalicznych.
Laczna powierzchnia handlowa, ktéra determinuje wysoko$¢ tych kosztéw wzrosta w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku o ok. 32%. Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty w I pétroczu
o 19,5% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Podsumowanie tych wielko$ci
obrazowane jest poniesieniem przez GK LPP SA straty netto w wysokosci 7,8 mln ztotych.

Osiagnigte marze przedstawia ponizsza tabela

Marza (%) 1 H 2006 1 H 2005
Brutto na sprzedazy 52,3 55,8
EBITDA 2,7 13,1
Operacyjna -3,3 6,2
Netto 2,4 5,3
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Przychody ze sprzedazy ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym wypracowane zostaly przez
poszczegdlne spotki grupy w nastgpujacych wielkosciach (po wytaczeniach sprzedazy wewnatrz

grupy):

kraj I H 2006 (min zt) I H 2005 (mln zt) Zmiana (%)
Polska 265,3 263,3 0,8%
Czechy 14,1 12,2 15,4%
Estonia 8,0 6,6 21,8%
Fotwa 74 5,2 42.8%
Litwa 9,4 5 87,4%
Wegry 4,0 4 1,2%
Rosja 10,3 43 139,5%
Ukraina 6,2 4,2 47,0%
Razem 3247 304,9 6,5%

W I pétroczu 2006 roku kontynuowano dynamiczny rozwdj sieci sklepéw Reserved poza granicami
Polski, co pozwolito na zwigkszenie 0 43,2% przychodéw zrealizowanych przez spdtki zalezne w 7
krajach. Najwigkszy wzrost wystapit w Rosji. Bylo to spowodowane najwigkszym przyrostem
powierzchni handlowej w tym kraju.

I H 2006 (mln zt) I H 2005 (mln zt) Zmiana (%)
Polska 265,3 263,3 0,8%
Kraje Unii Europejskiej 43,0 33,0 30,2%
Pozostate Kraje 16,5 8.5 93,8%
Razem 324,7 304,8 6,5%

Podstawowa przyczyng, ktéra spowodowata osiagnigcie tak ztych wynikéw byla kontynuacja
sprzedazy wyroboéw niewtasciwie dopasowanych do potrzeb rynkowych. Dokonana w 2005 roku
zmiana charakteru oferowanej kolekcji, w ramach ktérej trafity na rynek w okresie jesien — zima 2005
i wiosna — lato 2006 wyroby odbiegajace od poprzedniego charakteru odziezy Reserved, byta btedem.
Pomimo zrealizowania planéw rozwoju sieci spadek przychodéw wywotany ww. przyczyna byt na
tyle duzy, ze koszty funkcjonowania przewyzszyty zysku brutto.

II. Podstawowe czynniki ksztaltujgce szanse rozwoju; ryzyka i zagrozenia

Podstawowe zadanie GK LPP, ktorych realizacja zdecyduje w przysztosci o jej pozycii to:
a) stworzenie sieci Salondw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej,
b) budowa silnych marek odziezy (Reserved i Cropp ew. kolejne),

Na realizacje strategicznych zadan i celow Emitenta bedzie mial wpltyw szereg czynnikéw
wewngtrznych i zewnetrznych, stanowiacych szanse i zagrozenia.
Czynniki wewnetrzne

a) Strategia dziatania GK LPP na rynku

GK LPP koncentruje swoja dziatalno$¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz kreowaniu marki
zlecajac wykonanie wielu dziatan firmom zewngtrznym. Spoétka nie posiada wiasnych mocy
produkcyjnych i nie zamierza rozwija¢ wtasnych zaktadéw produkcyjnych. W zwiazku z powyzszym
wszystkie inwestycje Spotki kierowane sa na zwigkszenie potencjalu handlowego, utrzymanie
przewagi konkurencyjnej na rynku, tworzenie wtasnej sieci dystrybucji, budowanie pozytywnej opinii
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o GK LPP na rynku odziezowym, pozyskiwanie lojalnych wobec Spétki i jej produktéw
konsumentow.

b) Pozycjarynkowa GK LPP

Wielkos$¢ realizowanych przychodéw ze sprzedazy pozwala na zaliczenie GK LPP SA do grona
najwazniejszych podmiotéw na rynku. Jednoczes$nie wzrost wartosci nominalnej rynkéw, na ktérych
operuja podmioty z GK LPP SA daje bardzo duze szanse na dalszy rozwdj GK LPP SA

¢) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientéw

Rynek odziezowy charakteryzuje si¢ bardzo duza réznorodnos$cia oczekiwan klientéw. Z do§wiadczen
marek Reserved i Cropp wynika, Ze mozna rozwija¢ tak nowe pomyslty zwiazane z pozyskiwaniem
innych grup klientéw, jak i w ramach jednej sieci oferowaé klientom szerszy asortyment towarow
pozwalajacy na osiagnigcie wzrostu sprzedazy. GK LPP SA nieustannie pracuje nad ciaglym
poszerzaniem oferty w ramach istniejacych sieci sklepdw i jednocze$nie nie odrzuca mozliwosci
rozwoju poprzez budowe nowych sieci sklepow.

Czynniki zewnetrzne

a) Zmiany i wzrost detalicznego rynku odziezowego w Polsce i w pozostatych krajach

W odpowiedzi na zmiany zachodzace na detalicznym rynku odziezowym LPP S.A. konsekwentnie
realizuje plan budowy duzej sieci Salonéw firmowych sprzedajacych odziez o znanej szeroko marce, a
jednoczesnie poszukujac wcigz atrakcyjnych obszaréw na rynku poszerza portfel marek. Wysoki
poziom konkurencji wymusza nie tylko zachowanie atrakcyjnego wzornictwa wyrobéw, ale takze
podejmowanie szeregu dziatan w obszarze informatyzacji czy logistyki.

b) Poziom kurséw walut

Wigkszo$¢ operacji zakupu towaréw handlowych nabywanych przez GK LPP SA zwiazana jest z
ptatno$ciami walutowymi, przy czym gro z nich rozliczanych jest w USD za$ niewielka ich czg¢§¢ w
Euro.

Zmienno$¢ kurséw tych walut w stosunku do zlotego, w ktérym rozliczana jest z kolei znaczaca czg§¢
sprzedazy jest na tyle niewielka, ze w opinii zarzadu ryzyko istotnego wptywu tej zmiennosci na
wyniki GK LPP SA jest znikome.

Specyfika dziatalnos$ci pozwala na cze$ciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcéw
koncowych w zwiazku z kalkulacja ceny sprzedazy danego produktu na chwilg przed wprowadzeniem
go na rynek.

Poza walutowymi rozliczeniami transakcji nabycia towaréw wystgpuje jeszcze jeden obszar, w ktérym
kurs Euro ma wptyw na ponoszone przez GK LPP SA koszty. Jest to mianowicie przewazajaca czgs¢
rozliczen zwiazanych z umowami najmu lokali, w ktérych prowadzona jest sprzedaz produktéw na
rynku detalicznym. Przytoczona powyzej opinia dotyczaca wptywy na wyniki GK LPP SA zmiany
kursu walut, w ktérych rozliczane sa transakcje nabycia towaréw dotyczy takze rozliczen uméw
najmu lokali.

¢) Ogolna sytuacja gospodarcza. Poziom wydatkéw na dobra konsumpcyjne, w tym odziez.

Rejestrowany wzrost gospodarczy Polski i pozostatych krajéw, w ktérych prowadzi sprzedaz GK LPP
SA daje szanse na wzrost poziomu konsumpcji, a tym samym wzrost wydatkéw na odziez.
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d) Zmienno$¢ mody, ktéra wptywa na atrakcyjnos¢ oferowanych produktow.

Kazdy podmiot dziatajacy na rynku ,,mody masowej” jest zmuszony do stworzenia narzedzi
pozwalajacych na biezace przenoszenie obserwowanych trendéw na oferowane kolekcje. Dziat
projektowy LPP SA, ktéry tworzy kolekcje dla catej GK jest odpowiednio wyposazony w takie $rodki.
Obserwacja $wiatowych wybiegéw, czgste podréze do miejsc, ktére uchodza za wiodace w
wyznaczaniu trendéw, odpowiednie technologie komputerowe naleza do podstawowych z nich.
Wyniki ostatnich 12 miesigcy funkcjonowania GK LPP SA pokazuja jednoznacznie, ze ww.
wymienione czynniki sa konieczne, ale nie wystarczajace dla zapewnienia dobrego odbioru kolekcji.
Wyroby, cho¢ zaprojektowane zgodnie z najnowszymi trendami, zostaty czg¢§ciowo odrzucone przez
rynek. Popelniony btad, ktory polegat na probie zbyt gwattownego odejscia od przyjetych przez rynek
wzorcow kolekcji Reserved wskazuje, ze bardzo istotng cecha kolekcji odziezowej jest takze ciagtos§é
jej charakteru.

III. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci nalezne Iub potencjalnie nalezne osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym

Informacje o wynagrodzeniach naleznych lub potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym oraz

nadzorujacym Grupg Kapitalowa LPP zostaly zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w informacji dodatkowej w nocie 9 oraz w nocie 14.19.1.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,

Zarzad LPP S.A. o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP S.A. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa sp6tki oraz

jej wynik finansowy,

- poiroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuacji

LPP S.A., w tym opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zarzad LPP S.A.:

Marek PiechockKi ........ccceoiiviiiiinniiiiiiniiicecccrcceee
Alicja MIliNSKa ......oovviirieiieiieiiceccceeee e
Dariusz Pachla ........cccocoviiiiiiiiniiiiiccee,
Stanistaw Dreliszak ........occoeveecenieninieninienineeenenens

AleKSander MOTOZ ........uvvvvveeeeiiiieieeeeeeeeeeeeieeeeeeeeen

Gdansk, dn. 25 wrzes$nia 2006 roku
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Srédroczne skrocone sprawozdanie jednostkowe
za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006
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1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Wybrane dane finansowe

I pétrocze

2006

I pétrocze

2005

I pétrocze

2006

I pétrocze

2005

01/01/2006- 01/01/2005- 01/01/2006- 01/01/2005-
30/06/2006  30/06/2005  30/06/2006  30/06/2005

w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
. o 300 156 285 761 76 959 70 031
1 materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 22593 31720 -665 7774
Zysk (strata) brutto -5710 30201 -1 464 7 401
Zysk (strata) netto -4 607 24347 -1181 5967
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci
. 15 496 6379 3973 1563

operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
. . -23 434 -33192 -6 008 -8 134
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci

. . -2373 24 815 -608 6 081
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem -10 311 -1 998 22 644 -490

I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
2006 2005 2006 2005

Wybrane dane finansowe

Aktywa razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji

Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zt / EUR)
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna

akcje (w zt / EUR)

01/01/2006- 01/01/2005-

30/06/2006  30/06/2005
w tys. zt

438 890 390 328
15 225 5098
192 645 158 056
230492 226 525
3407 3407
1703 500 1703 500
-2,70 14,29
135,30 132,98

01/01/2006- 01/01/2005-

30/06/2006  30/06/2005

w tys. EUR

108 545 96 613

3765 1262

47 644 39122

57 005 56 069

843 843

1703 500 1703 500

-0,69 3,50

33,46 32,91
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2. Bilans
. noty stan na koniec:
Bilans
30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005

AKTYWA
Aktywa trwale (dtugoterminowe) 169 470 148 302 160477
1. Rzeczowe aktywa trwate 13.1 127 582 112 340 130 527
2. Warto$ci niematerialne 13.2 14312 14 000 14 106
3. Inwestycje 13.3 19 762 18 281 9636
4. Naleznosci 255 192 187
5. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.18 7471 2747 5583
6. Rozliczenia migdzyokresowe 13.15 88 742 438
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 269 420 242 026 261 242
1. Zapasy 13.5 151 299 159 455 155016
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

L 13.6 105 356 70219 83 080
naleznosci
3. Rozliczenia migdzyokresowe 13.15 2 496 2 446 21319
3. Inwestycje 13.3 240 594 487
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13.7 10 029 9312 20 340
Aktywa RAZEM 438 890 390 328 421719
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noty
30/06/2006 30/06/2005 31/12/2005

PASYWA
Kapitat wiasny 230492 226 525 235126
1. Kapitat podstawowy 13.8 3407 3407 3407
2. Kapitat zapasowy 13.8 232153 199 205 200 256
3. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 461 434 434
4. Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego -4 607 24 347 31 897
Zobowiazania dlugoterminowe 15225 5098 14 894
1. Kredyty bankowe i pozyczki 13.13 11 000 1711 11 000
2. Rezerwy 13.10 325 290 287
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1318 3900 3097 3607
Zobowiazania krétkoterminowe 192 645 158 056 170 697
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 13.14 68 864 60 777 45 436
zobowigzania
2. Kredyty bankowe i pozyczki 13.13 122 987 95 812 122 433
3. Podatek dochodowy 0 767 2393
4. Rezerwy 13.10 473 378 294
5. Fundusze specjalne 321 322 141
Rozliczenia migdzyokresowe 528 649 1002
Pasywa RAZEM 438890 390328 421719
Warto$¢ ksiggowa 230 492 226 525 235126
Liczba akcji 1703 500 1703 500 1703 500
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 135,30 132,98 138,03
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3. Rachunek zyskow i strat

rok biezacy rok ubieglty

Rachunek zyskéw i strat
Y noty  01/01/2006- 30/06/2006  01/01/2005-30/06/2005

Przychody ze sprzedazy 13.16 300 156 285 761
Koszt wtasny sprzedazy 159 882 136917
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 140 274 148 844
Pozostate przychody operacyjne 13.16 2624 2092
Koszty sprzedazy 119 066 101 301
Koszty ogélnego zarzadu 17 162 15200
Pozostate koszty operacyjne 13.17 9263 2715
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -2593 31720
Przychody finansowe 13.16 4944 1336
Koszty finansowe 13.17 8061 2 855
Zysk/Strata brutto -5710 30 201
Obcigzenia podatkowe 13.18 -1103 5 854
Zysk/Strata netto -4 607 24 347

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1703 500 1703 500

(2,70) 14,29

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)

Zysk na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

poprzez $rednig wazona liczbg akcji w danym okresie
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Niepodzielony wynik Kapitat z
Kapitat Kapitat finansowy z lat Zysk/strata netto okresu  aktualizacji Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy  ubieglych sprawozdawczego wyceny RAZEM

Stan na 1 stycznia 2005r. 3407 151172 47 551 0 202 130
- korekty btedéw z lat poprzednich 48 48
Stan na 1 stycznia 2005 r. po

rorektach 3407 151172 47 599 0 202 178
Podziat zysku netto za rok 2004 48 033 -48 033 0
Zysk netto za I p6lrocze 2005 roku 24 347 24 347
Stan na 30 czerwca 2005 r. 3407 199 205 -434 24 347 226 525
Stan na 1 stycznia 2006r. 3407 200 256 31463 0 235126
- korekty btedéw z lat poprzednich =27 =27
Stan na 1 stycznia 2006 r. po

corektach 3407 200 256 31436 0 235099
Podziat zysku netto za 2005 r. 31 897 -31 897 0
Strata netto za I pélrocze 2006 roku -4 607 -4 607
Stan na 30 czerwca 2006 r. 3407 232 153 -461 -4 607 230492
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5. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda

posrednia
1. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
1. Amortyzacja
. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

2

3

4

5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Podatek dochodowy obciazajacy wynik brutto
7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapaséw

9. Zmiana stanu nalezno$ci

10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

11. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

12. Inne korekty

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wptywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- splata pozyczek krékoterminowych

- dywidendy

- odsetki

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych

- odsetki

3 . Inne wplywy inwestycyjne

-4 607
20 103
14 157
-202
1337
3758
-6 903
-1103
217
3712
-22 343
27775

-302

15 496

1 690
219

1471
1428
157
1136
135

43
36

01/01/2006- 30/062006  01/01/2005-30/06/2005

24 347
-17 968
10 175
627
1878
172

-8 591
5853
30

-37 429
-22710
32105

3111
225

2 885
2851
1599

257
995
34
29
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II. Wydatki 25124
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 12 058

aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym: 13 066
a) w jednostkach powiazanych 13 066
- nabycie udziatéw i doptaty do kapitatow 2513
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 10 553
b) w pozostatych jednostkach 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 0
III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) -23434

C. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowej

1. Wplywy 588
1. Kredyty i pozyczki 588
2. Inne wptywy finansowe 0
II. Wydatki 2961
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 0
2. Odsetki 2961
3. Inne wydatki finansowe 0
III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2373
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.1II) -10 311
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -10 311
- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -33
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 340
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 10 029
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 259

36303
33582

2707
2707
1498
728
481

14
33192

28 076
28 076

3261
786
2475

24 815
-1 998
-1 998
24

11 310
9312
62
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LPP S.A.ZA 1 POLROCZE 2006 R.

WPROWADZENIE
1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba: LPP SPOLKA AKCYINA
z siedziba w Polsce w Gdansku
ul. Lakowa 39/44
kod: 80-769

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:

1. sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako ,,sprzedaz hurtowa
odziezy i obuwia”,

2. sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 52.42 Z jako ,,sprzedaz detaliczna
odziezy”

Miejsce prowadzenia dziatalnosci

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Polski

Sektor wedlug klasyfikacji GPW w Warszawie:

Akcje LPP S.A. sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie,
gdzie sa klasyfikowane w sektorze: handel.

2. Skiad osobowy zarzadu i rady nadzorczej Emitenta

Sktad osobowy zarzadu:
- Marek Piechocki - prezes zarzadu
- Dariusz Pachla - wiceprezes zarzadu
- Alicja Milinska - wiceprezes zarzadu
- Stanistaw Dreliszak - wiceprezes zarzadu
- Aleksander Moroz - wiceprezes zarzadu

Sktad osobowy rady nadzorczej:

- Jerzy Lubianiec - prezes rady nadzorczej

- Krzysztof Olszewski - cztonek rady nadzorczej
- Wojciech Olejniczak - czlonek rady nadzorczej
- Maciej Matusiak - cztonek rady nadzorczej
- Krzysztof Faferek - cztonek rady nadzorczej
- Andrzej Puslecki - cztonek rady nadzorczej
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3. Jednostki powigzane

Szczegdtowe zestawienie spétek stanowiacych jednostki powigzane przedstawiono w tabeli ponize;j.

Lp Nazwa spotki Siedziba Data objecia
kontroli

1. G&M Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. M&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. AKME Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
11. AMA Sp. zo.o. Gdansk, Polska 28.05.2002
12.  LIMA Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. zo.o. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
15. KUMA Sp. zo.o. Gdansk, Polska 05.11.2002
16.  AMUL Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
17.  AMUK Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 15.05.2003
18.  AMUR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
19 MM&MR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia 29.04.2002
21.  LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
22.  LPP Hungary Kft Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa 30.09.2002
24. UABLPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25.  LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
26. RE Trading Zamknigta Spétka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udzial w kapitale spétek zaleznych
oraz w catkowitej liczbie gtoséw, ma charakter bezposredni.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz informacja o zmianach stosowanych
zasad rachunkowosci

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ( tekst jednolity — Dz. U. Z
2002 r. nr 76 poz.694 z pdzniejszymi zmianami), z dniem 1 styczna 2005 roku, LPP S.A. ma
obowiazek prezentowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych w oparciu o
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazane z nimi
interpretacje, oglaszane w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W zwiazku z upowaznieniem,
zawartym w Ustawie o Rachunkowos$ci, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LPP S.A. uchwalg nr
19/2005 z dnia 28.06.2005 roku podje¢lo decyzje, o sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami.
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7. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zatwierdzonymi przez Unig
Europejska Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komisje¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe LPP S.A. za 1 pétrocze 2006 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostgpnych na dzien sporzadzania raportu informacji, istnieja petne podstawy do
zastosowania zasady kontynuacji przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego.

7. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez zarzad spétki LPP S.A. w
dniu 25 wrzesnia 2006 roku.

8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym zalicza si¢ wszystkie zdarzenia
jakie mialy miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji.

Zarzad posiada prawo do wprowadzania poprawek do sprawozdania finansowego roéwniez po jego
publikacji.

Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zdarzenia, ktére moglyby wplyna¢ w znaczacy sposéb na
przyszte wyniki finansowe spétki, ani inne zdarzenia, ktére zgodnie z MSSF winny by¢ uwzglednione
Iub odrebnie ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

9. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego przyjete przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ustalana jest na poziomie ceny nabycia powigkszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewngtrznego nie sa wiaczane do wartosci §rodkéw trwatych, lecz ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na dzien bilansowy, $rodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Odpiséw amortyzacyjnych spétka dokonuje metoda liniowa. Srodki trwate sa amortyzowane przez
okreslony z gory, przewidywany okres ich uzywania. Okres ten jest corocznie weryfikowany.
Okresowej weryfikacji podlega rowniez warto$¢ $rodkéw trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samej spotki, mogacych
powodowac obnizenie wartosci tych aktywdow ponizej jej aktualnej wartosci ksiggowe;.

Na potrzeby rachunkowosci, kierujac si¢ zasada istotno$ci, przejgto analogiczne do podatkowych
kwoty graniczne, pozwalajace na jednorazowa amortyzacj¢ Srodka trwatego lub nie zaliczanie
sktadnika majatku do $srodkéw trwatych.
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Zgodnie z powyzszym, spotka przyjeta zasade, ze w kazdym przypadku, gdy warto$¢ poczatkowa
srodka trwatego albo prawa majatkowego przekracza 3.500,- PLN, dokonuje si¢ comiesigcznych
odpiséw amortyzacyjnych, poczawszy od miesiagca nastgpujacego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji.

W przypadku, gdy warto$¢ poczatkowa s$rodka trwalego nie przekracza 3.500 zi, przyjeto dwie
mozliwosci ksiggowania, kierujac si¢ zasada istotnosci:
- ujecie w ewidencji srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, i jednorazowe
umorzenie w miesiacu przyjecia do eksploatacji;
lub
- ujecie w ewidencji pozabilansowe]j oraz jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materiatow
ewidencjonowanych w miesiacu poniesienia wydatku.

Polityka rachunkowosci przyjeta przez spdtke, dopuszcza w uzasadnionych wypadkach mozliwosé
podjecia przez Zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej od $rodkéw trwatych
niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastgpujace okolicznosci:

- jednorazowo sa nabywane znaczne ilosci S$rodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna warto$¢ jest znaczna,

- stanowig one zespdt jednorodnych lub (i) wspétpracujacych ze soba srodkéw trwatych, a ich
zakup wiaze si¢ z realizacja duzego przedsigwzigcia inwestycyjnego, majacego funkcjonowac
co najmniej przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw
trwalych w przepisach podatkowych,

- sa $rodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Opisana sytuacja wystapita dotychczas w LPP S.A. dwukrotnie i dotyczyta:

- zakupu znacznej ilosci sprzetu komputerowego w ramach realizacji nowej koncepcji systemu
informatycznego spotki,

- wydatkéw na naktady budowlane oraz wyposazenie nowych salonéw firmowych Reserved oraz
Cropp, ponoszonych w zwiazku z realizowaniem nowej koncepcji ich aranzacji oraz wystroju.

Wartos$ci niematerialne i prawne sa wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do $rodkéw
trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwigkszania wartosci poczatkowej o
kwoty ulepszenia warto$ci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naklady takie umozliwia generowanie
przez sktadnik przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane

Srodki _trwate w_budowie — na dzien bilansowy wyceniane sa w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wystepujace w LPP SA obejmuja :

- udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wyceniane wedlug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci,

- udzielone pozyczki dlugoterminowe - wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartosci,

- doptaty do kapitatu w jednostkach podporzadkowanych — wyceniane w wartosci nominalne;j,
pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Dtlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wystepujace w LPP S.A. obejmuja:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych warto§¢ jest aktualizowana na
kazdy dzien bilansowy
- rozliczenia migdzyokresowe zwiazane z optaconym z géry czynszem najmu.
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Zapasy
Na dzien bilansowy wyceniane sa wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
¢ materialy (tkaniny oraz akcesoria krawieckie) nabyte i wydawane do przerobu kontrahentom
zewngtrznym,
e materialy informatyczne zwiazane z eksploatacja i utrzymaniem oraz rozwojem sieci
komputerowe;j,
* materialy reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sa iloSciowo-warto$ciowo i
wyceniane:

- w przypadku towaréw z importu — w cenach nabycia, obejmujacych ceng¢ zakupu, koszty
transportu na odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
roztadunku w kraju oraz cto; do przeliczenia wartosci w walucie obcej stosowany jest kurs
wynikajacy z dokumentu celnego ,

- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — w cenach zakupu; koszty zwigzane z nabyciem
tych towaréw, ze wzgledu na ich nieistotng wielko$¢, obciazaja bezposrednio koszty
dziatalno$ci w momencie poniesienia.

Wycena rozchodu towaréw handlowych z kolekcji Reserved, Cropp i Henderson nastgpuje wg cen
$redniowazonych.
W stosunku do rozchodu towaréw handlowych z innych kolekcji obowiazuje metoda FIFO.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sa w cenach nabycia obejmujacych ceng zakupu
oraz koszty transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
roztadunku w Polsce.

Rozchéd towaru ze sktadu celnego (wyjecia do magazynéw krajowych lub sprzedaz bezposrednio za
granicg), jest wyceniany w drodze szczegétowej identyfikacji towaru w nawigzaniu do konkretnych
ztozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sa na poziomie cen zakupu, powigkszonych o znane na
moment sporzadzania bilansu koszty w transportu na odcinku zagranicznym i krajowym. W stosunku
do towaréw importowanych w drodze, stosowany jest kurs sprzedazy waluty obowiazujacy na dzien
bilansowy w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zapasy ktore utracity swoja warto$¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem aktualizujacym,
odnoszonym w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych, dotyczacych nalezno$ci nie§ciagalnych
oraz watpliwych.

Powyzsza metoda wyceny, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie
przekraczaja 120 dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie naleznosci, w stosunku do metody
wyceny uwzgledniajacej dyskontowanie tych nalezno$ci, zawartej w MSR 39.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci sa dokonywane z uwzglednieniem rodzaju naleznosci:

e naleznosci sporne (wobec ktérych wszczeto postgpowanie sadowe oraz naleznosci od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sa odpisy
aktualizujace w petnej kwocie naleznosci,

® naleznosci watpliwe od duzej grupy drobnych odbiorcéw bielizny (o okresie
przeterminowania powyzej 6 miesiecy) — odpisy aktualizujace sa dokonywane w wysokos$ci
30% kwoty zadtuzenia,
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e naleznosci watpliwe od pozostatych odbiorcéw ( o okresie przeterminowania powyzej 6
miesigcy) — dokonywana jest szczegétowa analiza sytuacji finansowej klienta, i w razie
uzasadnionych obaw utraty naleznosci, tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty
zadluzenia,

® na naleznoS$ci pozostate — odpisy aktualizujace sa tworzone w oparciu o indywidualng analize
i oceng sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Inwestycje krétkoterminowe
Obejmuja aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy
od dnia bilansowego oraz $rodki pienigzne.
Wycena inwestycji krétkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug nastgpujacych
zasad:
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej,
- krajowe $rodki pieni¢zne - wyceniane s3 wg warto$ci nominalnej,
- gotéwke w walutach obcych wg kursu kupna waluty stosowanym w tym dniu przez Raiffeisen
Bank Polska S.A..

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmuja koszty dotyczace kolejnych okreséw i przypadajace do rozliczenia w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy
Na warto$¢ prezentowang w pozycji Kapital Zapasowy sktadaja si¢:
- premia z tytulu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona o
poniesione koszty emisji,
- kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy,
- kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami przyznane zgodnie z programem motywacyjnym dla
okreslonych oséb.

Zyski/straty 7 lat ubieglych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, do momentu
podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu), jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace
lat ubiegtych, a wynikajace z blgdéw z lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowiqzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie przekraczaja 120
dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie zobowiazan, w stosunku do metody wyceny
uwzgledniajacej dyskontowanie tych zobowiazan, zawartej w MSR 39.

W stosunku do zobowiazan finansowych Spéika przyjeta metodg ich wyceny wg zamortyzowanej
ceny nabycia.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotycza odroczonego podatku dochodowego oraz $§wiadczen pracowniczych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja:
- rezerwg na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,
- rezerwg na przyszte Swiadczenia emerytalne.
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Rezerwa na przyszle §wiadczenia emerytalne jest szacowana przez spotke samodzielnie, przy
zastosowaniu metody  uwzgledniajacej przepracowany okres, pte¢ oraz warto$¢ aktualnego
wynagrodzenia. Przyjeto zatozenie, ze dyskonto dotyczace rezerwy na $§wiadczenia emerytalne
odpowiada spodziewanej stopie wzrostu wynagrodzen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity straty i zyski aktuarialne.

Przychody
Przychody sa ujmowane w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzys$ci

ekonomicznych, zwiazanych z dana transakcja.

Przychody ze sprzedazy towaréw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wilasnosci do towardw zostaly przekazane nabywcy .

Z uwagi na zjawisko dotyczace reklamacji i zwrotéw od klientéw, przychody ze sprzedazy towaréw
sq urealniane poprzez korekte dotyczaca szacunkowego kosztu tych zwrotow. Opierajac si¢ na danych
historycznych, dokonuje si¢ oszacowania wskaznika procentowego, obrazujacego stosunek zwrotow
towaru w odniesieniu do wielkos$ci sprzedazy. Dla dokonania obliczen przyjgto zatozenie, iz zwroty
towaréw zakupionych w danym kwartale maja miejsce w kolejnym kwartale. Warto$¢ wskaznika
zaréwno w stosunku do kosztu wlasnego jak i do przychodu jest ustalana co kwartat.

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania do wartosci bilansowe;j
netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, sa ujmowane przez LPP SA zgodnie z podejsciem wzorcowym,
zawartym w MSR 23, tj. sa niezwlocznie zaliczane w cigzar kosztéw, w okresie, w ktérym je
poniesiono.

Transakcje wyrazone w walutach obcych
Waluta funkcjonalng LPP SA jest ztoty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej,
ujmuje si¢ odpowiednio:

- w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiazan, po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ushug
korzysta spétka

- w przypadku dokumentu transakcyjnego dla lub od kontrahenta, po kursie $rednim NBP,
ustalonym dla danej waluty na dzien wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu
celnego.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- pozycje pienigzne:
e sktadniki aktyw6éw — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka,
e skladniki pasywéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka.
- pozycje niepieni¢zne - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia
transakcji.

Dotacje
Dotacje panstwowe ujmuje si¢ w ksiggach w taki sposob, aby przychdd z tytutu dotacji byt uyjmowany
wspotmiernie do ponoszonych kosztéw z nig zwiazanych.

Spétka przyjeta odpowiednie metody prezentacji dotacji w sprawozdaniu finansowym:
e dotacje do aktywéw — poczatkowo jako osobna pozycja w ,, Przychodach przyszitych
okres6w”, a nastgpnie w sposdb systematyczny prezentowane jako przychdd na przestrzeni
okresu uzytkowania sktadnika aktywow;
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e dotacje do przychodéw — jako pozycja ,,Pozostate przychody operacyjne/finansowe”

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcjg dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez liczbg akcji LPP S.A. w danym okresie. Spétka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na
akcje, poniewaz nie wystepuja czynniki rozwadniajace akcje zwykle.

Wynagrodzenia ptatne akcjami
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie byl realizowanym Zaden program ptatnosci
wynagrodzen akcjami.

Hiperinflacja

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga by jednostki, ktére
prowadza dziatalno$¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego z
zastosowaniem ogdlnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢ prezentowane ze
znakiem minus w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedlaé wplyw
hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje sig¢, ze w Polsce
wystgpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem Zarzadu, watpliwosci moze budzié
ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w
sytuacji gdy dotyczy ona zdarzen sprzed lat o$Smiu i wigcej, a korespondujace z nia zyski zostaty
podzielone przed data sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne
czy ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepisow Kodeksu
Spétek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do wyplaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tez warunkéw kiedy niezbedne jest podjecie uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu Spoiki ujecie korekty hiperinflacyjne;
bezposrednio w bilansie sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2006 roku mogloby by¢ mylace dla
uzytkownikow sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty, wskazniki i sposéb
przeliczenia, dotyczace korekty hiperinflacyjnej, zaprezentowal w nocie 14.8. w informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2006 roku.

Sprawozdania finansowe Spéiki sg sporzadzane z zastosowaniem metody kosztéw historycznych

Sprawozdanie z przeptywu Srodkow pienieznych

Spotka przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywdéw pienigznych do $rodkéw pienigznych zalicza
sig :

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz $rodki pieniezne w drodze,

- inne $rodki pieniezne przez ktére rozumie si¢ czeki obce, weksle obce, czeki podrézne, jak
réwniez obligacje obce, lokaty itp., jezeli sa platne (wymagalne) w ciagu 3 miesigcy od dnia ich
wystawienia (nabycia, zatozenia),

- inne aktywa pieni¢zne, (przez ktére rozumie si¢ wymagalne na dzien bilansowy odsetki od
aktywow finansowych krétko i dilugoterminowych, a wigc od lokat, , obligacji, bonéw
skarbowych itp.).

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W dziatalnosci LPP S.A. istotne sg ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

a) ryzyko walutowe

Wigkszo$¢ operacji zakupu towaréw handlowych nabywanych przez LPP SA zwiazana jest z

ptatno$ciami walutowymi, przy czym gro z nich rozliczanych jest w USD za$ niewielka ich czgs¢ w
Euro.
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Zmiennos$¢ kurséw tych walut w stosunku do ztotego, w ktdrym rozliczana jest z kolei znaczaca czgs$¢
sprzedazy jest na tyle niewielka, ze w opinii zarzadu ryzyko istotnego wptywu tej zmiennos$ci na
wyniki spotki jest znikome.

Specyfika dziatalnosci firmy pozwala na czgSciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcoéw
koncowych w zwiazku z kalkulacja ceny sprzedazy danego produktu na chwilg przed wprowadzeniem
go na rynek.

Poza walutowymi rozliczeniami transakcji nabycia towaréw wystgpuje jeszcze jeden obszar, w ktérym
kurs Euro ma wpltyw na ponoszone przez emitenta koszty. Jest to mianowicie przewazajaca czgs$¢
rozliczen zwigzanych z umowami najmu lokali, w ktérych prowadzona jest sprzedaz produktéw na
rynku detalicznym. Przytoczona powyzej opinia dotyczaca wptywy na wyniki spétki zmiany kursu
walut, w ktérych rozliczane sa transakcje nabycia towaréow dotyczy takze rozliczen uméw najmu
lokali.

b) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z ciaglym wykorzystywaniem przez LPP S.A. kredytow
bankowych, jak réwniez, cho¢ w mniejszym stopniu z udzielonymi pozyczkami. Kredyty bankowe o
zmiennej stopie procentowej, obciazone sa ryzykiem przeplywOw pienigznych. Zmniejszanie stop
procentowych dla waluty polskiej sktonito Zarzad do szerokiego stosowania kredytéw ztotowych. W
opinii Zarzadu zmiana stép procentowych nie wptynie w znaczacy sposob na wyniki osiagane przez
LPP S.A.

Ryzyko warto$ci godziwej, dotyczace aktywdéw finansowych o stalej stopie procentowej dotyczy
pozyczek udzielonych przez LPP S.A. zagranicznym spétkom zaleznym (warto$¢ pozyczek wraz z
odsetkami na dzien bilansowy bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych wynosi 23 176 tys. zl)
oraz krajowym podmiotom niepowiazanym, w tacznej kwocie 237 tys. zl.

¢) ryzyko kredytowe

LPP S.A. finansuje rozwdj spélek zaleznych funkcjonujacych w innych krajach przez udzielane
pozyczki. Pozyczki te zostaly wykorzystane gtéwnie na naktady budowlane w wynajmowanych
pomieszczeniach handlowych, czyli na budowg sieci salonéw. W zwiazku z opisana w punkcie 11
zmiang metodologii szacowania odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywdéw zaangazowanych w
zagranicznych spétkach zaleznych, LPP S.A. dokonata odpiséw aktualizujacych warto§¢ niektérych
pozyczek udzielonych zagranicznym podmiotom zaleznym, na taczna kwotg 6 379 tys. zi.

Ryzyko kredytowe dotyczy réwniez naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w wartosci wykazanej w
bilansie, oraz gwarancji udzielonych obcym podmiotom.
Maksymalne ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa pozyczek i nalezno$ci.

Koncentracje ryzyka kredytowego zwigzanego z nalezno$ciami z tytutu dostaw, przedstawia tabela
ponize;j.

Odbiorca udziat % naleznosci w  wartosci
naleznosci ogétem

LPP Czech Republic sro 34,7%
UAB LPP 10,8%
ZAO Re Trading 14,1%
LPP Reatil Latvia Ltd 7,4%
LPP Estonia OU 6,0%
Odbiorca niepowigzany 5,9%
Pozostali, ktérych nalezno$ci nie przekraczaja 5% wartosci 21.1%

nalezno$ci ogétem

Razem naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 100,0%
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Na dzien 30 czerwca 2006 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialno$¢ LPP S.A. wyniosta: 53 599,8 tys. zl., z czego:

a) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A.
wyniosta 6 861,9 tys. zt

b) warto§¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane objete konsolidacja wyniosta 30 268,1 tys. zt

c) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane nie obje¢te konsolidacja wyniosta 16 215,1 tys. zi

d) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytulu zabezpieczen umoéw spétek niepowigzanych
wyniosta 254,7 tys. zt

W dniu 30 czerwca 2006 roku wartos¢ porgczen udzielonych przez spétke dominujaca wyniosta
5 612 tys. zt i ulegla zmianie o 1 100 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 roku.

W LPP S.A. nie sa stosowane instrumenty zabezpieczajace ww. ryzyka finansowe i nie jest stosowana
rachunkowos¢ zabezpieczen.

14. Wazne oszacowania i osady

Szacunki zarzadu LPP S.A., wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
dotycza:
e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych,
e procentu zwrotow towarow sprzedanych w okresie sprawozdawczym dokonywanych
w nastgpnym okresie sprawozdawczym,
e odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywéw,
e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych
uzywanych przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,
e przyszlych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na
odroczony podatek dochodowy,
e wartosci rezydualnej srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych.

Stosowana metodologia ustalania warto$ci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy zarzadu i
jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania warto$ci szacunkowych jest stosowana w sposob ciagly wzgledem ostatniego
okresu sprawozdawczego

Nie dokonano zmiany nastgpujacych wartosci szacunkowych wzgledem poprzedniego okresu:

e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

® przyszlych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywdw na odroczony
podatek dochodowy.

Ulegty zmianom (zgodnie z przyjeta metodologia) wartosci szacunkowe w zakresie:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci niektdrych srodkéw trwatych — dotyczy
to nakltadéw w obcych $rodkach trwatych ( zmiana okresu umowy najmu lokali ) oraz
systemow antykradziezowych ( szybkie zuzycie oraz postgp techniczny ),

e wskaznika korygujacego sprzedaz, dotyczacego zwrotéw towaréw dokonywanych w
nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Zmiany odpiséw aktualizujacych przedstawiono w dalszej czgsci informacji, w dodatkowych notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji aktywow.
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE

13. Informacje uzupetniajqce

13. 1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg liniowo z zastosowaniem nastgpujacych stawek:
. budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej 5 —33%,

. urzadzenia techniczne i maszyny 10 — 30%,

o srodki transportu 14 — 20%,

U] inne rzeczowe aktywa trwate 14 — 20%.

W okresie sprawozdawczym nastgpilo wykorzystanie wczesniej dokonanego odpisu aktualizujacego
warto$¢ naktadéw w obcym budynku, na kwotg 329 tys. zt. Wiazato sig to z faktem likwidacji tychze

naktadow.

Odszkodowania dotyczace rzeczowego majatku trwatego otrzymane przez LPP S.A. w 1 péiroczu
2006r. wyniosty 62 tys. zt 1 dotyczyly szkéd w srodkach transportu nalezacych do spéitki.

Spotka posiada czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate ktérych warto$§¢ poczatkowa wynosi
967 tys. zi.

Na dzien bilansowy nie wystepuja ograniczenia w dysponowaniu rzeczowymi aktywami trwalymi
oraz nie zostaly na nie ustanowione zadne zabezpieczenia.

Spotka uzytkuje nadal w pelni zamortyzowane rzeczowe aktywa trwate, o wartosci poczatkowej 3
989 tys. zl.

W dniu 30.06.2006 roku, warto$¢ zobowigzania umownego do nabycia rzeczowego majatku trwatego
wyniosta 17 tys. z1.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych ) w okresie od 01-01-2006 do 30-06-2006 tys. zt
budynki,
lolfal'e, O.blé.kty urza@zenla. Srodki inne Srodki Srodki trwale W' Zaliczki na Srodki trwate,
grunty inzynierii techniczne i trakcie . .
. transportu trwate L $rodki trwate razem
ladowej i maszyny realizacji
wodnej
@) wartosc brutto Srodkow trwatych na 11838 118 052 23135 4385 18 028 1458 0 176 896
poczatek okresu
- zwigkszenie 499 5829 1923 76 1182 8 487 360 18 356
- zmniejszenie 0 1443 429 93 356 8034 10 355
Efqvg:fltos" brutto Srodkow trwatych na koniec 12337 122 438 24 629 4368 18 854 1911 360 184 897
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 27 493 11 141 1943 4226 0 0 44 803
poczatek okresu
- amortyzacja 0 8093 2626 358 1799 0 12 876
- zmniejszenie 0 1040 369 63 129 0 0 1601
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0 34 546 13 398 2238 5896 0 0 56 078
koniec okresu
e) odpisy z tytulu utraty warto$ci na poczatek 0 1566 0 0 0 0 0 1566
okresu
- zmniejszenie 0 329 0 0 0 0 0 329
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec 0 1237 0 0 0 0 0 1237
okresu
Razem wartos¢ netto srodkw trwatych na 12 337 86 655 11231 2130 12958 1911 360 127 582
koniec okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RZiS kwota
- zwigkszenie - "Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych" 0
- zmniejszenie - "pozostale przychody operacyjne” 0
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) na okresie od 01-01-2005 do 31-12-2005 tys. zk
budynki,
lokale i dzeni ¢rodki trwal )
obiekty urza wema Srodki ro rwaie Srodki trwate,
S techniczne i . .
inzynierii maszvn transportu $rodki trwate razem
ladowej i yny
wodnej
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek 83 225 17 182 4080 118 427
okresu
- zwigkszenie 36 925 6346 734 116 278
- zmniejszenie 2098 393 429 57 809
b) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 118 052 23135 4385 176 896
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 16 014 6847 1683 26 364
poczatek okresu
- amortyzacja 12701 4 600 639 20551
- zmniejszenie 1222 306 379 2112
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 27 493 11141 1943 44 803
okresu
e) odpisy z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu 1196 0 0 1196
- zwigkszenie 806 806
- zmniejszenie 436 436
i) odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 1566 0 0 1566
Razem warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec 88 993 11 994 2 440 130 527
okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RZiS
- zwigkszenie - "Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych"” 806
- zmniejszenie - "pozostale przychody operacyjne” 43
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13.2. Wartosci niematerialne

Spotka LPP S.A. posiada warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie. Sg to zakonczone
prace rozwojowe o wartos$ci netto na dzien bilansowy 197 tys. zl.

W spétce nie wystepuja wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzywania.

Wartos$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metoda liniowa, przy
zastosowaniu nastgpujacych stawek:

. koszty zakonczonych prac rozwojowych 33%,

. nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 6 — 50%.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  (wg grup rodzajowych) w okresie

od 01-01-2006 do 30-06-2006 tys. zt
nabyte koncesje, patenty, L
. L. . warto$ci —
koszty licencje i podobne wartosci, . . . zaliczki na
i niematerialne 1 .
zakonczonych w tym: wartoS$ci
- prawne w . . razem
pr.ac oprogramowanie trakcie me.materlalne

rozwoj OWyCh ogélem komputerowe realizacji 1 prawne
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 443 17 837 17703 2519 398 21197
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 4197 4122 1590 55 5842
- zmniejszenie 17 17 4018 338 4373
b) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 443 22017 21 808 91 115 22 666
koniec okresu
) skumul.owana amortyzacja 172 6919 6817 0 0 7091
(umorzenie) na poczatek okresu
- planowe odpisy amortyzacyjne 74 1206 1157 0 0 1280
- zmniejszenie 17 17 17
d) skumulowana amortyzacja 246 8108 7957 0 0 8 354
(umorzenie) na koniec okresu
e) odpisy z tytulu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
- zwigkszenie 0
- zmniejszenie 0
f) odp1§y z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
Razem wartos$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na 197 13 909 13 851 91 115 14 312

koniec okresu

Strona 71 z 89



GRUPA KAPITALOWA LPP

Raport za I pétrocze 2006
dane w tys. zt

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

(wg grup rodzajowych) w okresie

od 01-01-2006 do 31-12-2006 tys. zt
nabyte koncesje, patenty, .
koszty licencje i podobne wartosci, _. wartqs “l - zaliczki na
, niematerialne i L
zakonczonych wartosci
prawne w . . razem
prac ] trakcie niematerialne
rozwojowych 5 oprogramowanie S i prawne
JOWY ogbtem komputerowe realizacji P

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 443 15869 15762 1754 0 18 066
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 1980 1953 2 624 398 5002
- zmniejszenie 12 12 1859 0 1871
b) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 443 17 837 17 703 2519 398 21197
koniec okresu
) skumuliowana amortyzacja 25 4680 4589 0 0 4705
(umorzenie) na poczatek okresu
- planowe odpisy amortyzacyjne 147 2249 2238 0 0 2 396
- zmniejszenie 0 10 10 0 0 10
d) skumulowana amortyzacja 172 6919 6817 0 0 7091
(umorzenie) na koniec okresu
e) odpisy z tytutu utraty
warto$ci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0
- zmniejszenie 0
f) Odp,lS?/ z tytul}l utraty 0 0 0 0 0 0
warto$ci na koniec okresu
Razem warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na 271 10918 10 886 2519 398 14 106

koniec okresu

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy wyceny warto$ci niematerialnych i prawnych pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Na dzien 30.06.2006 roku takiej utraty wartosci nie stwierdzono.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych prezentowana jest w kalkulacyjnej wersji rachunku
zyskow i strat, razem z innymi rodzajami kosztéw, w nastepujacych pozycjach:
. koszty sprzedazy, w kwocie 126 tys. zl ( I péirocze 2006 roku) oraz 81 tys. zt (I pétrocze 2005

roku),

. koszty ogdlnego zarzadu, w kwocie 1.154 tys. zt (I p6trocze 2006 roku) oraz 1.071 tys. zt
(I pétrocze 2005 roku).
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Istotna pozycja wsrdéd wartosci niematerialnych i prawnych jest program komputerowy firmy Retek,
wykorzystywany jako narzedzie wspomagajace zarzadzanie sprzedaza i obrotem towarowym oraz
wspotpracujacy z programem FK. Na dzien 30.06.2006r. warto§¢ bilansowa tego oprogramowania
wynosi 11 696 tys. zt. Przewidywany okres jego uzytkowania szacuje si¢ na 60 m-cy, liczac od dnia
bilansowego.

Na dzien 30.06.2006 roku warto$¢ zobowigzan umownych do nabycia warto§ci niematerialnych
wynosi 590 tys. zt.

Spétka uzytkuje nadal w petni zamortyzowane wartosci niematerialne i prawne, ktérych warto$¢
poczatkowa wynosi 2 823 tys. zl, w tym:

¢ licencje na oprogramowanie w wartosci 2 707 tys. zl.

® pozostate licencje o warto$ci 42 tys. zt.

e prawa autorskie o wartosci 74 tys.zl.

Na dzien bilansowy nie wystgpuja ograniczenia w dysponowaniu warto§ciami niematerialnymi oraz
nie zostaty na nich ustanowione Zzadne zabezpieczenia.

W ciagu okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku nie wystapity w spétce
naktady na prace badawcze i rozwojowe.

13.3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje LPP S.A. w jednostkach zaleznych obejmuja:
- udziaty w podmiotach krajowych i zagranicznych wraz z doptatami do kapitatu,
- udzielone pozyczki .

LPP SA jest wiascicielem 7 spétek zagranicznych budujacych sieci sprzedazy detalicznej poza
granicami Polski. Lista jednostek zaleznych od LPP S.A. zostala przedstawiona w punkcie 3 niniejszej
informacji dodatkowej. Niektore z tych spétek w swoich sprawozdaniach jednostkowych wykazuja juz
zyski, inne za$ jeszcze straty. W niektérych przypadkach wystepuja kapitaty ujemne.

Zgodnie ze stosowana polityka rachunkowosci, w oparciu o punkt 37 MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe” LPP S.A. wycenia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych w cenie nabycia. Zgodnie z wymogami punktu 9
MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywéw” na kazdy dzien bilansowy LPP S.A. bada, czy nie wystapity
przestanki do stwierdzenia utraty wartosci aktywéw, w tym aktywéw finansowych nie wycenianych
zgodnie z MSR 39 (tj. inwestycji wycenianych wedlug ceny nabycia).

Zmniejszenie zysku netto LPP S.A. za I pdtrocze roku 2006, wywotane taczna wielko$cia odpisow
aktualizujacych warto$¢ aktywéw zaangazowanych w zagraniczne spoiki zalezne, z uwzglednieniem
jej wptywu na odroczona czg$¢ podatku dochodowego wynosi 6.568 tys. zt, przy czym aktualizacja ta
znalazta odzwierciedlenie w nastepujacych pozycjach rachunku zysku i strat:
- w kosztach operacji finansowych - kwota 4.727 tys. z1, dotyczaca odpiséw wartosci udziatéw i
pozyczek,
- w przychodach operacji finansowych — kwota 1.219 tys. zl, dotyczaca odwrdcenia odpisu
wartosci udziatéw i pozyczek;
- w pozostatych kosztach operacyjnych - kwota 5.383 tys. zl, dotyczaca odpiséw wartosci
naleznosci od zagranicznych spétek zaleznych;
- w pozostatych przychodach operacyjnych — kwota 677 tys. zt., dotyczaca odwrdcenia odpisow
warto$ci nalezno$ci od zagranicznych spétek zaleznych.

Dokonane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odpisy z tytulu utraty wartosci inwestycji w
zagranicznych jednostkach zaleznych pozostaja bez wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym na skonsolidowany wynik finansowy.
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Warto$¢ udziatéw w zagranicznych jednostkach zaleznych wedtug ich ceny nabycia oraz dokonanych
odpiséw aktualizujacych na dzien 30.06.2006 roku oraz dane poréwnawcze przedstawiajq ponizsze
tabelki:

tys. zi
Warto$¢ posiadanych udziatéw K dbi Wartos¢ bilansowa
Nazwa spotki . doptaty do akwofa OIPISY ) qziatéw na dzien
udziaty Kapitatu taliZUAceeo 30 06,2006
LPP Retail Estonia OU 1145 1145
LPP Czech Republic sro 1796 1796 0
LPP Hungary KFT 466 5929 6 395 0
LPP Retail Latvia Ltd 14 14 0
UAB “LPP” 12 12 0
LPP Ukraina AT 1577 680 897
ZAO Re Trading 1570 1362 208
RAZEM 6 580 5929 10 259 2250
tys. zi

Wartos¢ bilansowa
udzialéw na dzien

Warto$¢ posiadanych udziatéw
Nazwa spotki doptaty do

Kwota odpisu

udziaty Kapitahy aktualizujacego 31.12.2005
LPP Retail Estonia OU 1145 1145
LPP Czech Republic sro 1796 1796 0
LPP Hungary KFT 466 3416 3882 0
LPP Retail Latvia Ltd 14 14 0
UAB “LPP” 12 12
LPP Ukraina AT 1577 611 966
ZAO Re Trading 1570 1570
RAZEM 6 580 3416 6303 3693

Oprécz udzialéw w jednostkach zagranicznych, LPP S.A. posiada udzialy w jednostkach krajowych.
Na dzien bilansowy ich warto$¢ wynosi 718 tys. zt.

Warto$¢ pozyczek walutowych udzielonych zagranicznym spétkom zaleznym, wycenionych w
skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, wynosita w dniu
bilansowym 23 176 tys. zt. ( 12 266 tys. zl. na dzien 31.12.2005 roku)
Warto$¢ ta zostata skorygowana o odpisy aktualizujace, ktére wyniosty 6 379 tys. zt (w tym 683 tys. zt
dotyczy odsetek naliczonych) i dotyczyty pozyczek udzielonych nastgpujacym spétkom:

- LPP Czech Republic sro — na kwote 4 621 tys. zi,

- LPP Hungary KFT — na kwote 1 410 tys. zi,

- UAB LPP - na kwotg 348 tys. zl.
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ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC POZYCZEK 30.06.2006 31.12.2005
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek na
poczatek okresu sprawozdawczego 6 828 0

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych pozyczek -zwigkszenia

ujete w okresie sprawozdawczym jako koszty finansowe w

RZIS 689 6 828
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych pozyczek -zmniejszenia

ujete w okresie sprawozdawczym jako przychody finansowe

w RZIS 1138 0
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek na koniec
okresu sprawozdawczego 6 379 6 828

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym zostaly przekazane na rozwdj prowadzonej dziatalno$ci
spotek.

Nazwa spotki Data splaty pozyczki Efektywna stopa procentowa

31.12.2007 4.4974%

LPP Czech Republic sro 31.12.2007 4,5163%
31.12.2007 4,4459%

31.12.2007 4,6182%

LPP Hungary KFT 31.12.2007 4,4780%
31.12.2007 5.2335%

UAB LPP 31.12.2006 4,2564%
31.12.2008 5,9414%

. 30.06.2009 6,1497%

ZAO Re Trading 31.10.2009 5,1039 %
31.12.2009 5,1029 %

Sptata kazdej z pozyczek nastagpi w terminie ustalonym w umowie wraz z naleznymi odsetkami
liczonymi za kazdy dzien wykorzystania pozyczki. Terminy i efektywne stopy procentowe dla kazde;j
z udzielonych pozyczek zaprezentowano w tabeli powyze;j.
Laczna warto$¢ pozyczek udzielonych zagranicznym spdétkom zaleznym, zaprezentowana w
sprawozdaniu finansowym LPP S.A., nie uwzgledniajac odpiséw aktualizujacych, na dzien
30.06.2006 roku, sktada sig z:

- kwoty gléwnej 22.003 tys. zt,

- odsetek 1.173 tys. zl.

Dodatkowo LPP S.A. udzielita pozyczki krajowemu kontrahentowi z niag wspoétpracujacemu na kwotg
237 tys. zt.( na dzien 31.12.2005 roku 273 tys.zl.) Sptata odsetek, ustalonych na poziomie 6% rocznie,
oraz rat kwoty gtéwnej, ma zgodnie z umowa nastgpowa¢ w réwnych ratach miesi¢cznych. Termin
splaty ostatniej raty wraz z odsetkami wypada 31 marca 2008 roku.

Pozyczki prezentowane sa w bilansie jednostkowym w rozbiciu na inwestycje finansowe kroétko i
dlugoterminowe.

13.4. Instrumenty finansowe

W stosunku do aktywéw oraz zobowiazan finansowych, wystepujacych w spélce w okresie
sprawozdawczym, przyjeto nastgpujace zasady wyceny bilansowe;j:
o wycena w warto$ciach godziwych — w odniesieniu do nalezno$ci i zobowiazan innych
niz z tytutu dostaw i ustug oraz do lokaty bankowych,
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o wycena w zamortyzowanym koszcie — w odniesieniu do pozyczek udzielonych,
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, oraz kredytow.

Udzielone pozyczki sa wycenione w zamortyzowanej cenie nabycia, z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

Dhugoterminowy kredyt bankowy zostat wyceniony w kwocie wymagajacej zaptaty ( kwota gtéwna
powigkszona o naliczone zgodnie z umowa odsetki, przypadajace do zaptaty na dzien bilansowy),
gdyz réznica w wycenie ( w pordwnaniu z wyceng wg zamortyzowanego kosztu) jest nieistotna.
Bankowe lokaty terminowe, z uwagi na ich charakter (nie ma $cisle okreslonego celu, ktéremu
lokowane $rodki maja stuzy¢), zostaly zakwalifikowane przez spotke do grupy aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy i sa wyceniane w bilansie wedtug wartosci godziwej, a odsetki ujmowane sa
w rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na krétkie terminy wymagalno$ci lokat bankowych i zwiazane
z nimi niewielkie ryzyko kredytowe i stopy procentowej, za wystarczajace przyblizenie wartosci
godziwej uznano wartoscia nominalng lokat bankowych.

Zmiany warto$ci pozyczek udzielonych i lokat w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym,
przedstawia ponizsza tabela.

tys. zi
ZI\I/II\I]‘{“VI\];/;'?;NQE U pozyczki udzielone bankowe lokaty terminowe
FINANSOWYCH 2006 2005 2006 2005
stan na 01.01 5711 9459 11962 3 863
zwigkszenia 12 523 2 097 142 164 669
- udzielenia pozyczki 10 553 1209
- odsetki 460 343
- aktualizacja wyceny 1510 545
- dokonanie lokaty 142 164 669
zmniejszenia 1200 3385 150 417 4332
- sptata pozyczek 193 2933
- sptata odsetek 143 370
- aktualizacja wyceny 864 82
- wycofanie lokaty 150 417 4332
stan na 30.06 17 034 8171 3709 200

Naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, sa wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
zdyskontowanej, zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjeta przez spotke polityka rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotng
réznice w wycenie, naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci nie
przekracza 120 dni, sa wyceniane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych ich wartos$¢.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zaréwno w stosunku do nalezno$ci jak i zobowiazan,
terminy ptatnosci przekraczajace 120 dni.

Naleznos$ci i zobowiazania kwalifikowane jako ,,pozostale” sa na dzien bilansowy wyceniane w
warto$ci godziwej.

Ze wzgledu na brak aktywnego rynku Spéika nie szacowata warto$ci godziwej pozyczek udzielonych,
ktéra, ze wzgledu na zastosowanie stalej stopy procentowej, moze rézni¢ si¢ od wartosci bilansowej
obliczonej metoda zamortyzowanego kosztu.

13.5. Zapasy
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Na warto$¢ zapasow spotki sktadaja si¢ gtdwnie towary handlowe. Szczegétowa strukturg zapasow

przedstawiono w tabeli ponize;j.

tys. zt
ZAPASY 30.06.2006 31.12.2005
- materiaty 1546 2397
- towary 149 410 152 382
- zaliczki na dostawy 343 237
RAZEM 151 299 155016

Warto$¢ zapaséw w bilansie pomniejszona jest o kwoteg odpisu aktualizujacego. Zmiany jego wartosci

w okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym przedstawia tabela ponize;j.

tys. zt

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC ZAPASOW 30.06.2006 31.12.2005
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw na

455 1553
poczatek okresu sprawozdawczego
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy -zwigkszenia ujgte 734 443
w okresie sprawozdawczym jako koszty operacyjne w RZIS
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy -zmniejszenia
ujete w okresie sprawozdawczym jako przychody 0 1541
operacyjne w RZIS
Wartos¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw na koniec 1239 455

okresu sprawozdawczego

Towary handlowe stanowia réwniez zabezpieczenie zaciagnigtego przez spétke kredytu w banku BPH
S.A. Warto$¢ przewtaszczonych towaréw wynosi 3.700 tys. zt i jest ustanowiona, jako zabezpieczenie

linii wielocelowe;j.

Na dzien 30.06.2006 roku warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 165

308 tys. zt.

13.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Szczegoétowe informacje na temat struktury naleznosci spétki zaprezentowane sa w tabeli ponize;j.

tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005
a) od jednostek powigzanych 63 452 50201
- z tytutu dostaw i ustug, 63 452 50 201
b) naleznosci od pozostatych jednostek 41 904 32 879
- z tytulu dostaw i ustug 29 611 26 861
- z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
. P , 4284 22
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- pozostate 8 009 5996
RAZEM 105 356 83 080

Naleznosci z tytulu dostaw do kontrahentéw zagranicznych na dzien bilansowy b.r. wniosty:

. 19 517 tys. USD, co stanowi 60 960 tys. zt
o 5930 tys. EUR, co stanowi 23 558 tys. zt.
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Na dzien 30.06.2006r. warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych zostala skorygowana o odpis
aktualizujacy w kwocie 15 743 tys. zl, z czego kwota 10 755 tys. zt dotyczy naleznosci od jednostek

powiazanych.

Zmiany wartosci odpiséw aktualizujacych w okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym

przedstawia tabela ponize;j.

tys. z1
ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI 30.06.2006 31.12.2005
Wartos¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci na 11 410 6255
poczatek okresu sprawozdawczego
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci -zwigkszenia
. . 5986 7751
ujete w okresie sprawozdawczym
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci -zmniejszenia
. . 1653 2596
ujete w okresie sprawozdawczym
War.tosc odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci na 15743 11410
koniec okresu sprawozdawczego
13.7 Srodki pieniezne
tys. zt
SRODKI PIENIEZNE 30.06.2006 31.12.2005
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 6320 8378
Inne $rodki pienigzne 3709 11962
RAZEM 10 029 20 340

Inne $rodki pieni¢zne obejmuja lokaty krétkoterminowe. Sa one zaktadane na r6zne okresy od jednego
dnia do jednego miesiaca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania i na dzien bilansowy sa
wycenione z uwzglednieniem ustalonych dla nich stép procentowych.

Struktura walutowa $rodkow pienigznych zostata zaprezentowana w tabeli.

tys. zt
SRODKI PIENIEZNE — STRUKTURA WALUTOWA 30.06.2006 31.12.2005
w walucie polskiej 5623 16 255
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 4 406 4085
-USD 1215 1159
Tys. 7t 379 3670
- RMB 28 133
Tys. zt 11 52
- EUR 151 96
Tys. zt 601 363
RAZEM 10 029 20 340

Niewykorzystane srodki kredytowe, znajdujace si¢ w dyspozycji LPP S.A. na dzien 30 czerwca 2006

roku wynosity 136 013 tys. zi.

W okresie od 01.01.2006 roku do 30.06.2006 roku spétka dokonata bezgotéwkowego rozliczenia
wzajemnych transakcji z kontrahentami (w formie kompensat wzajemnych naleznos$ci i zobowiazan)

na taczna kwote 807 tys. z1.
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13.8 Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy spétki LPP S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosi 3.407 tys. zt. Podzielony
jest na 1.703.500 akcji o wartos$ci nominalnej 2 zt kazda. W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2006 roku nie wystapily zmiany w liczbie akcji.

Calkowita liczbg akcji z podziatem na poszczegdlne emisje przedstawia ponizsza tabelka

Seria’le  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji w szt.  Warto$¢ serii
misja uprzywilejowania ograniczenia praw
do akcji

A na okaziciela zwykte brak 100 200
B imienne uprzywilejowane brak 350 000 700 000
C na okaziciela zwykte brak 400 000 800 000
D na okaziciela zwykte brak 350 000 700 000
E na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
F na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
G na okaziciela zwykte brak 300 000 600 000
H na okaziciela zwykte brak 190 000 380 000
LICZBA AKCJI, RAZEM 1703 500

Wszystkie wyemitowane akcje sa w pelni optacone.

W okresie sprawozdawczym spotka LPP S.A. nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.

Akcje imienne nalezace do Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w ilosci 350.000 szt. sa
uprzywilejowane co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja imienna
daje prawo do 5 gloséw.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow Udziat w Udziat w Wartos¢
posiadanych na Walnym  ogélnej liczbie kapitale nominalna
akcji (w szt.) Zgromadzeniu gloséw na zakladowym  udzialéw

Akcjonariuszy Walnym

Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
Marek Piechocki 281.876 981.876 31,64% 16,55% 563.752
Jerzy Lubianiec 276.039 976.039 31,45% 16,20% 552.078
Grangefont Limited,
z siedzibg w
Londynie, Wiclka 350.000 350.000 11,28% 20,55% 700.000
Brytania
Pozostali
akcjonariusze 795.585 795.585 25,6% 46,7% 1.591.170
RAZEM 1.703.500 3.103.500 100,0% 100,0%  3.407.000

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy, prezentowany w pasywach bilansu na dzien 30.06.2006 roku, zostal utworzony z
zysku netto lat ubiegtych, z nadwyzki osiagnigtej przy sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz jako efekt wyceny wynagrodzen ptatnych akcjami.
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Cze$¢ kapitalu zapasowego, ktéra powstata jako odpis z wyniku finansowego, zostata utworzona
ustawowo na mocy art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych i moze by¢ wykorzystana w przysztosci
tylko na pokrycie ewentualnej straty.

Struktura kapitatu zapasowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

tys. zt
RODZAJ KAPITALU ZAPASOWEGO 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
tworzony ustawowo z odpisu z wyniku finansowego 1136 1136
t?vorzony zgodnie ze statutem z odpisu z wyniku 158 765 126 868
finansowego
tworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji 71 202 71202
tworzony z kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami 1 050 1 050
RAZEM 232153 200 256
Kapitat wiasny Spotki w okresie hiperinflacji
Przeliczenie kapitalu wtasnego w okresie hiperinflacji odbyto si¢ przy nastgpujacych danych:
6. Spétke zatozono 18.12.1989 roku wnoszac kapital w wartosci 200 zt (po denominacji),
7. 4 maja 1995 roku spétke przejat Marek Piechocki i Jerzy Lubianiec,
8. Podwyzszenie kapitalu podstawowego do kwoty 700 tys. zt zostalo zarejestrowane 12
kwietnia 1995 roku,
9. 24 pazdziernika 1995 roku podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu podstawowego do

kwoty 1.500 tys. zt,
10. 4 stycznia 1996 roku podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu podstawowego do kwoty

2.200 tys. zt.
w tys. 7t
Lata Kapital BO Zwigkszenia  Inflacja Dni Wspolczypnlk Kap%tal PO
inflacji przeliczeniu
1990 0,2 585,8% 365 6,858 1,4
1991 14 70,3% 365 1,703 23
1992 2,3 43,0% 365 1,430 3,3
1993 3,3 35,3% 365 1,353 45
1994 45 32,2% 365 1,322 5,9
1995-01-01 5,9 27,8% 365 1,278 7,6
1995-04-12 700 27,8% 263 1,200 840
1995-10-24 800 27,8% 68 1,052 841
RAZEM 1995 1 689
1996-01-01 1916" 19,9% 365 1,199 2298
1996-01-04 1 400” 19,9% 362 1,197 1676
RAZEM 1996 3974

D kapitat na koniec 1995 + zatrzymany wynik finansowy za rok 1995
? podwyzszenie kapitatu + aggio

Kapitaty na dzien 31.12.1996 (bez zysku za rok obrotowy) wynosza 3.127 tys. zl. Rdznica z
przeszacowana kapitaléw wynosi 847 tys. zl.
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13.9 Dotacje

Na dzien 30.06.2006 roku spétka korzysta z dotacji panstwowych w nastgpujacym zakresie:
¢ dofinansowanie = do  wynagrodzen i  skladek  ubezpieczeniowych  pracownikéw
niepelnosprawnych z Panstwowego Funduszu rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych;
¢ dofinansowanie do szkolen pracowniczych z Unii Europejskie;.

13.10 Rezerwy

Rezerwe na odprawy emerytalne spétka szacuje samodzielnie przy zastosowaniu metod aktuarialnych.
Rezerwa na niewykorzystane urlopy tworzona jest na wyplate w przysztosci zobowiazan spétki wobec
jej pracownikéw, ktére wynikaja ze §wiadczenia przez nich pracy w okresie obrotowym.

tys. zi
Rezerwa na §wiadczenia Rezerwa na
emerytalne i podobne  niewykorzystany urlop
Stan na 1 stycznia 2006 287 294
- Zawigzanie rezerwy 38 465
- rozZwiazanie rezerwy 0 286
Stan na 30 czerwca 2006 325 473

13.11 Zobowiazania warunkowe

W I potowie 2006 roku spéitki korzystaty z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z
tytulu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialno$¢ LPP S.A. wyniosta: 53 599,8 tys. zl., z czego:

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A.
wyniosta 6 861,9 tys. zt

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane objete konsolidacjq wyniosta 30 268,1 tys. zt

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane nie obj¢te konsolidacja wyniosta 16 215,1 tys. zi

- warto$¢ gwarancji wystawionych z tytulu zabezpieczen umoéw spétek niepowigzanych
wyniosta 254,7 tys. zt

W dniu 30 czerwca 2006 roku warto$¢ poreczen udzielonych przez spétke dominujaca wyniosta 5 612
tys. zt i ulegta zmianie o 1 100 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 roku.

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu §rodkéw finansowych wykazanych
w zobowiazaniach pozabilansowych / warunkowych. Istota tych zobowiazan jest w przewazajacej
iloéci przypadkéw gwarantowanie ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK LPP S.A. oraz w
mniejszej czgsci porgczenie kredytow udzielanych przez bank klientom LPP S.A. na nabycie towaréw
spoiki.

13.12. Przyszle zobowiazania wynikajace z zawartych uméw najmu.

LPP SA jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do
prowadzenia sieci salonéw firmowych Cropp i Reserved.

Warto$¢ czynszow obcigzajaca koszty okresu wynosi 32 573 tys. zt. W kwocie tej zawieraja sig
zarOwno czynsze minimalne oraz warunkowe, uzaleznione od wysokosci osiagnig¢tego obrotu. Kwota
czynszow warunkowych nie zostata wyodrebniona ze wzgledu na ich nieistotng warto$¢.
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Laczne przyszle optaty minimalne z tytutu uméw najmu, oszacowane wg stanu na 30 czerwca 2006
roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

- kwoty wymagalne za okres 12 miesigcy od dnia bilansowego 65.826 tys. zi
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesigcy do 5 lat od dnia bilansowego ~ 181.963 tys. zt
- kwoty wymagalne za okres pow. 5 lat od dnia bilansowego 53.203 tys. zi

Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej ww. oplaty sa typowymi dla tego rodzaju
umoéw. Oprécz czynszu minimalnego przewiduja one zazwyczaj warunkowe czynsze zwiazane z
przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od
wartoséci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich warto$¢ byla pomijalnie mata, gdyz
stanowita jedynie 0,25 procenta lacznej warto$ci wszystkich czynszéw najmu. Umowy zawieraja
takze klauzule waloryzacyjne taczace warto$¢ czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen.
Niektore z nich zawieraja mozliwo$¢ przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres, pozostawiajac
decyzje po stronie najemcy. Poniewaz umowy dotycza lokali znajdujacych sig¢ gldwnie w
wielkopowierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwo$¢ zakupu przedmiotu najmu.

13.13 Kredyt

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zadluzenie wynikajace z kredytéw bankowych przedstawiato si¢
nastepujaco:

wykorzystanie kredytow na 30
czerwca 2006

Bank w tys zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin sptaty
wibor 1 m + marza
PKO BP S.A. 67 702 banku 30-05-2008
wibor 1 m + marza
BPH S.A. 29272 banku 31-07-2006
libor 1 m + marza
Fortis Bank Polska S.A. 402 123 USD banku 26-01-2007
. wibor 1 m + marza
Fortis Bank Polska S.A. 10 346 banku 26-01-2007
Raiffeisen Bank Polska libor 1 m + marza
S.A. 985 301 USD banku 31-05-2008
Raiffeisen Bank Polska wibor 1 m + marza
S.A. 25280 banku 31-05-2008
RAZEM 133 987

Na kredyty bankowe w wysokosci 133 987 tys. zt sktadaja si¢:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie 11 000 tys. zi,
- kredyty krétkoterminowe w kwocie 122 987 tys. zt.
Kwote 11 000 tys. zt stanowi kredyt dlugoterminowy zaciagnigty w Raiffeisen Bank Polska S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku zadluzenie wynikajace z kredytéw bankowych przedstawiato sig
nastgpujaco:

wykorzystanie kredytow na 31
grudnia 2005

Bank w tys. zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin sptaty

BPH S.A. 35637 wibor 1 m + marza 31-07-2006
banku

Fortis Bank Polska SA 21193 wibor 1 m + marza 26-01-2007
banku

Raiffeisen Bank Polska 1019 300 USDhbor 1 m+ marza 30-04-2007

S.A. banku

Raiffeisen Bank Polska 20793 wibor 1 m+ marza 30-04-2007

S.A. banku

PKO BP SA 54791 wibor 1 m+ marza 30-05-2008
banku

RAZEM 133 433

Na kredyty bankowe w wysokosci 133 433 tys. zt sktadaja si¢:
- kredyty dlugoterminowe w kwocie 11 000 tys. zt,
- kredyty krétkoterminowe w kwocie 122 433 tys. zi.
Kwote 11 000 tys. zt stanowi kredyt dlugoterminowy zaciagnigty w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Szczeg6towe dane dotyczace kredytow bankowych przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rodzaj kredytu Kwoty i waluty przyznanych

Bank inii kredytow: Zabezpieczenie
kwota w tys waluta
Millenium Linia na gwarancje 17 000 PLN weksel wiasny in
blanco
PKOBP S.A. Linia wielocelowa — 100000PLN  eksel wiasny in
. blanco
wielowalutowa
przewtaszczenie
towaréw na kwote
BPH S.A. L1'n1a wielocelowa — 100 000 PLN 3.700 tys. .Zl, cesja
wielowalutowa praw z polisy
ubezpieczeniowe;j,
weksle in blanco
Fortis Bank Polska S.A. L1.m1t kredytowy — 100 000 PLN weksel wilasny in
wielowalutowa
blanco
e Linia wielocelowa —
Raiffeisen Bank Polska . 100 000 PLN .
wielowalutowa Weksel wtasny in
S.A.
blanco
RAZEM 417 000 PLN
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13.14 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostate

tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005
a) wobec jednostek zaleznych 1202 2010

- z tytutu dostaw i ustug 1202 2010
b) wobec pozostatych jednostek 67 662 43 391

- z tytutu dostaw i ustug, 60 571 41 078
oz tytl}iu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 7047 2302
$wiadczen

-pozostate 44 45
RAZEM 68 864 45 436

Zobowiazania handlowe regulowane sa w terminie do trzech miesigcy.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec dostawcéw zagranicznych na dzien bilansowy wyniosty:
° 14 231 tys. USD, co stanowi 46 594 tys. zi,

. 331 tys. EUR, co stanowi 1 376 tys. zi.

. 196 tys. HKD, co stanowi 80 tys. zt.

13.15 Rozliczenia miedzyokresowe

Warto$¢ dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 30.06.2006r, wyniosta 88

tys. z1, a najistotniejsza ich pozycje stanowi kwota zaptaconych z géry prowizji od kredytéw.

Warto$¢ krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 30.06.2006 r., wyniosta 2 496
tys. zt. Na kwote ta sktadaja si¢ nastgpujace tytuly:

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2006 31.12.2005
Czynsz za najem lokgll handlowych, do rozliczenia w 1714 1407
ciagu 12 m-cy od dnia bialnsowego
Koszty ubezpieczen i gwarancji celnych 22 405
Nadz6r nad oprogramowaniem 286 59
Prowizje od kredytéw bankowych 156 143
Naliczenie odpisu na ZFSS 184 0
Inne pozycje 134 305
RAZEM 2 496 2319
13.16 Przychody
tys. zt

PRZYCHODY 01.01.06-30.06.06r. 01.01.05-30.06.05t.
1) przychody netto ze sprzedazy ustug 3464 2 698
2) przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 296 692 283 063
RAZEM 300 156 285 761

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza:
- sprzedazy know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentéw
krajowych i zagranicznych,
- wynajmowania przez spotkeg wtasnych srodkéw transportu.
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tys. z1

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.06-30.06.06r.

01.01.05-30.06.05r.

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 13 21
2. Dotacje 127 124
3. Inne przychody operacyjne, w tym: 2484 1947

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 1252 1238
RAZEM 2 624 2092

tys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.06-30.06.06r. 01.01.05-30.06.05t.
1. Odsetki, w tym 644 728

- od jednostek powigzanych 453 227
2. Dywidendy 1137
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1219
2. Inne, w tym: 1944 608

- saldo réznic kursowych 1926 587
RAZEM 4944 1336
13.17 Koszty

tys. zt

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.06-30.06.06r. 01.01.05-30.06.05r.
1) amortyzacja 14 157 10 175
2) zuzycie materiatow i energii 8 062 8174
3) ustugi obce 85 703 75 300
4) podatki i optaty 669 672
5) wynagrodzenia 12 800 10901
6) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia, w tym 2781 2325
- sktadka emerytalna 1071 919
7) pozostate koszty rodzajowe 11 876 9157
RAZEM 136 048 116 704
Zmiana stanu produktow 180 -203
Warto$¢ kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu 136 228 116 501

prezentowana w rachunku zyskéw i strat
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tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.06-30.06.06r. 01.01.05-30.06.05r.
1) Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w
tym: 6 607 1157
- odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek
powiazanych 5383
2) Inne, w tym 2 656 1558
- darowizny 956 279
- straty w majatku obrotowym 1041 967
- koszty remontdw, napraw oraz straty w  majatku
trwatym 485 140
RAZEM 9263 2715
tys. zt
KOSZTY FINANSOWE 01.01.06-30.06.06r. 01.01.05-30.06.05t.
1) Odsetki 3045 2 585
2) Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 4727
- odpisy aktualizujace warto$¢ udziatéw i pozyczek 4727
3) Inne, w tym: 289 270
- prowizje od kredytéw bankowych i gwarancji 289 270
RAZEM 8 061 2 855

13.18 Podatek dochodowy

Gtéwne skladniki obciazenia podatkowego za 1 poéirocze 2006 oraz okres poréwnywalny
przedstawiaja sig nastgpujaco:

w tys. zt.
Rachunek zyskow i strat I p6trocze 2006 I pétrocze 2005
Biezacy podatek dochodowy 492 3931
Odroczony podatek dochodowy (1595) 1923
RAZEM (1103) 5 854

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat za
okres od stycznia do czerwca 2006 roku i 2005 roku przedstawiono w ponizszej tabeli.
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tys. z1
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY I pétrocze 2006 1 pétrocze 2005
Zysk/strata brutto (5710) 30 201
Roznice trwate niepodatkowe (369) 636
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem (6079) 30 837
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki 19% (1 155) 5859
Korekta dotyczaca podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 22
Korekta réznic przejsciowych dot. amortyzacji 107 0
Ulgi podatkowe (55) 35)
Inne 0 8
Podatek dochodowy wykazany w rzis (1103) 5853

Wartos$¢ aktywdéw oraz rezerwy na podatek odroczony wykazanych w bilansie wynika z tytutéw i
wartosci przedstawionych w ponizszej tabeli.

tys. zt
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 31.12.2005
nadwyzka amortyzacji bilansowej §rodkéw trwatych nad
podatkowa 1520 1152
naliczenie r6znic kursowych zobowiazania 276 505
aktualizacja nalezno$ci handlowych 2552 1713
wycena udzielonych pozyczek 166 201
aktualizacja $rodkéw trwatych 235 288
aktualizacja warto$ci inwestycji 1949 1198
aktualizacja warto$ci zapaséw 235 87
pozostate réznice przejsciowe 538 439
RAZEM 7471 5583

tys. zt
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 31.12.2005
przyspieszona amortyzacja podatkowa 3576 3393
nie otrzymane odsetki od dzielonych pozyczek 223 163
nie otrzymane odszkodowania 45 0
pozostate 56 51
RAZEM 3900 3607

Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat na dzien 30 czerwca 2006 roku
oraz 30 czerwca 2005 roku wynika z nastgpujacych pozycji:

tys. zt

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 30.06.2005
nadwyzka amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych nad

369 250
podatkowa
naliczenie r6znic kursowych zobowiazania (229) (886)
aktualizacja nalezno$ci handlowych 839 (23)
wycena udzielonych pozyczek (35 (82)
aktualizacja $rodkéw trwatych (53) 4
aktualizacja warto$ci inwestycji 800 0
aktualizacja wartosci zapasow 149 (36)
pozostate réznice przejsciowe 48 57
RAZEM 1 888 (716)
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tys. zt
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 30.06.2006 30.06.2005
przyspieszona amortyzacja podatkowa 183 1238
nie otrzymane odsetki od dzielonych pozyczek 60 &)
Nie otrzymane odszkodowania 45 0
pozostate 5 (26)
RAZEM 293 1207

13.19. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Za jednostki powiazane ze spétka, uznano:

e spotki  krajowe 1 zagraniczne w ktérych LPP sprawuje kontrole poprzez posiadanie

bezposrednio udziatéw,

¢ kluczowy personelu kierowniczego LPP i jego bliscy cztonkowie rodzin,
® podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy czionkowie
rodzin sprawuja kontrole lub na ktére wywieraja znaczacy wptyw, w znaczeniu wynikajacym

z MSR 24.

13.20.1. Kluczowy personel

Kluczowym personelem LPP S.A. sa cztonkowie zarzadu oraz rady nadzorczej.
Warto$¢ krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego, za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r., wyniosta 546 tys. zt. Wynagrodzenia prezentowane
odrebnie dla kazdej z 0s6b zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattuja si¢ nastgpujaco:

Prezes Zarzadu 180 tys. zi,

Wiceprezes Zarzadu 120 tys. zi,
Wiceprezes Zarzadu 120 tys. z1,
Wiceprezes Zarzadu 120 tys. zi,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6 tys. zt — z tytutu innego niz udziat w pracach Rady Nadzorcze;j.

Osoby z kluczowego personelu petnia funkcje zarzadcze w jednostkach powiazanych, jednakze nie
otrzymuja wynagrodzen ani nagrdd z tytutu pelnienia wyzej wymienionych funkcji .

Na dzien bilansowy nie wystgpowaly istotne transakcje pomigdzy LPP a osobami zaliczonymi do

kluczowego personelu.

13.20.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi

tys. zt
Lp. przychody w koszty w
zobowigzania  nalezno$ci na oKresie I okresie 1
PODMIOTY na 30.06.2006  30.06. 2006 poéirocza 2006 pétrocza 2006
POWIAZANE roku roku
1 Zal/ezne sp6iki krajowe 1202 0 48 21229
ogétem
5, Zalezne spoiki 74207 34 851
zagraniczne
RAZEM 1202 74207 34 899 21229
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tys. zt
Lp. przychody w koszty w
zobowigzania  nalezno$ci na oKresie I okresie 1
PODMIOTY na31.12.2005  31.12. 2005 poétrocza 2005 poéirocza 2005
POWIAZANE roku roku
1. Zal}ezne spotki krajowe 1920 242 46 16 818
ogétem
2. Zaleme spolki 79 57 924 22432
zagraniczne
RAZEM 1999 58 166 22 478 16 818

Wielko$ci podane w tabeli obrazuja tylko transakcje wzajemne pomigdzy LPP S.A. a jednostkami
powiazanymi i sg prezentowane z punktu widzenia jednostki dominujace;j.

Dane, ktére wykazane sa jako zobowiazania LPP S.A., sa naleznosciami w spétkach powiazanych, a
koszty sa przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.
Przychody od spoétek krajowych, pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby
dziatalnosci tychze firm, natomiast przychody od spétek zagranicznych pochodza ze sprzedazy
towaréw oraz ustug.

Koszty zwiazane z krajowymi spétkami zaleznymi, dotycza wynajmu nieruchomosci, w ktérych
prowadzone sa sklepy Cropp Town i Reserved.

Terminy ptatno$ci ustalane dla spétek zaleznych mieszcza si¢ w przedziale od 45 do 120 dni.

Ponadto LPP S.A. udzielita zagranicznym spétkom zaleznym pozyczek, przeznaczonych na
finansowanie ich rozwoju w tym na rozwdj sieci sklepéw Reserved i Cropp. Dane liczbowe dotyczace
stanu naleznosci z tego tytutu przedstawiono w punkcie 13.3 Inwestycje w podmiotach zaleznych.

13.21 Segmenty

Grupa Kapitalowa prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uznano za
podstawowy). Zastosowano podzial na dwa segmenty geograficzne: dziatalno$¢ na terenie Unii
Europejskiej i poza nig. Podziat na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywow
Grupy.

Zgodnie z zapisami w MSR 34" Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” nie wystepuje obowiazek
ujawnienia przez GK LPP danych w podziale na segmenty w biezacym sprawozdaniu pétrocznym.
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