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1 Informacje o Spélce

LPP Spolka Akcyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spétka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolld znajduje sie w Gdansku, ul. Lakowa 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa:
— sprzedaz hurtowa odziezy 1 obuwia,

— sprzedaz detaliczna odziezy.

Spolka zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001roku do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdansku, VII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778,

Spotka posiada numer NIP 5831014898 oraz symbol REGON 190852164

Kapital zaktadowy Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynosit
3 492 tysicey zlotych. Kapital whasny Spotki na ten dzien wynosit 555 213 tysiecy zlotych.

Z.godnie z punktemn 12.8 informaciji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2008 roku struktura wlasnosd kapitatu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartost Udziat

Liczha Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji alosdw akcji podstawowym
Marek Piechocki 324 380 1024 380 648 T80 18,58%
Jerzy Lubianiec 228 338 926 338 452 6786 12,96%
Grangefont Limitad 350 000 350 000 700 000 20,05%
Pazostali 845 339 845 339 1620 678 L8 41%
Razem 1 746 067 3 146 067 3452134 100%

Akcje imienne nalezace do Pana Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w tlosd 350 000 sztuk sq
uprzywilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akgja imienna
daje prawo do 5 glosdow.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 16 kwietnia 2009 roku w okresie od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego rapornu, wystapily

nastepujace zmiany whascicieli Spotke

: : stan na:
i 15?‘&'."2&@3? 16002005 3 i‘;;ﬁs sAz2008% 1122007 5 oo
Akcjonariusz ilosé ilosé ilogd
Marek Piechocki 324 380 18,58% 324 380 18,58% 324 485 19,05%
Jerzy Lubianiec 226 338 12,965% 226 338 12,96% 226 338 13,28%
Grangefont Limited 350 000 20,05% 350 000 20,05% 350 000 20,55%
OFE Commersial Linian
SA - - - - 155 760 9,14%
Pozostali 845 339 48 41% 345 338 48 41% 646 917 37,98%
Razem 1 746 067 100% 1 746 06T 100% 1 703 500 100%:

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowe] LPP. Jednostki powiazane ze Spotks
ujawniono w punkcie 12.3 informacji objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku.

D 200E Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0, Wazelkie prawa zastizekone.
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W skiad Zarzadu Spotki na didert 16 kwietnia 2009 roku wehodzili:
— Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,
— Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu,

Stanislaw Dreliszak — Wiceprezes Zareadu,

Daariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu,
Aleksander Moroz — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 16 kwietnia 2009 roku sklad Zarzadu Spotki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspalnicy Sp. z 0.0. (obecnie Grant Thomton
Frackowiak Sp. z 0.0.), W imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530,/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie z objasnieniami
nastepujacej tresci:

— Do konica 1996 roku spélka dzialala w warunkach hiperinflacji. Na dziei przejscia na MSSF, 4.
na 1 stycznia 2004 roku zgodnie z wymogami MSR 29.24 spotka dokonala przeksztalcenia
sktadnikéw kapitatu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku lat ubieglych oraz
wszelkich nadwyzek z akmalizaqi wyceny aktywdw) stosujac ogdlny indeks cen, poczawszy od
dat, w ktérych kapitaly te zostaly wniesione, lub powstaly w inny sposéb do dnia 31 grudnia
1996 roku. Jednoczeénie efekt przeliczenia odpowiednich skladnikow kapitalu wskaznikami
inflacji zostal ujety w zyskach zatzzymanych. Przeliczenie to nie ma wplywu na laczng
wysokosé kapitalu wlasnego na dzien przejscia na MS5F i kolejne dni bilansowe. Zarzad spolla
przedstawil w nocie dodatkowej do sprawozdania finansowego LPP S.A. nr 12.8 szczegolowy
opis wprowadzonej korekty hiperinflacyjnej 1 jej wplywu na strukture kapitalu wlasnego.

— Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Spolka jest Spolks
Dominujaca Grupy Kapitalowej LPP SA i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w zwiazku z tym symacje majatkows i finansows Spolki nalezy rozpatrywad w powiazaniu z
sytuacja w Grupie Kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku zostalo
zatwicrdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwea 2008 roku
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2007 rok w kwocie 118 312 tysigcy zlotych zostanie
przeznaczony w caloéc na kapital zapasowy.

Sprawozdanic finansowe Spolki za rok obrotowy zakonezony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz £ opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzenin sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosd
Spotki zostaly ztozone w dniu 15 lipea 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na deden 31 grudnda 2007 roku, rachunek zyshdw 1 strat, zestawdenie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunck przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalamt Walnego
Zgromadzenia Akcjonaruszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podzatale zysku w dniu
23 grudnia 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2157.

& 2008 Grant Thornton Frackowiak 5p. z 0.0, Wszelkle prawa zastrzedona.
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3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotkd
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

W dniu 11 grudnia 2007 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za lata
obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2008 1 31 grudnia 2009 zostal wybrany przez Rade Nadzorczg
podmiot HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2008 roku podmiot ten zmienil
nazwe na Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.o. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 21 stycznia 2008 roku z Zarzadem Spotki

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy Spolld,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowoici, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, 2 w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosc

i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozydi sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postozylismy
sig testami i probami wlascwymi dla rewizji finansowe]. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowalismy o poprawnosd badanych pozygi. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obeigzen z tymulu podatkow, w zwiazku
z czym moga wystapié roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewenualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Mie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczeda postepowania kamego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci Spotk, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy od 2 lutego 2009 roku do 16 kwietnia 2009 roku, w tym w siedzibie Spolk od
2 lutego 2009 roku do 6 lutego 2009 roku oraz od 31 marca 2009 roku do 3 kwietnia 2009 roku.
5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby

uczestniczace w badaniu spelniaja okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowodéd warunki do
wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdanin finansowym Spolki.

1 2008 Grant Thomton Frackowiak Sp.  o.0. Wazelkic prawa zastrzetons.
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6 Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazat nam datowane na 16 kwietnia 2009 roku pisemne oswiadczenie

o komplemnodci, rzetelnodci i prawidlowosd zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktdre moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spolki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzilt swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze odwiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksigpl
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego . Zintegrowany
System Zarzadzania Przedsicbiorstwem AWEK” w siedzibie Spétki. Spolka posiada akmalna
dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowoéci, w tym rowniez polityke (zasady)
rachunkowoséci. Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Spolk jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2008 roku.

MNasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosd, ktore moglyby wplynac na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnoédi, bezblednosd i sprawdzalnodd ksiag rachunkowych,
— powigzania zapistw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostcpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocs komputera,
— ochrony dokumentacii ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 231.12.2008 3.12.2007 31.12.2006
A. AKTYWA TRWALE BTT 073 228 569 170 534
1. Wartesci niematerialng i prawna 13 198 11 781 13082
2. Rzeczowe aktywa trwale 283 116 183 413 122 447
3. Naleznosci diugoterminows 384 341 250
4. Imwestycje diugoterminowe 383 859 21835 25 517
5. Akbywa z tytulu podatku cdroczonego 16 319 11 185 9 210
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 197 4 28
E. AKTYWA OEROTOWE 624 521 427 545 342 946
1. Zapasy 321903 252 638 195 540
2. Naleinosdci krotkoterminowes 257 160 142 548 122 563
3. Inwestycje kratkoterminowe 11 777 4725 3659
4 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 203 2624 3037
5, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 650 25013 18 147
AKTYWA RAZEM: 1301 594 656 118 513 480

£ 2008 Gramt Thomton Frackowiak Sp. z o0, Wareliie prawa zastresione.
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 555 213 395 354 278 D4z
Ebzs%wm;m: o R 746 381 259 764 235 438
1. Zobowizzania diugotarminowe 3T 381 3z2s18 15 385
2. Zobowiazania krotkoterminowe 428 376 225 512 218 663
3. Rozliczenia migdzyokresowe 2624 1434 1410
PASYWA RAZEM: 1301 594 656 118 513 480
9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSETY (w tys. =i) 2008 2007 2006
1. Przychody netto ze sprzaedary 1362 813 1102 925 T48 962
2. Koszty dziafalnosci operacyjne] 1132018 936 104 675 151
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 230 795 166 821 70 811
4, Pozostale przychody operacyjne 7 654 13 756 11 027
5. Pozostale koszty operacyjne 47 599 12 427 17 226
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 180 550 168 150 64 612
7. Przychody finansowe G4 255 8653 6 045
8. Koszty finansows 439 160 27 576 17 757
11. Zysk (strata) brutto 205 645 148 257 52 901
12. Podatek dochodowy 40 987 30 845 9 958
14. Zy=k (strata) netto 164 658 118 312 42 943
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku.

Ostatnia inwentaryzacje Srodkéw trwalych Spotka przeprowadzila w 2005 roku. Zgodnie z Ustaws
o rachunkowosid Spotka inwentaryzuje srodki trwate co cztery lata. Roznice pomiedey stanem
érodkdw trwatych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze
inwentatyzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2005.

Inwentaryzacje zapasow towarow Spolka prowadzi metods ciagla, tzn. zapas utrzymywany w
salonach sprzedazy wilasnych lub franczyzowych poddawany jest spisowi z natury preynajmniej raz
do roku. Roznice pomipdzy stanami zapasow wynikajacymi 2 ksiag rachunkowych a ich stanami
ustalonymi w drodze inwentaryzadi podlegaja biezacemu wyjasnieniu i rozliczeniu w ksiggach
rachunkowych.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosdd z tytulu dostaw i ushog wedhug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 98% wybranej przez nas proby naleznoscl z tymubu dostaw 1 ushag na dzien
inwentaryzacji. Roznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach
rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadziliimy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw 1 ushug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roko. Do dnia zakoficzenia naszego badania

& 2008 Grant Thomiton Frackowiak 3p. z o.o. Wazelkis prawa zastrzetone. "’fﬂ_\_
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otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 90% wybrane] przez nas proby zobowiazan z tytulu dostaw

i uslug na dzieti inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami

wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiegowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujgte w ksicpach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu i wspotmiernosa.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej preedstawiono wybrane dane § wskazniki finansowe za lata 2006, 2007 1 2008, charakteryzujace
sytuacje fAnansows Spoltki w tym okresie. Wszysthie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2008 roku

131 grudnia 2007 roku.

Formuta Wartoét wskarnika
Wakaznik obliczeniowa 2008 2007 2008
preychody ze spreedazy (tys. zf) 1362 813 1102925 748 962
wynik finansowy netto (tys. zi) 164 558 118 312 42 843
kapitaty wiasne (tys. zi) 555213 306 354 278 042
zuma aktywow (tys. zi) 1301 554 656 118 513 480
wymik finansowy netto / suma aktywow
rentownose majatku (ROA) (%) na koniec okrasy 12,7% 18.0% 8.4%
rentownost kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty
(ROE) (%) wiasne na poczatsk okresu 41 5% 42 6% 18,3%
rentownost brutto spreedazy zysk brutto ze sprzedary / przychody
{%0) ze gprzedazy produkiow i towarow 16,9% 15,1% 9,5%
aktywa obrofowe ogdlem™ /
wskainik phynnosei | Zobowiazania krdtkoterminowe* 1.5 2 1.6
Srodki pieniezne [ zobowiazania
wzkanik phynnogci 11 krotkoterminowe* 0,1 0.1 0.1
nalernoscl z tytuiu dostaw i usfug™ x
szybkose obrotu naleznosci 3565 dni | przychody ze sprzedazy
{w dniach) produktdw i towandw 74 47 B4
ckres spfaty zcbowigzan zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 385 dni Mkoszt wiasny sprzedazy B85 w3 892
zzybkosé obrotu zapasiw zapasy x 365 dni / koszt whasny
{w dniach) sprzedazy 182 175 185
(kapitaty wiasne + zobowigzania
trwalosc struktury finansowania dlugoterminowe) | suma pasywow 67.0% 66.6% 57.1%
obcigzenie majatku (pasywa ogidem — kapitaly wiasny) /
zobowiazaniami (34) pasywa ogobem 57.3% 39,6% 45,9%
Wakazniki inflacii;
srednioroczny () 42 25 1,0
od grudnia do grudnia () 33 4.0 1.4

* bex nalednodcl/ zobowiszad 7 tyretu dostaw i usheg powyicg 12 micsigey
** przed pomnicjszenicm o odpisy akiealzmgce.

5 200E Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0, Wizelkie prawa mstrzeione,
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12 Komentarz do wskaznikow
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

W 2008 roku w poréwnaniu do roku 2007 odnotowano spadek wartosci wskaznikoéw rentownosa
majatku oraz kapitalu wlasnego. Zmniejszenie wartosci tych wskaznikéw wynikalo przede
wszystkim z szybszego wezrostu sumy bilansowej i kapitalu wlasnego niz zysku netto.

Rentownosc sprzedazy brutto na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosta 16,9% i w porownaniu z
rokiem ubieglym byla wyzsza o 1,8%.

W latach 2006-2008 wartoéé wskaznika plynnoéd I stopnia ksztaltowala sic w przedziatach
powszechnie akeeptowanych, co swiadezy o zdolnoid Spélki do terminowego regulowania
zobowiazan krotkoterminowych.

Wartoéé wskaznika plynnosd III stopnia wyniosta 0,1 w calym analizowanym okresie.

Na dzieri 31 grudnia 2008 roku okres spiywu naleznosci byt dhuzszy niz w roku poprzednim
o 27 dni i wynidst 74 dni. Okres splaty zobowiazan wyniost 85 dni. W roku 2008 Spolka szybcie
otrzymywala naleznosci niz regulowala zobowigzania handlowe.

W roku 2008 wskaznik trwalosd struktury fnansowania Spotki ksztattowal sig na podoboym
poziomie jak w roku ubiegtym i wynidst 67%. Wartos¢ wskaznika obciazenia majatku
zobowiazaniami na koniec 2008 roku byla wyzsza niz w roku poprzednim o 17,7%.

13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkcic 6 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolkd za rok zakonczony

31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosd przez Spotke przez okres nie krdtszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosd przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowad nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac deialalnodda przez co
najmniej 12 miesigey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekae
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnepo ograniczenia przez nia dotychezasowej
dzialalnosci

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoécl oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowoéci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosd, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawezoécl Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzed Komisji Furopejskiej, 2 w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosd 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawcezych
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a takize zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdacego panistwem czlonkowskim.

15 Sprawozdanie z dzialalnoscl Spoétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakofnczony

31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosd pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku
sa 7 nim zgodne, Sprawozdanie z dzialalnosd Spélki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych preez emitentow
papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisatni prawa pafistwa niebedacego panstwem czionkowskim.

16 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedzy Spotka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogioby w sposob

istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Miniejszy raport zawiera 9 stron.

€ zlonek Zarzadu
Nre 9330/7106 Grant Thornton Frackowiak 5p. z o.o.,
Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,
| podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
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Poznai, dnia 16 kwietnia 2009 roku
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