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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku

Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

4 kw 2005 4 kw 2004 4 kw 2005 4 kw 2004
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 01/01/2005- 01/01/2004- 01/01/2005- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw 685 835 546 289 170 466 120 909
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 59212 52 658 14717 11 655
Zysk (strata) brutto 52554 52671 13 062 11658
Zysk (strata) netto 40 605 42 156 10 092 9330
Przepltywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej 47 499 3208 11 806 710
Przepltywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -93 816 -64 373 -23 318 -14 247
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 58 191 54 084 14 464 11970
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 11874 -7 081 2951 -1 567
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 4 kw 2005 4 kw 2004 4 kw 2005 4 kw 2004
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 435 009 311458 112702 76 356
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 202013 120 639 52338 29 576
Zobowiazania dlugoterminowe 11 038 2349 2 860 576
Zobowiazania krétkoterminowe 185 248 114 410 47 994 28 049
Kapital wlasny 232996 190 819 60 365 46 781
Kapitat zaktadowy 3407 3407 883 835
Liczba akeji 1703 500 1703 500 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt / EUR) 23,84 24,75 5,92 5,48
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt / EUR) 136,77 112,02 35,44 27,46
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku
Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

2. Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany bilans

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe

- Od pozostatych jednostek
Inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powiazanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
nieobjetych konsolidacja

- w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

- Od jednostek powiazanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

- w pozostatych jednostkach

- §rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

stan na koniec:

4 kw 2005
2005-12-31

195 892
14 442
175 467
192

192

875

875

718

718
157

4916
4 496
420

239117
171 663
37 309
242

37 067
27 482
27 482
116

27 366
2663

435 009

3 kw 2005
2005-09-30

167 987
13 826
148 575
192

192

896
896
707

707
189

4498
3957
541

248 207
198 440
35719

35719
12 098
12 098
106
11992
1950

416 194

poprzedniego roku
2004-12-31

136 852
13 644
116 605
472
472
894
894

611

611
283

5237
4176
1061

174 606
131776
24 547
40

24 507
15571
15571
79
15492
2712

311 458

3232



Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku

Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

Skonsolidowany bilans

stan na koniec:

4 kw 2005 3 kw 2005 poprzedniego roku
2005-12-31 2005-09-30 2004-12-31
Pasywa
Kapital wlasny 232 996 214 655 190 819
Kapitat zaktadowy 3407 3407 3407
Kapitat zapasowy 200 368 199 319 151236
Pozostate kapitaty rezerwowe 1 1 1
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 466 442 -8
- dodatnie réznice kursowe 1926 1751 1313
- ujemne réznic kursowe 1460 1309 1321
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 11851 - 11851 -5973
Zysk (strata) netto 40 605 23 337 42 156
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 202013 201539 120 639
Rezerwy na zobowiazania 4714 4435 2750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3594 3386 1659
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 287 310 379
- dlugoterminowa 287 310 379
Pozostate rezerwy 833 739 712
- dlugoterminowe - 55
- krétkoterminowe 833 739 657
Zobowiqzania dtugoterminowe 11038 1425 2349
Wobec pozostatych jednostek 11038 1425 2349
Zobowigzania krotkoterminowe 185248 195 005 114410
Wobec jednostek powiazanych 1920 1841 1609
Wobec pozostatych jednostek 183 180 192 903 112 594
Fundusze specjalne 148 261 207
Rozliczenia migdzyokresowe 1013 674 1130
Ujemna wartos$¢ firmy
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1013 674 1130
- dlugoterminowe 79 101 165
- krétkoterminowe 934 573 965
Pasywa razem 435 009 416 194 311458
2005-12-31 2005-09-30 2004-12-31
Warto$¢ ksiggowa 232996 214 655 190 819
Liczba akcji 1703 500 1703 500 1703 500
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zh) 136,77 126,01 112,02
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku

Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

4 kw 2005 narastajaco 4 kw 2004 narastajaco
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat rok biezacy rok ubiegty
01/10/2005- 01/01/2005- 01/10/2004- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2004
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialéw, w tym: 212 550 685 835 181 981 546 289
- od jednostek powiazanych 24 93 -76 86
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1523 4879 1322 3285
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 211 027 680 956 180 659 543 004
Koszty sprzedanych produktow, towardow i
materialéw, w tym: 97 278 311 672 77 496 251197
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 97278 311672 77 496 251197
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 115 272 374 163 104 485 295 092
Koszty sprzedazy 81432 273 986 58 785 204 896
Koszty ogélnego zarzadu 10 169 39 256 9068 34378
Zysk (strata) na sprzedazy 23671 60 921 36 632 55818
Pozostate przychody operacyjne 2649 5882 2593 7331
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 445 487 42 374
Dotacje 10 191 639 702
Inne przychody operacyjne 2 194 5204 1912 6255
Pozostate koszty operacyjne 2282 7591 5104 10 491
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -46 - 331 331
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 449 2354 3031 5147
Inne koszty operacyjne 1879 5237 1742 5013
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 24 038 59 212 34 121 52 658
Przychody finansowe 44 691 230 5230
Odsetki 101 663 153 702
Inne -57 28 77 4528
Koszty finansowe 2552 7 349 2435 5217
Odsetki 1855 5820 2311 4686
Inne 697 1529 124 531
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej / Zysk brutto 21530 52 554 31916 52 671
Podatek dochodowy 4262 11949 5670 10 515
czg$¢ biezaca 4255 10 196 6328 11273
czes$¢ odroczona 7 1753 - 658 - 758
ZysKk (strata) netto 17 268 40 605 26 246 42 156
01/10/2005- 01/01/2005- 01/10/2004- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2004
Zysk (strata) netto 17 268 40 605 26 246 42 156
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1703 500 1703 500 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedna akcjg zwyktla (w z1) 10,14 23,84 15,41 24,75

Zysk na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
poprzez $rednia wazong liczbe akcji w danym okresie
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku
Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

I.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
korekty bledéw podstawowych
Kapitat wtasny na poczqtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

Kapitat zaktadowy na poczqtek okresu
Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczqtek okresu
zmiany wynikajace z zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy
Kapitat zapasowy na poczqtek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwigkszenia
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$c)
- wynagrodzenia ptatne akcjami
Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia

- wycena pozyczek

b) zmniejszenia

- korekta wyceny pozyczek

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczqtek okresu
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych

a) zwigkszenia

- podziat zysku

b) zmniejszenia

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzqdkowanych

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu

zmiany wynikajace z zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy

korekty btedéw z lat poprzednich

Zysk z lat ubiegtych, na poczqtek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia

- korekta konsolidacyjna dotyczaca lat ubiegtych

b) zmniejszenia

- podziat zysku

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
31/12/2005 31/12/2004
190 828 150 208
48
190 876 150 208
3407 3407
3407 3407
151236 118 152
-1 260
151236 116 892
49 133 34 344
49133 34 344
49 63
48 034 34 281
1050
200 369 151236
0 0
48
48
48 0
48
0 0
1
1
1
1
1 1
465 -8
36 184 29515
48 128 36 924
386
48
48176 37310
0 80
80
48 083 34483
48 083 34483
93 2907
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku
Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

obrotowy obrotowy
31/12/2005 31/12/2004
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -11 944 -7 409
korekty z lat poprzednich -310
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -11 944 -7719
a) zwigkszenia 0 145
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych 145
b) zmniejszenia 0 1306
- odpis wartosci firmy na dzien nabycia 22
- korekta konsolidacyjna dotyczaca lat ubiegtych 1284
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -11 944 -8 880
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11 851 -5973
Wynik netto 40 605 42 156
zysk netto 49 597 46 438
strata netto -8 992 -4 282
odpisy z zysku
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 232 996 190 819
III. Kapitat wtasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 232 996 190 819
5. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych
4 kw 2005 narastajaco 4 kw 2004 narastajaco
Skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienigznych rok biezacy rok ubiegty
01/10/2005- 01/01/2005- 01/10/2004- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2004
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej -
metoda posrednia
Zysk (strata) netto 17 268 40 605 26 246 42 156
Korekty razem 17702 6 894 64 906 -38 948
Amortyzacja 8 867 30 769 6276 19 160
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 783 1229 -2537 -3183
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1719 5241 2224 4176
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 753 1367 1460 2522
Zaptacony podatek dochodowy 3112 -13 727 -1 967 -11971
Podatek dochodowy obciazajacy wynik brutto 4166 11 950 5670 10515
Zmiana stanu rezerw =217 -87 -62 64
Zmiana stanu zapasow 26 434 -40 329 48 079 -41 578
Zmiana stanu nalezno$ci -1417 -12298 16 631 -1 908
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -20 327 22 666 -9 583 9913
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -145 721 -790 -5 540
Inne korekty 198 -608 -495 -1292
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 34970 47 499 91 152 3208
Przeplywy Srodkow pienigeznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy 923 1239 304 961
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktyw6w trwatych 827 1085 177 565
Z aktywo6w finansowych, w tym: 75 84 4 40
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 4
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 4
b) w pozostatych jednostkach 75 84 4 36
- zbycie aktywéw finansowych 47 47
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 23 23
- odsetki 5 14 4 36
Inne wplywy inwestycyjne 21 70 123 356
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Grupa LPP S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku
Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

Wydatki 38989 95 055 24799 65334
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 39071 94 955 24 404 64 795
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym: 11 86 0 106
a) w jednostkach powiazanych 11 86 0 87
- nabycie aktywéw finansowych 11 86 0 87
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 19
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 19
Inne wydatki inwestycyjne -93 14 395 433
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -38 066 -93 816 -24 495 -64 373
Przeptywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wptywy 22693 68 968 -60 071 61282
Kredyty i pozyczki 22579 67 816 -62 110 57 679
Inne wplywy finansowe 114 1152 2039 3603
Wydatki 4223 10777 2682 7198
Sptaty kredytéw i pozyczek 2576 4624 659 2915
Ptatnosci zobowiazan z tytutlu uméw leasingu finansowego 4 40 6 9
Odsetki 1 645 5255 2003 3968
Inne wydatki finansowe 2 858 14 306
II1. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-IT) 18 470 58 191 -62 753 54 084
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 15374 11874 3904 -7 081
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienig¢inych, w tym: 15374 11874 3904 -7 081
- zmiana stanu $rodk6w pieni¢znych z tytutu réznic kursowych -1 665 -1 665 94

F. Srodki pieni¢ine na poczatek okresu 11992 15492 11588 22573
G. Srodki pienigine na koniec okresu (F+/- D), w tym: 27 366 27 366 15492 15492
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 156 156 222 222
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku

Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

6. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

4 kw 2005 4 kw 2004 4 kw 2005 4 kw 2004
Wybrane dane finansowe 01/01/2005- 01/01/2004- 01/01/2005- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 639 036 516 794 158 834 114 381
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 59 059 58 174 14 679 12 875
Zysk (strata) brutto 42149 55234 10476 12 225
Zysk (strata) netto 32268 44 723 8 020 9 898
Przepltywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 20 134 -12 900 5004 -2 855
Przepltywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -69 788 -49 896 -17 346 -11 043
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 58 683 53912 14 586 11932
Przeplywy pienig¢zne netto, razem 9029 -8 974 2244 -1 986
4 kw 2005 4 kw 2004 4 kw 2005 4 kw 2004
Wybrane dane finansowe 01/01/2005- 01/01/2004- 01/01/2005- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Aktywa razem 421 891 311015 109 304 76 248
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 186 394 108 885 48 291 26 694
Zobowigzania dtugoterminowe 11 000 2331 2850 571
Zobowiazania krétkoterminowe 170 192 102 896 44 093 25226
Kapital wlasny 235 496 202 130 61012 49 554
Kapitat zaktadowy 3407 3407 883 835
Liczba akeji 1703 500 1703 500 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt / EUR) 28,70 26,25 7,13 5,81
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt / EUR) 148,00 118,66 38,34 29,09
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku

Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

7. Bilans
stan na koniec:
Bilans 4 kw 2005 3 kw 2005 poprzedniego roku
2005-12-31 2005-09-30 2004-12-31

AKTYWA

Aktywa trwale 160 548 149 520 126 398
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 14 108 13 496 13 361
Rzeczowe aktywa trwale 130 757 114 133 90 867
Naleznosci dlugoterminowe 192 192 399
- Od pozostatych jednostek 192 192 399
Inwestycje dlugoterminowe 9636 18 032 17 248
Dtugoterminowe aktywa finansowe 9636 18 032 17 248
- w jednostkach powiazanych, 9479 17 844 16 965
- w pozostatych jednostkach 157 188 283
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 855 3667 4523
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5435 3126 3462
Inne rozliczenia migdzyokresowe 420 541 1061
Aktywa obrotowe 261 343 277 035 184 617
Zapasy 154 986 188 466 122079
Naleznosci krétkoterminowe 83172 78 040 47334
- Od jednostek powiazanych 50 472 45021 24 340
- Od pozostatych jednostek 32700 33019 22 994
Inwestycje krétkoterminowe 20 859 8 838 12 707
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 20 859 8838 12707
- w jednostkach powiazanych 403 496 1340
- w pozostatych jednostkach 116 106 57
- §rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 20 340 8236 11310
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2326 1691 2497
Aktywa razem 421 891 426 555 311 015
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku

Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

stan na koniec:

Bilans 4 kw 2005 3 kw 2005 poprzedniego roku
2005-12-31 2005-09-30 2004-12-31

Pasywa

Kapital wlasny 235 496 234135 202 130
Kapitat zaktadowy 3407 3407 3407
Kapitat zapasowy 200 255 199 205 151172
Zysk (strata) z lat ubiegtych -434 -434 2828
Zysk (strata) netto 32268 31957 44 723
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 186 395 192 420 108 885
Rezerwy na zobowiazania 4199 4 060 2528
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3618 3391 1689
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 287 309 258
- dlugoterminowa 287 309 258
Pozostate rezerwy 294 360 581
- krétkoterminowe 294 360 581
Zobowiazania dlugoterminowe 11 000 1376 2331
- Wobec pozostatych jednostek 11 000 1376 2331
Zobowiazania krétkoterminowe 170 193 186 314 102 896
- Wobec jednostek powiazanych 2 000 1841 1610
- Wobec pozostatych jednostek 168 044 184 212 101 079
Fundusze specjalne 149 261 207
Rozliczenia migdzyokresowe 1003 670 1130
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1003 670 1130
- dlugoterminowe 79 100 165
- krétkoterminowe 924 570 965
Pasywa razem 421 891 426 555 311 015

2005-12-31 2005-09-30 2004-12-31

Wartos¢ ksiggowa 235 496 234135 202 130
Liczba akcji 1703 500 1703 500 1703 500
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 138,24 137,44 118,66
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Grupa LPP S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2005 roku

Sprawozdanie sporzadzono w tys. PLN

8. Rachunek zyskoéw i strat

4 kw 2005 narastajaco 4 kw 2004 narastajaco
Rachunek zyskéw i strat rok biezacy rok ubiegty
01/10/2005- 01/01/2005- 01/10/2004- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2004
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw, w tym: 201 249 639 036 171435 516 794
- od jednostek powiazanych 21913 551757 12 106 33325
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2030 6458 1322 3285
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 199 219 632578 170 113 513 509
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow,
w tym: 104 099 318 447 80013 256 305
od jednostek powiazanych 17 055 41 631 9352 25 068
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 104 099 318 447 80013 256 305
ZysKk (strata) brutto ze sprzedazy 97 150 320 589 91 422 260 489
Koszty sprzedazy 66 033 223 864 47 914 172 955
Koszty ogolnego zarzqdu 8119 31306 7 988 29122
ZysKk (strata) na sprzedazy 22998 65 419 35520 58 412
Pozostate przychody operacyjne 2453 5554 2 859 8153
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 452 487 18 312
Dotacje 10 192 639 702
Inne przychody operacyjne 1991 4875 2202 7139
Pozostate koszty operacyjne 7500 11915 4079 8391
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6 087 7954 2 845 4943
Inne koszty operacyjne 1413 3961 1234 3448
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 17 951 59 058 34 300 58 174
Przychody finansowe -287 2400 -2 369 2065
Odsetki, w tym: 234 1 069 185 1010
- od jednostek powiazanych 136 421 42 332
Inne -521 1331 -2 554 1055
Koszty finansowe 15087 19310 2343 5005
Odsetki, w tym: 1818 5671 2267 4530
- dla jednostek powiazanych
Aktualizacja wartosci inwestycji 13 131 13131
Inne 138 508 76 475
ZysKk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (Zysk/strata
brutto) 2577 42 148 29 588 55234
Podatek dochodowy 2265 9880 5650 10511
czg$¢ biezaca 4141 9924 6 062 10 820
cze$¢ odroczona -1 876 -44 -412 -309
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci
Zysk (strata) netto 312 32268 23 938 44723
01/10/2005- 01/01/2005- 01/10/2004- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2004
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1703 500 1703 500 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w z1) 0,18 18,94 14,05 26,25

Zysk na 1 akcjg¢ dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres poprzez $rednia wazona liczbg akcji w danym okresie
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9. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
korekty btedéw z lat poprzednich

Kapitat wtasny na poczqtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

Kapitat zaktadowy na poczqtek okresu

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczqtek okresu

zmiany wynikajace z zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy

Kapitat zapasowy na poczqtek okresupo uzgodnieniu danych porownywalnych
a) zwigkszenia

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos$c)

- wynagrodzenia ptatne akcjami

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat 7 aktualizacji wyceny na poczqtek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia

- wycena inwestycji dlugoterminowych

b) zmniejszenia

- wycena inwestycji dtugoterminowych

Kapitat 7 aktualizacji wyceny na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu

zmiany wynikajace z zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy

korekty bledéw z lat poprzednich

Zysk z lat ubiegtych, na poczqtek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia

b) zmniejszenia

- podziat zysku wynikajacego z zatwierdzonego sprawozdania finansowego

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
a) zysk netto

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
31/12/2005 31/12/2004

202 130 157 407

48
202178 157 407
3407 3407
3407 3407
151172 118 152
-1260
151172 116 892
49 083 34280
48 033 34280

1050
200 255 151172
0

48

48

48

48
0 0
47 551 36722
47 551 36 722
386

48
47 599 37108
48 033 34280
48 033 34280
-434 2828
-434 2828
32268 44 723
32268 44723
235 496 202 130
235 496 202 130
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10.Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptyw6w pienigznych

Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej -
metoda posrednia

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Podatek dochodowy obciazajacy wynik brutto
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Inne korekty
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Inne wpltywy finansowe

Wydatki

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

4 kw 2005 narastajaco 4 kw 2004 narastajaco
rok biezacy rok ubiegty
01/10/2005- 01/01/2005- 01/10/2004- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2004
311 32268 23938 44723
22439 -12134 59760 -57713
0
6629 22 944 4879 14710
311 306 -1425 -1 988
1580 4712 2126 3754
13 020 13517 1037 1282
-2 505 -12 946 -1753 -11757
4561 12176 5650 10511
-294 -258 -179 -24
33492 -32919 49 821 -34 838
-5 155 -35 644 13 851 -7 355
27774 16 504 -13 541 -27 220
-2476 -1576 -706 -4 788
1050 1050 0
22750 20134 83 698 -12990
782 3945 53 650
751 1001 22 351
10 1275 4 40
0 1114 0 4
0 995 0
0 119 0
10 161 4 36
10 161 4 36
21 1 669 27 259
29 947 73733 16 604 50 546
25015 66 081 16 352 45233
4932 6910 0 4045
4932 6910 0 4026
11 1509 0 4026
4921 5401 0
0 0 0 19
0 19
0 742 252 1268
-29 165 -69 788 -16 551 -49 896
22702 68 923 1846 60726
22579 67 816 0 57 367
123 1107 1 846 3359
4184 10 240 64 991 6814
2576 4 625 63022 2697
1 608 5107 1955 3810
0 508 14 307
18 518 58 683 -63 145 53912
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Rachunek przeptyw6w pienigznych

Przeplywy pieni¢zne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienig¢inych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigine na poczatek okresu
G. Srodki pienigine na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4 kw 2005 narastajaco 4 kw 2004 narastajaco
rok biezacy rok ubiegty
01/10/2005- 01/01/2005- 01/10/2004- 01/01/2004-
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2004

12103 9029 4002 -8 974

12103 9029 4002 -8 974

-10 14 -34 -66

8236 11310 7 308 20284

20 339 20 339 11310 11310

156 156 222 222
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za IV kwartat 2005 roku

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej LPP

W sktad Grupy Kapitalowej LPP (GK) wchodza:
- LPP S.A. bedaca jednostka dominujaca,
- 19 zaleznych spotek krajowych, oraz
- 7 zaleznych spétek zagranicznych.

Szczegdtowe zestawienie spétek wchodzacych w sktad GK przedstawiono w tabeli ponize;j.

Lp Nazwa spotki Siedziba Data objegcia kontroli
1. G&M Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. M&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. AKME Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
11. AMA Sp.zo.o0. Gdansk, Polska 28.05.2002
12.  LIMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. zo.o. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
15. KUMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
16.  AMUL Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
17. AMUK Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 15.05.2003
18.  AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
19 MM&MR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia 29.04.2002
21.  LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
22.  LPP Hungary Kft Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa 30.09.2002
24. UABLPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25. LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
26. RE Trading Zamknigta Spétka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004

Dominacja LPP SA w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udzial w kapitale spdtek
zaleznych oraz w catkowitej liczbie gtos6w, ma charakter bezposredni.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych spétek
zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU

- LPP Czech Republic s.r.o.

- LPP Hungary Kft
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- LPP Retail Latvia Ltd
- UAB LPP

- LPP Ukraina AT

- ZAO Re Trading.

Jednostki krajowe zalezne od LPP S.A. nie zostaly objg¢te konsolidacja ze wzgledu na nieistotno$é¢
danych. Jest to zgodne z Polityka Rachunkowosci, przyj¢ta przez Grupg.

Zgodnie z nia, nie jest obejmowana konsolidacja jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli
wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sa nieznaczne w stosunku do danych
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. W szczegdlnosci za nieznaczng uznawana jest
suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towarow i uslug oraz operacji finansowych
jednostki, ktore za okres obrotowy sa nizsze od 10% sumy bilansowej i przychodu jednostki
dominujacej. Laczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek nie objetych konsolidacja nie
moze réwniez przekracza¢ tego poziomu, lecz w odniesieniu do odpowiednich wielkos$ci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonych przy zatozeniu, ze w jego zakres wchodza
wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone bez dokonywania wylaczen.

Nie objecie konsolidacja sprawozdan finansowych tych spoétek nie wplyngto negatywnie na rzetelne
przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP S.A. jako podmiot dominujacy, jest firma zajmujaca si¢ projektowaniem i dystrybucja odziezy w
Polsce i krajach Europy Centralnej i Wschodniej. Spétki wchodzace w sktad GK i podlegajace
konsolidacji sa podmiotami zajmujacymi si¢ dystrybucja towaréw pod marka Reserved poza
granicami Polski. Odziez jest zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym przez spotki z GK.

Jako towar uzupelniajacy podstawowa ofert¢ spotek GK, sprzedawane jest obuwie, torby oraz
akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sa sporzadzane w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie LPP S.A. w
Gdansku i nastepnie przekazywane do dzialu zakupéw, ktory zleca produkcje poszczegdélnych
wyrobdw, nawiazujac w tym celu wspélprace z zaktadami w Polsce i poza jej granicami, migdzy
innymi w Chinach. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego
Spétki znajdujacego si¢ w Szanghaju.

GK osiaga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sa to w calosci przychody podmiotu
dominujacego - gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez
kontrahentéw krajowych oraz wynajmowanie §rodkéw transportu).

19 zaleznych spétek krajowych prowadzi dzialalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w ktérych
prowadzone sg sklepy Cropp Town i Reserved.

2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego oraz
informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),
ktére obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komisje¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.
Raport Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2005 roku zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i wybrane dane objasniajace, zawarte w niniejszej Informacji Dodatkowej, zgodnie z MSR
34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”.
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2.2. Informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, z dniem 1 styczna 2005 roku Grupa Kapitalowa LPP ma
obowiazek prezentowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego w oparciu o
MSSF, a nie jak dotad w oparciu o Ustawg o Rachunkowosci.

GK sporzadzajac skonsolidowany raport za czwarty kwartat 2005 roku, zawarta w nim skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, przygotowane zgodnie z MSSF.

Dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane za stosowne okresy 2004 roku.

Data przejscia Grupy Kapitalowej na MSSF jest dzien 1 stycznia 2004 roku.

Przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania zgodnego z MSSF, GK skorzystata z uregulowan MSSF
1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy’.
W zwiazku z konieczno$cia przeksztatcenia danych poroéwnawczych, pomigdzy wartosciami
niektérych danych poréwnawczych niniejszego raportu, a ich warto$ciami wykazanymi w uprzednio
sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniu finansowym, wystepuja roznice, ktére zostanag
omowione w dalszej czgsci niniejszej informacji.

Najistotniejsze zmiany, wynikajace z przeksztalcenia  sprawozdania finansowego za okres
porownawczy, zwiazane byty z nastgpujacymi kwestiami:

® 7e zmiang sposobu wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych (udzielone pozyczki,
odsetki od udzielonych pozyczek, nalezno$ci, zobowiazania, $rodki pienigzne, kredyty
bankowe),

® ze zmiang podej$cia do uznawania przychodu ze sprzedazy za nalezny,

® ze zmiang sposobu prezentowania kosztow podwyzszenia kapitatu.

2.3. Zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy
sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwalych ustalana jest na poziomie ceny nabycia powigkszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewngtrznego nie sa wiaczane do wartosci $rodkéw trwatych, lecz ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Na dzien bilansowy, $rodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metoda liniowa. Srodki trwate sa amortyzowane przez
okreslony z géry okres ich ekonomicznego uzywania.

Wartos¢ srodkéw trwatych podlega okresowej weryfikacji pod katem jej ewentualnego obnizenia, w
wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samych spétek, mogacych powodowaé
obnizenie wartos$ci tych aktywéw ponizej ich aktualnej wartosci ksiggowe;.

Na potrzeby rachunkowosci, kierujac si¢ zasada istotno$ci, przej¢to analogiczne do podatkowych
kwoty graniczne, pozwalajace na jednorazowa amortyzacje S$rodka trwalego lub nie zaliczanie
sktadnika majatku do §rodkéw trwatych.

Spotki zagraniczne réwniez stosuja ta zasadg, jednakze z uwzglednieniem kwot granicznych
zgodnych z lokalnymi przepisami podatkowymi, nie rézniacych si¢ istotnie migdzy soba w
poszczegdlnych krajach.
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Jednakze w istotnych przypadkach, po podjgciu przez Zarzad odpowiedniej decyzji, rowniez w
odniesieniu do $rodkéw trwatych o matej jednostkowej wartosci stosowana jest amortyzacja liniowa.
Jest to zgodne z przyjeta polityka rachunkowosci, ktéra w uzasadnionych wypadkach, dopuszcza
mozliwos$¢ podjgcia przez Zarzad decyzji, o dokonywaniu amortyzacji liniowej od srodkéw trwatych
niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastgpujace okolicznosci:

- jednorazowo sa nabywane znaczne ilo$ci Srodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna wartos$¢ jest znaczna,

- stanowia one zespot wspdtpracujacych ze soba srodkéw trwatych , a ich zakup wiaze si¢ z
realizacja duzego przedsigwzigcia inwestycyjnego, majacego funkcjonowaé co najmniej przez
okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw trwatych w przepisach
podatkowych,

- sa $rodkami trwatymi o wysokiej niezawodnosci.

Oplsana sytuacja wystapita dotychczas w LPP S.A. dwukrotnie i dotyczyta:
zakupu znacznej ilo$ci sprzgtu komputerowego w ramach realizacji nowej koncepcji systemu
informatycznego spotki,

- wydatkéw na naktady budowlane oraz wyposazenie nowych salonéw firmowych Reserved
oraz Cropp, ponoszonych w zwiazku z realizowaniem nowej koncepcji ich aranzacji oraz
wystroju.

Warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane i amortyzowane w sposéb analogiczny do $rodkéw
trwatych. Najistotniejsze rdznice dotycza:

- braku mozliwosci zwigkszania warto$ci poczatkowej o kwoty ulepszenia wartosci
niematerialnej i prawnej, chyba, ze naklady takie umozliwia generowanie przez sktadnik
przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane

oraz

- nie amortyzowania wartosci niematerialnych i prawnych o nieokre$lonym okresie uzywania, i
poddawania ich okresowym testom na utrat¢ wartosci.

Srodki trwate w budowie — na dzien bilansowy wyceniane sa w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe wystgpujace w GK obejmuja :

- udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wyceniane wedlug cen nabycia pomniejszonych o
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci,

- udzielone pozyczki dlugoterminowe — wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci.

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych warto$¢ jest aktualizowana na
kazdy dzien bilansowy
- rozliczenia migdzyokresowe zwiazane z optaconym z géry czynszem najmu.

Zapasy
Na dzien bilansowy wyceniane sa wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.
Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
¢ materialy (tkaniny oraz akcesoria krawieckie), nabyte i wydawane do przerobu kontrahentom
zewngtrznym,
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e materialy informatyczne zwiazane z eksploatacja i utrzymaniem oraz rozwojem sieci
komputerowej,
® materiaty reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sa iloSciowo-warto$ciowo i
wyceniane:

- w przypadku towaréw z importu - z uwzglednieniem kosztu zakupu, kosztu transportu na
odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w kraju
oraz cta; do przeliczenia wartoSci w walucie obcej stosowany jest kurs wynikajacy z
dokumentu celnego ,

- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — w cenach zakupu; koszty zwiazane z nabyciem
tych towaréw, ze wzgledu na ich nieistotng wielko$¢, obciazaja bezposrednio koszty
dziatalno$ci w momencie poniesienia.

Wycena rozchodu towaréw handlowych z kolekcji Reserved i Cropp nastgpuje wg cen
$redniowazonych.
W stosunku do rozchodu towaréw handlowych z innych kolekcji obowiazuje metoda FIFO.

Towary handlowe w skladach celnych wyceniane sa na poziomie kosztu zakupu oraz kosztu
transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w
Polsce.

Rozchdéd towaru ze sktadu celnego (wyjecia do magazyndw krajowych lub sprzedaz bezposrednio za
granicg), jest wyceniany w drodze szczegdtowej identyfikacji towaru w nawigzaniu do konkretnych
ztozen towaru w sktadzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane s3 na poziomie cen zakupu oraz znanych na moment
sporzadzania bilansu kosztow transportu na odcinku zagranicznym i krajowym. W stosunku do
towaréw importowanych w drodze, do wyceny w spéice dominujacej, stosowany jest kurs sprzedazy
waluty obowigzujacy na dzien bilansowy w Raiffeisen Bank Polska S.A. (w przypadku spétek
zagranicznych — kurs sprzedazy stosowany przez banki, z ktérymi spoéiki posiadaja najwigkszy
wolumen obrotéw lub kurs $redni banku centralnego).

Zapasy ktore utracity swoja wartos¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem
aktualizujacym, odnoszonym w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych, dotyczacych nalezno$ci
nie$ciagalnych oraz watpliwych.
Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie przekraczaja 120
dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie naleznosci, w stosunku do metody wyceny
uwzgledniajacej dyskontowanie tych naleznosci, zawartej w MSR 39.
Zasady tworzenia odpiséw, w zaleznosci od rodzaju naleznos$ci przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:
® na nalezno$ci sporne (od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci albo tez
wobec ktérych wszczgto postgpowanie sadowe) — odpisy aktualizujace sa tworzone w petnej
wysokos$ci naleznosci,
¢ na nalezno$ci watpliwe ( o okresie przeterminowania powyzej 6 miesigcy, liczac od dnia
bilansowego) — odpisy aktualizujace sa tworzone w wysokosci 30% kwoty zadluzenia,
® na naleznosci pozostale — odpisy aktualizujace sa tworzone w oparciu o indywidualng analizg
i oceng sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.
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Inwestycje krétkoterminowe
Obejmuja aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy
od dnia bilansowego oraz $rodki pieni¢zne.
Wycena inwestycji krétkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug nastgpujacych
zasad:
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — w wysokosci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej,
- krajowe $rodki pieni¢zne - wyceniane sg wg warto$ci nominalnej,
- gotéwke w walutach obcych wg kursu kupna waluty stosowanym w tym dniu przez banki
danych krajow, z ktérymi spétki posiadaja najwigkszy wolumen obrotow.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia te obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Kapitat zaktadowy
Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okre§lonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapital zapasowy
Na warto$¢ prezentowana w pozycji Kapitat Zapasowy sktadaja sig:
- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalna, pomniejszona o
koszty emisji
- kwoty zyskéw z lat ubiegtych , zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu
podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace
lat ubieglych, a wynikajace z bledéw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90

dni, sa uymowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie przekraczaja 120
dni, nie powoduje istotnych rdéznic w wycenie zobowigzan, w stosunku do metody wyceny
uwzgledniajacej dyskontowanie tych zobowigzan, zawartej w MSR 39.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotycza odroczonego podatku dochodowego oraz $wiadczen pracowniczych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja:

- rezerwg na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

- rezerwg na przyszte $wiadczenia emerytalne.
Rezerwa na przyszle §wiadczenia emerytalne jest szacowana przez spotki samodzielnie, przy
zastosowaniu metody uwzgledniajace  przepracowany okres, ple¢ oraz warto$¢ aktualnego
wynagrodzenia. Przyjeto zatozenie, ze dyskonto dotyczace rezerwy na $wiadczenia emerytalne
odpowiada spodziewanej stopie wzrostu wynagrodzen.

Przychody
Przychody sa ujmowane w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci

ekonomicznych, zwiazanych z dang transakcja.
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Przychody ze sprzedazy towar6w sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnos$ci do towaréw zostaty przekazane nabywcy .

Z uwagi na zjawisko dotyczace reklamacji i zwrotéw od klientéw, przychody ze sprzedazy towaréw
sa urealniane poprzez korekte dotyczaca szacunkowego kosztu tych zwrotéw. Opierajac si¢ na
dotychczasowych do$wiadczeniach oszacowano wskaznik zwrotéw towaru w odniesieniu do
wielko$ci sprzedazy. Przyjeto réwniez, ze wigkszo$¢ zwrotéw towaréw ma miejsce w kolejnym
kwartale po dokonaniu zakupu.

Z przeprowadzonych wyliczen ustalono, iz:

- warto$¢ zwrotow stanowi okoto 0,44% w stosunku do przychodéw z tytutu sprzedazy towaréw

- warto$¢ zwrotéw stanowi okoto 0,42% w stosunku do kosztu sprzedanych towaréw.

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywdéw finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, sa ujmowane przez Grupg zgodnie z podejéciem wzorcowym,
zawartym w MSR 23, tj. sa niezwlocznie zaliczane w cigzar kosztéw, w okresie, w ktérym je
poniesiono.

Transakcje wyrazone w walutach obcych
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej LPP jest ztoty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej,
ujmuje si¢ odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spdétka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,
- $rednim kursie NBP, ustalonym dla danej waluty na dzien wystawienia faktury lub
wynikajacym z dokumentu celnego.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- pozycje pienig¢zne:
e skladniki aktywéw — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta spoétka,
e skladniki pasywoéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzysta spotka.
- pozycje niepieni¢zne - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez liczbg akcji jednostki dominujacej w danym okresie. Grupa nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja czynniki rozwadniajace akcje zwykte.

Wynagrodzenia ptatne akcjami

W LPP S.A. funkcjonuje program motywacyjny, zgodnie z ktérym Rada Nadzorcza moze przyznaé
uprawnionym osobom okreslona w programie ilos¢ akcji. Warunki programu zostaty okreslone
Regulaminem nabywania akcji serii F uchwalonym przez Rade Nadzorcza dnia 15 lutego 1999 roku,
ktéry zostat opublikowany w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KPWiG w dniu
15.11.2000r. Poniewaz regulamin nie obliguje Rady Nadzorczej do przyznania wszystkich objetych
programem akcji ani nie zamyka krggu os6b uprawnionych, przyjeto, ze data przyznania uprawnien
jest kazdorazowo data uchwaty Rady Nadzorczej o przyznaniu akcji objgtych programem okreslonym
osobom uprawnionym.
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Zgodnie z paragrafem 14 MSSF 2 koszty z tytulu wynagrodzen wyptacanych w formie akcji sa
obciazane w dniu przyznania akcji przez Rad¢ Nadzorcza, poniewaz przyznane wynagrodzenie nie
wigze si¢ z pracqg wykonywang przez osoby uprawnione w przysztosci.

Na podstawie paragrafu 59 MSSF 2 Spoélka nie zastosowata postanowien MSSF 2 do transakcji
polegajacych na przyznaniu akcji osobom uprawnionym, ktére zostaly rozliczone przed 1 stycznia
2005 roku. Zastosowanie postanowien MSSF 2 do transakcji przyznania akcji osobom uprawnionym
dokonanej w roku 2004 oznaczaloby, w zakresie pordwnywalnego bilansu sporzadzonego na dzien
31.12.2004, zwigkszenie nie podzielonego wyniku finansowego o kwotg 2.410 tys. zt i rOwnoczesne
zmniejszenie wyniku finansowego za rok 2004 o t¢ sama kwotg.

W grudniu 2005 Rada Nadzorcza, zgodnie z Regulaminem nabywania akcji serii F, przyznata
tacznie 25 osobom prawa do nabycia 1.320 akcji. Wszystkie akcje zostaly objete w tym samym
miesiacu, co zgodnie z MSSF 2 skutkowalo zwigkszeniem kosztéw wynagrodzen o 1.050 tys. zi

2.4 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie

sprawozdan finansowych wszystkich istotnych jednostek zaleznych, stosujacych jednakowe metody

wyceny i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych jak jednostka dominujaca.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, wiacza si¢ odpowiednie dane

wynikajace ze sprawozdania jednostki dominujacej oraz ze sprawozdan finansowych zagranicznych

jednostek zaleznych, wyrazonych w walucie lokalnej tych krajow, przeliczonych na walute polska

wedlug nastgpujacych zasad:

= poszczegllne pozycje aktywow i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitaléw wilasnych, przelicza
si¢ wedlug ogloszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na dzien bilansowy;

= poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza si¢ po kursie stanowiacym Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ogtoszonych
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

= poszczegllne pozycje rachunku przeptywdw pieni¢znych przelicza si¢ po kursie stanowiacym
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego
ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

= kapitaly wlasne przelicza si¢ wedlug ich stanu na dzien objgcia kontroli przez jednostke
dominujaca na podstawie kursu $redniego ogloszonego na ten dzien przez NBP.

Kapitaly wtasne obejmuja wykazane odrebnie:
- kapitat podstawowy;
- pozostale kapitaty wilasne;
- zyski (straty) z lat ubieglych;
- wynik finansowy netto;
- roznice kursowe, na ktére sktadaja si¢ w szczegélnosci réznice kursowe powstale z
odmiennych zasad przeliczen na walute polska wyniku finansowego netto i bilansu.

Konsolidacji dokonano metoda petna.
Korekty i wylaczenia zastosowane przy konsolidacji:
= wylaczenia posiadanych przez jednostk¢ dominujaca udziatow z kapitalem wilasnym
jednostek zaleznych;
= wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan;
= wylaczenia przychoddéw i kosztéw z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w Grupie
Kapitatowej;
= korekty niezrealizowanych zyskéw odtozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowej;
= wylaczenie z przychodéw i kosztéw finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostke dominujaca jednostkom zaleznym:;
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= korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej dotyczace podatku odroczonego z tytulu
naliczonych odsetek od pozyczek oraz statystycznych réznic kursowych naliczonych na dzien
bilansowy;

3. Wplyw zmian zasad rachunkowosci na wynik finansowy i kapital wlasny

W zwiazku ze zmianami zasad rachunkowoS$ci, zwiazanymi z przejsciem na MSSF, dokonano
odpowiednich przeliczen danych poréwnawczych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
finansowym. Uzgodnienie réznic w danych poréwnawczych na 31 grudnia 2004 roku, obejmuje ich
wplyw na kapitat wlasny oraz wynik finansowy i prezentowane jest w tabeli zamieszczonej w
koncowej czgsci niniejszego ustgpu.

3.1 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Zgodnie 7z poprzednimi zasadami wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych na dzien
bilansowy aktywa i pasywa byly przeliczane na kursie $rednim obowiazujacym na dany dzien i
publikowanym przez banki centralne danych panstw.
Zgodnie z MSR 21 wycena pozycji walutowych na dzien bilansowy opiera si¢ o kursy
natychmiastowej realizacji.
W praktyce oznacza to dokonanie przeliczen:
a) pozycji pieni¢znych:
e skladniki aktywéw — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktérego ustug korzysta spoitka,
e skladniki pasywéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktérego ustug korzysta spétka.
b) pozycji niepienigznych - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

3.2 Przychody ze sprzedazy

Zmiana podejscia w okres§leniu momentu, w ktérym uznaje si¢ przychdd za nalezny, wynika z zasad
zawartych w MSR 18.

Zgodnie z uprzednio przyjetymi zasadami, przychdéd byl uznawany za nalezny w momencie
wystawienia faktury handlowe;j.

Obecnie, dla prawidtowego okres§lenia momentu uznania przychodu za nalezny ustalany jest moment
przejscia ryzyk oraz korzysci na kupujacego. W tym celu analizuje si¢ warunki poszczegdlnych
dostaw.

Ponadto w celu prawidlowego okreslenia przychodéw ze sprzedazy, analizie poddane zostato
rowniez zjawisko zwrotow towaréw przez klientéw.

Opierajac si¢ na dotychczasowych dos$wiadczeniach oszacowano wskaznik zwrotéw towaru w
odniesieniu do wielkosci sprzedazy. Przyjeto réwniez, ze wigkszo$¢ zwrotdw towardw ma miejsce w
kolejnym kwartale (sezonie) po dokonaniu zakupu.

3.3.Koszty podwyzszenia kapitatu

W zwigzku ze zmiang sposobu rozliczania i1 prezentacji kosztow emisji akcji, dokonano
przeksztatcenia danych poréwnawczych, w zakresie kosztow emisji pochodzacych z lat ubieglych, a
wykazywanych dotad w bilansie w pozycji czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow i
rozliczanych w czasie w ci¢zar wyniku finansowego.

Przeksztalcenie danych poréwnawczych za okres od 01.01.2004r. do 31.12.2004r., wiazato si¢ z
wykazaniem tych kosztéw jako zmniejszenia kapitatu zapasowego, powstatego z premii emisyjne;j.
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w tys. z1.
31.12.2004
kapitat wlasny zysk netto

przed przeksztalceniem 192 013 42 686

zwigkszenie z tytutu: 0 185
- zmiana momentu uznania przychodu
- koszty podwyzszenia kapitatu 185

zmniejszenia z tytutu: 1418 729
- wycena walut obcych 447 447
- zmiana momentu uznania przychodu 282 282
- koszty podwyzszenia kapitatu 689
po zmianach polityki rachunkowosci
spowodowanych wprowadzeniem MSR/MSSF 190 595 42142
pozostate zmiany 224 15
po przeksztalceniu 190 819 42 157

4. Dokonania grupy kapitalowej LPP S.A. w okresie objetym raportem

Najwazniejsze dokonania GK LPP S.A. w 2005 roku:

1.
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W IV kwartale 2005 roku zrealizowano przychody ze sprzedazy w wysokosci 212,6 mln zl.
Byly one wyzsze o 16,7% w poréwnaniu z osiagni¢tymi w IV kwartale roku 2004 (182,1 mln
z}). Po czterech kwartatach przychody ze sprzedazy zrealizowane przez GK LPP wyniosty
685,8 mln zt i byty 0 25,5% wyzsze niz w roku ubiegltym.

Zysk operacyjny osiagnigty w IV kwartale wyniést 24 mln zt i byl nizszy od osiagnigtego w
IV kwartale 2004 roku o 29,6 % (w 2004 roku zysk operacyjny wyniést 34,1 min zt). Zysk
operacyjny po czterech kwartatach wynidst 59,2 min zt i byt wyzszy od osiagnigtego w 2004
roku (52,7 mln zt) o 12,3% Zysk netto IV kwartatu (17,2 mln z1) byt nizszy o 34,3 % od
osiagnigtego w IV kwartale 2004 roku (26,2 min zt). Po czterech kwartatach GK LPP
wypracowata zysk netto w wysokosci 40,6 mln zt — to jest o 3,8% nizszy niz w roku 2004
(42,2 min. z1)

W IV kwartale w salonach Reserved w zrealizowano sprzedaz w wysokos$ci 154,5 mln zt, za$
w placowkach CroppTown w wysokos$ci 35,5 mln zt (odpowiednio w IV kwartale 2004 roku
— 137,7 mln zt i 25 mln zt ). W 2005 roku przez detaliczne kanaty dystrybucji sprzedano
tacznie towary za 603 mln zl, z czego 82% stanowita sprzedaz salonéw Reserved; a 18%
CroppTown ( ubiegtym roku 489,6 mln z czego Reserved 84%, Cropp odpowiednio 16%).
Sprzedaz poza granicami wyniosta tacznie 102,5 mln zt (99mln zt Reserved a 3,5 min zt
CroppTown) to jest 0 63% wigcej niz w 2004 roku.

W IV kwartale 2005 roku powigkszono powierzchni¢ handlowa sklepéw o ok. 12 tys. m kw.
(od poczatku roku o ponad 31 tys. m kw.) Laczna powierzchnia placéwek sprzedazy
detalicznej w catej GK LPP SA wynosi ok. 95 tys. m kw. z czego ok. 26 tys. m kw. poza
granicami.
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5. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

Na osiagnigte wyniki wplyw mialy przede wszystkim:

1. Niedopasowana do potrzeb rynkowych kolekcja Reserved, szczegdlnie jesienno - zimowa,
ktéra spowodowata zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy realizowanych z kazdej
jednostki powierzchni sklepéw sieci w Polsce (w skali roku o ok. 11%). Spadek ten byt
szczegOlnie istotny w IV kwartale. Koszty funkcjonowania zalezne w znaczacym stopniu
od tacznej, znaczaco wigkszej niz w 2004 roku powierzchni sklepéw byly na tyle duze, ze
GK LPP wypracowata w IV kwartale 2005 roku mniejszy zysk operacyjny.

2. Zdecydowanie bardziej niekorzystne saldo r6znic kursowych w stosunku do
wystepujacych w roku poprzednim (w 2005 negatywne — ok. 1,0 mln zi, w 2004
pozytywne — ok. 4,5 mln z1).

3. Znaczacy rozwdj sieci sprzedazy — wzrost tacznej powierzchni o 48% w 2005 roku.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 1 materiatdow ujawnione w sprawozdaniu
skonsolidowanym wypracowane zostaly przez poszczegdlne spétki grupy w nastgpujacych

wielko$ciach (po wylaczeniach sprzedazy wewnatrz grupy):

dane w tys. zt

Przychody ze przychody ze sprzedazy udzial % (w okresie od
sprzedazy IV kwartat okres od 01.01.2005 do 01.01.2005 do

Nazwa spotki kraj 2005 31.12.2005 31.12.2005)
LPP S.A. Polska 179 356 583 367 85,06%
LPP Retail Estonia OU Estonia 4148 15623 2,28%
LPP Retail Latvia Ltd Fotwa 4523 12977 1,89%
LPP Retail Czech Republic s.r.o. Czechy 9374 29214 4,26%
LPP Hungary Kft. Wegry 3057 9 689 1,41%
UAB"LPP" Litwa 5116 13 677 1,99%
LPP Ukraina AT Ukraina 3914 10778 1,57%
ZAO "Re Trading" Rosja 3064 10512 1,53%
Razem: 212 550 685 835 100,00 %

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w okresie objetym
raportem

Sezonowo$¢ w sprzedazy odziezy jest zjawiskiem dotyczacym cato$ci rynku odziezowego tak w
Polsce jak i poza granicami - a czwarty kwartat uznawany jest jako okres najlepszy dla firm z branzy
odziezowej ze wzgledu na przypadajace w grudniu $wigta i boom zakupowy. W tym roku podobnie
jak w latach ubiegtych spétki GK LPP zrealizowaty najwigksze przychody w okresie pazdziernik —
grudzien, aczkolwiek marza brutto na sprzedazy osiagnig¢ta w tym okresie byta nieco nizsza niz w IV
kwartale poprzedniego roku, co spowodowane byto nieudang kolekcja jesienno — zimowa.
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7. Podzial na segmenty dzialalnosci — przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne
segmenty

Grupa Kapitalowa prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uznano za
podstawowy). Zastosowano podzial na dwa segmenty geograficzne: dziatalno$¢ na terenie Unii
Europejskiej i poza nig. Podzial na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywdow
Grupy. Obecnie parametry charakteryzujace funkcjonowanie na terenie drugiego z ww. segmentow
sa znikome (jedynie 3,1% przychodéw GK LPP zrealizowano poza Unig Europejska) i w zwiazku z
tym nie prezentuje si¢ wartosci odpowiadajacych poszczegdlnym segmentom.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych

W GK LPP S.A. powyzej wymieniona sytuacja nie wystapita.

9. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W Grupie Kapitatlowej LPP sytuacja taka nie wystapita.
10. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez zarzad spotki
dominujacej w dniu 16 lutego 2006 roku.

11. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu finansowym, a
mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe grupy kapitalowej LPP S.A.

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym zalicza si¢ wszystkie zdarzenia
jakie miaty miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia, ktére moglyby wptyna¢ w znaczacy sposob na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

12. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialtu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W okresie czwartego kwartatu 2005 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spétki, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejgcia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W IV kwartale 2005 roku spéiki korzystaly z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty
czynszu z tytulu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na 31 grudnia taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i odpowiedzialno$¢
LPP S.A. wyniosta: 54 229.9 tys. zt., z czego:
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a) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A.
wyniosta 6 811,9 tys. zt

b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw zawartych przez jednostki
powiazane objete konsolidacja wyniosta 25 928,6 tys. zi

c) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane nie objgte konsolidacja wyniosta 14 652,5 tys. zt

d) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabezpieczen umdéw spdtek niepowiazanych
wyniosta 2 325,0 tys. zt

Wysoko$¢ porgczen udzielonych przez spotke wyniosta 4 512 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku
do III kwartatu 2005 roku.

14. Szacunki dotyczace przyszlych zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw najmu.

Grupa jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do
prowadzenia sieci salonéw firmowych Cropp i Reserved.

Laczne przyszte optaty minimalne z tytulu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudnia
2005 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego 93.258 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesigcy do 5 lat od dnia bilansowego  267.267 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 96.799 tys. zt

15. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikéw skonsolidowanych .

Grupa Kapitatowa LPP nie zrealizowala publikowanej na rok 2005 prognozy zysku netto.
Podstawowa przyczyna byla niedopasowana do potrzeb klientéw kolekcja Reserved, szczegélnie
oferowana w sezonie jesienno — zimowym. Wazna cecha tej kolekcji byt znaczacy udziat w calosci
oferty odziezy bardzo modnej, ktéra spotkata si¢ z mniejszym zainteresowaniem rynku, niz odziez
bardziej uniwersalna. Istotny wplyw na brak realizacji prognozy mialy takze koszty sprzedazy w
ostatnim kwartale 2005 roku, ktére byty nieproporcjonalnie wyzsze od uprzednio wystgpujacych i
znacznie przekroczyly szacunki.

16. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu LPP S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji LPP S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura wtasno$ci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej, stan na dzien przekazania raportu
kwartalnego za IV kwartat 2005 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtos6w na Udziat w ogdlnej Udziat w
posiadanych akcji Walnym Zgromadzeniu  liczbie gtoséw na kapitale
(W szt.) Akcjonariuszy Walnym Zgromadzeniu zaktadowym
Akcjonariuszy
Marek Piechocki 281.876 981.876 31,64% 16,55%
Jerzy Lubianec 276.039 976.039 31,45% 16,20%
Grangefont Limited, z
siedziba w Londynie, 350.000 350.000 11,28% 20,55%
Wielka Brytania
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17. Zestawienie stanu posiadania akcji LPP S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji (w Liczba glos6w na Walnym
szt.) Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Prezes Zarzadu 281.876 981.876
Wiceprezes Zarzadu 5684 5684
Wiceprezes Zarzadu 4 055 4 055
Wiceprezes Zarzadu 2744 2744
Przewodniczacy Rady Nadzorczej 276.039 976.039

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji LPP S.A. przez jednego z czlonkéw zarzadu spotki.
Zarzad Spétki informowat o niniejszej transakcji w RB 42/2005.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji (w  Liczba posiadanych akcji na dzien 16
szt.) na koniec III kwartatu lutego 2006 roku
Wiceprezes Zarzadu 3994 2744

18. Informacje o postepowaniach sagdowych

W ramach grupy kapitatlowej, jedynie LPP S.A. jest strona powodowa w sprawach o zaplate
naleznosci od kontrahentéw. baczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spétki.

19. Informacje o zawarciu przez emitenta transakcji przekraczajacych kwote 500.000 EUR z
podmiotami powigzanymi

W listopadzie zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy emitentem a spdtka zalezng z Rosji ,,Re
Trading Zamknigta Spétka Akcyjna”. Udzielono pozyczki w kwocie 1.200.000 USD na warunkach

rynkowych o czym informowali§my w raporcie biezacym z dnia 11 pazdziernika 2005 roku (RB
35/2005).

20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

20.1. Kluczowy personel

Za kluczowy personel kierowniczy LPP S.A. uznano cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorcze;j.
Wartos¢ krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego, od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 r., wyniosta 1.056 tys. zt, z czego 1.044 tys. zt dotyczyto Zarzadu, a 12
tys. wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej z tytutu innego niz praca w Radzie Nadzorczej.

Ponadto do najistotniejszych transakcji zawartych w czterech kwartatach 2005 r. przez spétke z
osobami zaliczonymi do grupy kluczowego personelu, byly transakcje:
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-z Markiem Piechockim — Prezesem Zarzadu — na laczna kwote 64 tys. zt — z tytulu
najmowania przez spotke nieruchomosci, wykorzystywanej do prowadzenia dziatalnosci
handlowej (umowa zostata zakonczona w III kwartale 2005 roku),

-z Jerzym Lubiancem — Prezesem Rady Nadzorczej - na laczna kwotg 64 tys. zt — z tytutu
najmowania przez spotke nieruchomosci, wykorzystywanej do prowadzenia dziatalnosci
handlowej (umowa zostata zakonczona w III kwartale 2005 roku).

20.2. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawieral z podmiotami powigzanymi transakcji dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan.

Dane liczbowe dotyczace pozostatych transakcji jednostek powigzanych z emitentem przedstawia
ponizsza tabela. Dane w tabeli prezentowane sa w tys. zt.

jednostki powiazane naleznoéci na  zobowiazaniana  przychody za  koszty za okres

Ip. 31.12.05 31.12.05 okres I-XII 2005 r.  I-XII 2005 r.
1 Spéiki krajowe 242 1920 93 35193
Ogdétem 242 1920 93 35193

Wielkosci podane w tabeli obrazuja tylko transakcje wzajemne pomigdzy LPP SA a polskimi 19
polskimi spétkami zaleznymi, nie objetymi konsolidacja i sa prezentowane z punktu widzenia
jednostki dominujace;j.

Dane, ktére wykazane sa jako zobowigzania LPP S.A. sa nalezno$ciami w spétkach powiazanych, a
koszty sa przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
Przychody od spétek krajowych pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby
dziatalnosci tychze firm.

Koszty zwiazane z krajowymi spétkami zaleznymi, dotycza wynajmu nieruchomosci, w ktérych
prowadzone sg sklepy Cropp Town i Reserved.

Terminy ptatnosci ustalane dla spétek zaleznych mieszcza si¢ w przedziale od 45 do 120 dni.

21. Informacje o udzielonych porg¢czeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem, spétki z grupy kapitalowej emitenta nie udzielaly porgczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitaléw wiasnych emitenta.

22. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego grupy kapitalowej emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe kapitalowg emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji grupy kapitalowej
emitenta. W opinii Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan grupy.

23. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na wyniki osiagnigte
przez jego grupe kapitalowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére b¢da mialy wptyw na wyniki osiagnigte w najblizszym czasie, to:
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1) zmiany w ofercie odziezy Reserved, polegajace na zmniejszeniu ilo$ci modeli ekstremalnie
modnych, przy podazaniu za moda dla pozostatej czgsci kolekcji w sposéb akceptowalny dla
klientéw. Zmiany te beda widoczne w kolekcji letniej, ktéra zacznie pojawia¢ si¢ w sklepach
w maju 2006 roku,

2) kontynuacja procesu inwestycyjnego zwigzanego przede wszystkim z rozbudowa obu sieci
sprzedazy (Reserved i Cropp Town) w kraju i poza granicami (szczeg6lnie w Rosji),

3) poziom kursu zlotego w stosunku do USD i EUR,

24. Wybrane informacje o niektorych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 roku, zawiera korekte o odpis aktualizujacy, w
wysokos$ci 1.326 tys. zt.

Warto$¢ amortyzacji, za okres sprawozdawczy wyniosta 30.769 tys. zt .

Zapasy
Warto$¢ zapasow zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na

dzien 31 grudnia 2005 roku, zawiera korektg o odpis aktualizujacy, w wysokosci 455 tys. zt .

Naleznosci

Warto$¢ naleznosci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzief 31 grudnia 2005 roku, zawiera korekt¢ o odpis aktualizujacy, w wysokosci 5.536 tys. zt .
Na warto$¢ odpisu aktualizujacego skladaja sig :

odpis aktualizujacy warto$¢ roszczen i nalezno$ci spornych od kontrahentow 3.943 tys. zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tzw. watpliwych 1.340 tys. zi
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od pracownikéw i pozostatych 194 tys. zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem 59 tys. zt

Zmiany wartosci odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci w okresie sprawozdawczym
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

stan na 31.12.2004 r. 6.255 tys. zt
odpisy dokonane w okresie 01.01-31.12.2005 r 1.701 tys. zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w latach ubiegtych 2.064 tys. zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w roku 2005 356 tys. zi
stan na 31.12.2005r. 5.536 tys. zt
Rezerwy

Warto$¢ rezerw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2005 roku, wynoszaca 4.714 tys. zt, sktada si¢ z nastepujacych pozycji:

- rezerwa na odprawy emerytalne w kwocie: 287 tys. zt

- rezerwa na niewykorzystany urlop w kwocie: 833 tys. zt

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie:  3.594 tys. zt

Podatek dochodowy
Kwota podatku dochodowego, wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres od
01.01.2005r. do 31.12.2005r., wynosi 11.949 tys. zt i obejmuje:

- czgs¢ biezaca - kwota 10.196 tys. zt

- czg8¢ odroczong — kwota 1.753 tys. zt
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Roéznice kursowe

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na dzien 31.12.2005 roku ujawniono
przewagg ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na kwotg 958 tys. zt.

25. Informacja do sprawozdania jednostkowego LPP S.A.

LPP SA jest wlascicielem 7 spdtek zagranicznych budujacych sieci sprzedazy detalicznej poza
granicami Polski. Niektére z tych spétek w swoich sprawozdaniach jednostkowych wykazuja juz
zyski, inne zas$ jeszcze straty. W niektérych przypadkach wystgpuja kapitaty ujemne.

Zarzad LPP S.A. uwaza, ze funkcjonowanie wszystkich spotek ma sens ekonomiczny.

Aktywa ujawniane w bilansie LPP SA zwiazane z tym spotkami, prezentowane byly w nominalne;j
wielkosci. Kierujac si¢ do§wiadczeniami ptynacymi z braku realizacji prognozy w 2005 roku i zasada
ostroznego podejscia do wyceny aktywéw, Zarzad LPP S.A. podjal decyzj¢ o zmianie sposobu
szacowania warto$ci bilansowej aktywoéw zaangazowanych w zagranicznych spoétkach zaleznych.
Zmniejszenie zysku netto wywotane taczna wielko$cia odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji z
uwzglednieniem jej wplywu na odroczona czg$¢ podatku dochodowego wynosi ok. 16,6 min zt.

Zmiana ta odzwierciedlona w odpowiednich pozycjach sprawozdania jednostkowego LPP S.A. nie
ma wptywu na wielko$ci prezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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