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1 Informacje o Spoélce

LPP Spolka Akeyjna (Spolka) zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spolka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Gdansku, przy ul. Lakowej 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:
— sprzedaz hurtowa odziezy 1 obuwia,

— sprzedaz detaliczna odziezy.
Spolka zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdarsku, VII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778,

Spolka posiada numer NIP 5831014898 oraz symbol REGON 190852164

Kapital zakladowy Spolki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2012 roku, wynosil
3 662 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosil 1 194 971 tysicey zlotych.

Zgodnie z nota 13.11 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia

2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
Marek Piechocki 175 000 875 000 350 000 9,6%
Jerzy Lubianiec 175 000 875 000 350 000 9,6%
Monistor Limited, Cypr 200728 200 728 401 456 11,0%
Grangeford Limited, Cypr 350 000 350 000 700 000 19,1%
Pozostali akcjonariusze 930 395 930 395 1860 790 50,8%
Razem 1831123 3231123 3662 246 100,0%

Akcje imienne nalezace do Marka Piechockiego 1 Jerzego Lubianca w ilosci 350 000 szt. sa
uprzywilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja imienna

daje prawo do 5 glosow.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Spotki na dzien 19 kwietnia 2013 roku w okresie od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spolki:

liczba liczba liczba

akgiji Udziat akgji Udziat akcji Udziat

Akcjonariusz 19.04.2013 19.04.2013 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Marek Piechocki 175 000 9,6% 175 000 9,6% 175 000 9,84%
Jerzy Lubianiec 175 000 9,6% 175 000 9,6% 175 000 9,84%
Grangefont Limited 350 000 19,1% 350 000 19,1% 350 000 19,69%
Monistor Limited, Cypr 200728 11,0% 200 728 11,0% 200728 11,29%
Pozostali 930 395 50,8% 930 395 50,8% 877 006 49,34%
Razem 1831123 100,0% 1831123 100,0% 1777734 100,0%

Kapital zakladowy zostal podwyzszony o kwote 107 tysieey zlotych w wyniku konwersji obligacii

zamiennych na akcje.

®© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spdtka z ograniczong odpowledzialnoécia sp. k. Wszelkle prawa zastrzeione.
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Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej LPP Spélka Akceyjna. Jednostki powiazane ze
Spolka to:

— G&NM Sp. z 0.0., Gdansk, Polska,

— Tora Sp. z o.0. w likwidacji, Gdansk, Polska,

— DP&SL Sp. z o.0., Gdansk, Polska,

— IL&DL Sp. z o.0., Gdansk, Polska,

— Amur Sp. z o.0., Gdansk, Polska,

— LPP Retail Estonia OU, Talin, Estonia,

— LPP Czech Republic s.r.0., Praga, Czechy,

— LPP Hungary Kft, Budapeszt, Wegry,

— LPP Retail Latvia Ltd, Ryga, Lotwa,

— UAB LPP, Wilno, Litwa,

— LPP Ukraina, Przemyslany, Ukraina,

— RE Trading Zamknig¢ta Spolka Akcyjna, Moskwa, Rosja,

— LPP Fashion Distribuitor SR, Bukareszt, Rumunia,

— Fashion Point, Moskwa, Rosja,

— LPP Retail Bulgaria Ltd., Sofia, Bulgaria,

— Artman Slovakia s.r.o., Baniska Bystrzyca, Slowacja,

— Artman Mode s.r.o., Ostrawa, Czechy,

— LPP Fashion Bulgaria Ltd., Sofia, Bulgaria,

— Gothals Limited, Nikozja, Cypr,

Jaradi Limited, Al Tatar, Zjednoczone Emiraty Arabskie,

IP Services FZE, Ras Al Khaimah, Zjednoczone Emiraty Arabskie.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 19 kwietnia 2013 roku wchodzili:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,

|

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu,

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu,

— Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 19 kwietnia 2013 roku sklad Zarzadu Spolki nie zmienil si¢

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku zostalo

zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 czerwea 2012 roku.

© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona edpowiedzialnodcia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2011 rok w kwocie 234 991 tysicey zlotych oraz

niepodzielony zysk netto za 2010 rok w kwocie 8 tysi¢ey zlotych zostanie przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 140 000 tysigcy zlotych,
— kapital zapasowy 91 301 tysigey zlotych,
— pokrycie strat z lat ubieglych 3 698 tysigey zlotych.

Sprawozdanic finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci

Spolki zostaly zlozone w dniu 4 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu

3 lipca 2012 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 L, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton FFrackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Justyna Komer-Fabis,

nr ewidencyjny 10964.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialno$eia sp. k. zostala wybrana

w dniu 18 kwietnia 2012 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za lata
obrotowe zakonczone 31 grudnia 2012 1 31 grudnia 2013 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 9 maja

2012 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosei, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawcezosct Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w zakresic
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych.
W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy

si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob

wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb

@ 2013 Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowledzialnosclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obeigzen z tytulu podatkow, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszcezecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem

rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
przeprowadzilismy od 4 lutego 2013 roku do 19 kwietnia 2013 roku, w tym w siedzibie Spolki
od 4 lutego 2013 roku do 8 lutego 2013 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w bada niu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77

poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2013 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 12
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

T System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego ,,Zintegrowany
System Zarzadzania Przedsi¢biorstwem AWEK” w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng
dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka

(zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda konicowe na 31 grudnia 2011 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2012 roku.

@ 2013 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeione.
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Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktore moglyby wplynac na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapisow ksi¢gowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 775 097 664 704 650 517
Rzeczowe aktywa trwale 390 106 333 418 318 339
Wartosci niematerialne 14 478 8 832 10 781
Wartosc¢ firmy 179618 179618 179618
Znak towarowy 77 508 77 508 77 508
Udzialy w jednostkach zaleznych 36 231 22812 30 884
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 19 19
Inwestycje w nieruchomosci 661 678 -
Naleznosci i pozyczki 45 550 5194 537
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 647 36 335 32 654
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 298 290 177
AKTYWA OBROTOWE 1093 535 911 971 773 479
Zapasy 491 516 475 080 359 595
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 475 043 344 260 258 902
Pozostate naleznosci 15322 12 281 10 371
Pozyczki 4 838 5096 4 426
Inne papiery wartoSciowe - - 16 430
Inne aktywa finansowe - - 53 064
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 328 6109 3653
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 99 488 69 145 67 038
AKTYWA RAZEM: 1868 632 1576 675 1423 996
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WELASNY 1194 971 897 697 754 944
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 128 945 89 200 280 876
Kredyty, pozyczki 125114 86 418 155 711
Emisja diuznych papieréw wartosciowych - - 121 524
Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 1235 1101 1005
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 596 1681 2636
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 544 716 589 778 388 176
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 444 550 359 443 293 322
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18 067 11179 192
Kredyty, pozyczki 60 517 117 273 86 637
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych = 86 244 3906
Rezerwy 13124 10 698 1310
Fundusze specjalne 224 296 348
Inne zobowigzania finansowe - - 50
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 234 4 645 241
PASYWA RAZEM: 1 868 632 1576 675 1423 996

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowledzialnoscig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Sprawozdanie z calkowitych dochodow

{w tys. zi) 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 2765 275 2170410 1841 665
Koszt wlasny sprzedazy 1432 240 1090 152 946 694
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 1333035 1 080 258 894 971
Pozostate przychody operacyjne 97 117 57 660 35278
Koszty sprzedazy 818 507 693 313 607 199
Koszty ogéine 167 751 108 747 67 035
Pozostate koszty operacyjne 40 401 56 713 81730
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 403 493 279 145 174 285
Przychody finansowe 108 045 52 834 54 627
Koszty finansowe 99 584 43 578 49 992
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 411 944 288 401 178 920
Podatek dochodowy 63 111 53 410 30 048
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 348 833 234 991 148 872
Inne dochody catkowite - - -
Catkowite dochody 348 833 234 991 148 872
10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacje aktywow Spolki, w tym towardw 1 naleznosci, przeprowadzono zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowosci. Réznice pomigdzy stanami tych aktywow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione

1 rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2012.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspolmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 1 2012, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku

i 31 grudnia 2011 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zi) 2765275 2170410 1841 665
wynik finansowy netto
(tys. zi) 348 833 234 991 148 872
kapitaly wlasne
(tys. zi) 1194 971 897 698 754 944
suma aktywow
(tys. zi) 1868 632 1576 675 1423 996

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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Formula Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010

rentownosc majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow

(%) na koniec okresu 18,7% 14,9% 10,5%

rentownos¢ kapitatu wlasnego  wynik finansowy netto / kapitaly wtasne

(ROE) (%) na poczatek okresu 38,9% 31.1% 19.7%

rentowno$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy 12,5% 12,8% 12,0%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania

wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 21 1.6 20

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,2 0.1 0,2

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug” x 365

(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 68 75 72

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowiazan oraz pozostale x 365 dni /koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 98 104 96

szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 125 159 139

trwalos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowiazania

finansowania dlugoterminowe) / suma pasywow 70,8% 62,6% 72,7%

obcigzenie majatku (pasywa ogdtem - kapitaly wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogdtem 36,1% 43.1% 47,0%

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 3.7 43 26

od grudnia do grudnia (%) 24 46 3.1

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujgee

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 6 informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie
krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiccy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dzialalnosci.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie

do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczona odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzetone.
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14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi
zmianami).

15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadezeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Justyna Komer-Iabis

Biegly Rewident nr 10964
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2013 roku.
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